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  :ملخص ال
ة  ات البیئی ع إستھدف البحث دراسة أثر الإفصاح عن المعلوم شأة م ة المن ي قیم عل

ة  ة حال يدراس ات  عل ر للبتروكیماوی یدي كری ة ،  شركة س ت الدراس ك إتبع وء ذل ي ض وف

ي لكي ، منھج تحلیل الدراسات الأكادیمیة السابقة  وذلك بغرض إشتقاق مؤشر الإفصاح البیئ

تم الإست ل المحتی لوب تحلی تخدام أس د إس ھ عن اد ب وع رش شركة موض ة لل اریر المالی وي للتق

ي ٢٠١٤ البحث عن السنوات ا ٢٠١٨ حت ائج منھ ي عدد من النت أن :  وتوصلت الدراسة إل

ستخدمة للمعلومات  ة الم ات المختلف الإفصاح البیئي لھ منافع مزدوجة لكل من الشركة والجھ

ي سوف تتمكن ھذه الجھا، البیئیة  ا عل ت من ترشید قراراتھا الإستثماریة في ضوء إعتمادھ

ات  ذه المعلوم شأة . ھ ع للمن ول المجتم ي قب ابي عل ردود إیج ھ م ي ل صاح البیئ ا أن الإف كم

تث ي إس ع ف ا والتوس ي منتجاتھ ھ عل ي ، ماراتھا وإقبال صاح البیئ اتي وأن للإف وي معلوم محت

    .یحسن من قدرة المستثمر علي إتخاذ القرارات

Abstract: 
 The research targeted to Study and Test the Relationship 
between the levels of Environmental Disclosure of Industrial listed 
Companies on the one hand and firm value on the other. This study 
followed previous Academic Studies Analysis, to Derive 
Environmental Disclosure Index and using Content Analysis method 
of Financial Reporting of Industrial Companies listed in the Stock 
Exchange for the Years 2014-2018 . 

The Study found a Number of Findings, Including that 
environmental disclosure has Benefits to both Companies and Users 
of Environmental Information; the bodies will be able to rationalize 
their Investment Decisions in light of the reliance on such 
Information. Environmental Disclosure in the Egyptian Industrial 
Companies is not sufficient from the perspective of stakeholder 
groups. The Disclosure of Environment has Positive Impact on 
Society's Acceptance of the Company and the turnout for its Products, 
and in turn increases its investments. Environmental disclosure has 
informative Content Improves the investor's ability to make Decisions. 
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  :ة ـدمـمق
ت  ى الوق ا ف ن أن تحققھ ى یمك صافیة الت اح ال د الأرب ل  تحدی د عام م یع راھن ل ال

ا ة أدائھ ا لمعرف را كافی صادیة مؤش شأة الإقت س  المن اة لا تعك بیة المعط ائج المحاس ، لأن النت
صادي  ع الإقت د، الواق ى ع ا یمكن أن تخف ث أنھ ر حی ادى وغی ة الم ة الإستثمار بنوعی م كفای

ع ، المادى  بالإضافة إلى ذلك لا تأخد بعین الإعتبار المعطیات المحاسبیة التى لا تطابق الواق
  .  الإقتصادى

ة  ین مصالح الأطراف المختلف افس ب المي والتن ، ومع تزاید نمو إقتصاد السوق الع
شركات ، ی شاط وأداء ال ي ن دقیق ف ة الت د درج شفافیة الموتزای ر ال ل أم لال ظ ن خ ة م حقق

ر ین ًاالإفصاح أم شركات وب دى ال ول ل ستوى المقب ین الم وازن ب اد ت ى إیج اج إل ا یحت ً خلافی
الیین  ین الم المستوى الذى یرغب فیھ الاطراف المتعددة الأخرى ، وقد عبر الكثیر من المحلل

ستوى والذى ترتب علیة ، عن رأیھم في أن إفتقاد الشفافیة والمساءلة  ى م الي عل الضعف الم
رة  ة الأخی  ،ضاعیة  (الشركات في الكثیر من الأزمات المالیة الإقلیمیة التي حدثت في الآون

م إفلاس ١٩٩٨ومثال على ذلك أزمة دول جنوب شرق آسیا عام .  ) ٣٦ص ، ٢٠٠٧ م ، ث
رون  ركة إن ل ش ة مث شركات الأمریكی رى ال وم ENRONكب د ك ة وورل ال الطاق ي مج  ف

WORLDCOM م٢٠٠٨ًوانتھاء بالأزمة المالیة العالمیة  في مجال الإتصالات .   
ة أخد  ى أھمی ك إل ة أدى ذل فى ظل الإھتمام المتزاید بمصداقیة وعدالة القوائم المالی

ار  ى الإعتب ة ف ار البیئی ة ، الأث راف ذات العلاق ن الأط د م ك لأن العدی ستثمرون –وذل ،  الم
ة عن  یحتاجون إلى-المحللین المالیین  ع المعلومات لرسم صورة شاملة ومتكامل  التعامل م

شأة ، أداء منشأت الأعمال  دى تصرف المن ى تعكس م ة والت ات البیئی ك المعلوم ومن بین ذل
ا  ل فیھ ى تعم ة الت اة البیئ سئولة تج ة م ى ، بطریق دة ف ات الجدی ذه الإحتیاج ل ھ را لمث ونظ

اك مجالا ج، الحصول على المعلومات البیئیة  و الإفصاح عن فإن ھن ى المحاسبة وھ دا ف دی
وث ، الأداء البیئى للمنشأة  سئولیة تجاة التل ل الم ة مث سئولیة البیئی والذى یھدف إلى توثیق الم

  . ) ١٠ص  ،٢٠٠٧، ضاعیة ( البیئى والموارد البشریة والتفاعل مع المجتمع 
ق وبناء على ذلك فقد تحول التركیز من مجرد الإفصاح المحاسبي عن معلومات  تتعل

ة سواء من  ات البیئی بنشاط الشركة الإقتصادى وأرباحھا إلى ضرورة الإفصاح عن المعلوم
صاح أخري  ائل إف لال وس ن خ ة أو م سنویة المالی اریر ال وائم والتق ن ، خلال الق ذلك یمك ول

شأة  اءة المن دى كف ة عن م ة وكافی القول أنة إذا نجحت المحاسبة فى توصیل معلومات ملائم
ة عن فى الوفاء  ة وكافی ى توصیل معلومات ملائم ل ف بمسئولیتھا البیئیة مثلما نجحت من قب

أثیر  ى الت لا شك ف ساھم ب مدى كفاءة الأداء المالى أو الإقتصادى للوحدة الإقتصادیة فسوف ت
شكل مباشر الھادف فى سلوك متخدى القرارات فى الوحدة الإقتصادیة وھو ما سوف یؤ ثر ب

شأة  ة المن ى قیم تج فالو، عل ستطیع أن ین ام محاسبى ی ا نظ ون لھ د أن یك حدة الإقتصادیة لاب
ا لأصحاب المصلحة ، معلومات عن الأداء الإقتصادى والبیئى فى آن واحد  والإفصاح عنھ

شأة  ى المن ھم ، ف ى الأس ستثمرین ف ة الم راراتھم ، وبخاص اذ ق ى إتخ ساعدھم عل ا ی بم
  . الإستثماریة فى ضوء ھذه المعلومات

ا یت ة ومن ھن اریر ضح للباحث وائم والتق ى الق ة ف ات البیئی أن الإفصاح عن المعلوم
كما یقتضیة ، المالیة للشركات أصبح واقعا تقتضیة حاجة مستخدمى القوائم والتقاریر المالیة 

ر الإفصاح عن ، ظروف التعامل فى البورصات المحلیة والعالمیة  وھو ما یتطلب دراسة أث
  . المنشاة المعلومات البیئیة على قیمة 

  :طبیعة مشكلة البحث 
ام  شآت للقی ى المن ضغوط عل د ال ى تزای ة إل ضایا البیئ المى بق ام الع أدى الإھتم

شآت ، بمسئولیتھا تجاة المجتمع  ى المن ر المباشرة عل وأصبحت ھذه الضغوط المباشرة وغی
ھ  ا عن ض طرفھ ة أو أن تغ ا أن تتجاھل ن لھ را لا یمك ى أم صاح البیئ ا بالإف ى ،لمطالبتھ  فف
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ة  شریعات اللازم وانین والت سن الق دول ب ن ال د م ت العدی شریعات قام وانین والت ال الق مج
ة  داول الأوراق المالی ة ت ة ولجن ة البیئ ة حمای ضا وكال ت أی ا إھتم ة كم ى البیئ ة عل للمحافظ
ك  ا خاصة تل بالبورصة الأمریكیة بالمعلومات التى یجب على المنشأة أن تفصح عنھا إجباری

ل  ى تعم رول الت ناعات البت ل ص وث مث سببة للتل ناعات م ى ص ورق أو ف د أو ال والحدی
ات  ا لتل، الكیماوی رطا مھم سجیل وش ى الت ب ف ى ترغ شآت الت ة ك المن ى البورص   ف

د(  ضیل ، )  ١٠ص ، ٢٠٠٠، الغنى عب ار التف و معی د ھ م یع ربح ل ى أن ال ك إل ع ذل ویرج
ى وأصبح العدید من المستث، الوحید من قبل المستثمرین  مرین یفضلون توجیة إستثماراتھم إل

ق  ت تحق ى نفس الوق ة وف الشركات التى لا یترتب على مزاولة أنشطتھا حدوث أضرار للبیئ
  .ً لة عائد مناسبا

ات  ن المعلوم صاح ع ة للإف ار المالی و الآث دیرین ھ شركات والم م ال ا یھ ل م إن ك
وع حیث تست، المحاسبیة البیئیة في اتخاذ القرارات الخاصة بھم  ذا الن شركات ھ خدم بعض ال

ز حصتھا  شأة وتعزی من الإفصاح كأداة في استراتیجیة التمایز یؤدي  إلى تحسین سمعة المن
سوق  ي ال ى أن الإفصاح ،    ) Orlitzky and Whelan, 2007, p.34(ف ك إل ویرجع ذل

سنو اریر ال وائم والتق ى عن المعلومات البیئیة بجانب المعلومات المالیة فى صلب  الق یة أو ف
ا  صلة عنھ ة منف اریر بیئی اریر ، تق ستخدمى التق دم لم ى تق ات الت ى المعلوم ة عل ضفى الثق ی

ستثمرین  ة الم ة وبخاص وائم المالی ى ظل ، والق راراتھم ف ى ترشید ق ال ف ر فع ا من أث ا لھ لم
  )Schiager & Haukvik, 2012, p.214(المتغیرات البیئیة الملزمة لھا 

ة  ن ناحی ري إن أوم ط تحدیخ د فق ال لا یع شأة الاعم ة لمن سوقیة العادل ة ال د القیم
ن  د م اذ العدی ي إتخ ھ ف تناد الی تم الإس ذي ی وھري ال ور الج ي والمح ب الأساس ة المطل بمثاب

ك ، القرارات الإستثماریة والإئتمان والإقراض المرتبطة بتلك المنشأة  ي تل بل إن التوصل إل
ضا ضرورة ستدعي أی ة ی سوقیة العادل ة ال ي القیم رات الت ن المتغی ة م د مجموع ام بتحدی  القی
   )Chang et al., 2005, p.15(سوف یتم الإستناد إلیھا في تحقیق ذلك الھدف 

ل  صیر الاج دیر ق ل والتق صیر الاج ربح ق ي ال شركات عل ز إدارة ال ا أن تركی كم
لاء  وردین والعم املین والم ات والع صلحة والمجتمع ساب ذوي الم ي ح ال عل راس الم ل

ست تخدام والم اءة اس ة اس ة نتیج ال العالمی واق رأس الم ي أس ة ف زاز الثق ي اھت ثمرین ادي ال
ن  صاح ع ا ان الاف شركات كم ي لل تخدام البیئ اءة الاس ة وإس بة والمراجع الیب المحاس أس
ل  ل الطوی ي الاج ساھم عل د الم اطروتعزیز عائ ل المخ ة تقلی ل امكانی ة یحم سئولیة البیئی الم

ة فالافصاح عن المعلومات ال د من قیم ذا یزی شركات وھ ة ال دا لحوكم بیئیة یعتبر عنصرا جی
انونی د الامریكي للمحاسبین الق ھ المعھ ام ب ا ق يین المنشأة في الاجل الطویل  ویؤكد ذلك م  ف

ام  ل م ٢٠٠٠ع سح كام ل م م عم ث ت ستثمرین حی د أن ، للم اركوا % ٧٩فوج ذین ش ن ال م
ة ة للشركة عتقدون أن الإفصاح عن المعلومات البیئیكانوا ی ستثمرین وحمل ضروریة وأن الم

شركة ولأ ة لل ة دقیق شركة ینبغي الأسھم في حاجھ إلي ھذه المعلومات لرسم صورة حقیق ن ال
ي  ذ ف ساباتھا ان تأخ ار ح سھم إعتب ة ال ي قیم ؤثر عل ي ت ب الت    . الجوان

  . ) ١١٠ص ، ٢٠٠٧، ضاعیة  (
ا وفي ضوء ما تقدم یتبین أن الإفصاح المحاسبي عن المع ل جانب ة یمث ات البیئی ًلوم

ستثمرون  ستخدم الم ث ی شأة ، حی ة المن یم أداء وقیم د تقی ًمھما یجب أن یُؤخذ في الحسبان عن
ھ  ین مع ذي یتع ر ال ستقبلیة ، الأم تثماریة الم راراتھم الإس ید ق اس لترش شأة كأس ة المن قیم

ة وال ات الحالی بعض المعلوم دھم ب ستقبلیة تزوی ة، م ر المالی ة وغی ي - المالی نھم ف ي تعی ُ والت
  . قیمة المنشأة في الاجل الطویلإتخاذ قرارات ذو فاعلیة ، وھو ما یؤثر بشكل مباشرعلى

ا  ة عبئ اریر المالی وائم والتق ى الق ة ف ًیعتقد البعض أن الإفصاح عن المعلومات البیئی
اطئ  ذا رأي خ ا وھ ل أرباحھ د تق شآت وق ى المن ن ، عل صاح ع شأة بالإف ام المن ل أن قی ب

ا ال شأة وقیمتھ معلومات البیئیة وتحمل مسئولیتھا البیئیة یساھم فى تحسین صورة ومركز المن
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سوقیة  ا ال ا ومكانتھ ى مركزھ ا عل نعكس إیجابی ا ی ع مم دى المجتم اول ، ًل ا سوف تح و م وھ
  .الباحثة إثباتھ من خلال ھذه الدراسة 

  :ھدف البحث 
  :یسعي البحث إلي تحقیق الھدف التالي 

بالإضافة إلي إستطلاع الواقع تأثیر الإفصاح عن المعلومات البیئیة علي قیمة المنشأة بیان مدي  "
  "التطبیقي عن طریق إجراء دراسة حالة علي شركة سیدي كریر 

  :أھمیة البحث 
  :یمكن إبراز أھمیة البحث من حیث الأھمیة العلمیة والعملیة علي النحو التالي 

  :الأھمیة العلمیة 
   :لعلمیة للبحث في النقاط التالیةتتمثل الأھمیة ا

ة بالمعلومات المحاسبیة إن تض .١ اریر المالی وائم والتق ي تحسین مین الق ساھم ف ة ی البیئی
اءة  ة لأن الكف ة اجتماعی ن زاوی ي م ع العمل ن الواق را ع ر تعبی ا أكث ائج ویجعلھ ًالنت

ل یجب  اءة أداء الوحدة ب ین الاقتصادیة لم تعد المعیار الوحید للحكم على كف الأخذ بع
 . الاعتبار الأنشطة البیئیة لھا

ة  .٢ شأة الإفصاح عن المعلومات البیئیة في القوائم والتقاریر المالی ي المن ة عل یضفي الثق
ة  د من قیم ا یزی ة مم ي البیئ ي المحافظة عل شأة عل وذلك لأنھ یظھر مدي حرص المن

 . المنشأة 
 : النقاط التالیة ىتتمثل الأھمیة العملیة ف

یة الدراسة من خلال أھمیة الإفصاح عن المعلومات البیئیة بما یخدم متخدي تأتى أھم .١
شأة  ة المن ى قیم أثیر عل م الت ن ث ستویات وم ة الم ى كاف رارات عل ستخدم ، الق ث ی حی

 .قراراتھم الإستثماریة المستقبلیةالمستثمرین قیمة المنشأة كأساس لترشید 
ل المنظمات تسھیل إمكانیة تقییم أنشطة الشركة في مجال حما .٢ یة البیئة المحیطة من قب

الحكومیة وغیر الحكومیة باعتماد ما توفره مخرجات النظام المحاسبي من معلومات 
 . مالیة ذات علاقة بحمایة البیئة

ع  .٣ ب م ي یتناس ویر لك دیل والتط بي للتع صاح المحاس الیب الاف م وأس ة نظ دي حاج م
شكل ا ات الافصاح بال شأة لترشید عملی ة افصاح سلیمة احتیاجات المن یح عملی ذي یت ل

 .وشفافیة ودقیقة للمعلومات  البیئیة 
  :ث ـرض البحـف

ھ شكلة البحث والھدف من ة م ي ، یمكن صیاغة فرض الدراسة  في ضوء طبیع ف
 : على النحو التالي صورتھ العدمیة 

 : الفرض البحثى  للدراسة 
  "علي قیمة المنشأة یة  البیئ المعلوماتلا یوجد أثر ذو دلالة معنویة للإفصاح عن "

  :ث ـمنھج البح
بیة  ات المحاس صاح عن المعلوم ر الإف ة أث ي دراس ل ف ث المتمث دف البح ا لھ تحقیق
تنباطي  تقرائي والإس نھج الإس ي الم ة عل د الباحث وف تعتم شأة وس ة المن ى قیم ة عل   البیئی

  :كما یلي 
  ىالمنھج الاستنباط : ًأولا

دت  تنباطإعتم نھج الإس ى الم ة عل ثالباحث رى للبح ار النظ اء الإط رض بن ، ى بغ
ث  روض البح شكلة وف یاغة م سابقة ،وص ات ال ل الدراس ة وتحلی لال دراس ن خ ك م وذل

دوریات  ة وال ة والعلمی ع الاجنبی لال المراج ن خ ذلك م ث وك وع البح ة بموض المرتبط
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ة  ي ،والابحاث العلمی ستقل  عل ر م ة كمتغی ات البیئی ر الإفصاح عن المعلوم ل أث بھدف تحلی
  .مة المنشأة كمتغیر تابع قی

  ىالمنھج الاستقرائ: ً ثانیا
تخدمت  تقرائي إس نھج الإس ة الم ن  الباحث وي م ل المحت لوب تحلی د اس ذي یعتم ال

ر  ي شركة سیدي كری خلال  تحلیل القوائم والتقاریر المالیة المنشورة لعینة البحث المتمثلة ف
ات ال ن المعلوم صاح ع وم بالاف ي تق ات الت ة للبتروكیماوی اریر المالی وائم والتق ي الق ة ف بیئی

  .السنویة 
  : وعینة البحث  مجتمع الدراسة

ي بورصة یتمثل مجتمع البحث  داول أسھمھا ف تم ت ي ی ساھمة الت شركات الم ي ال ف
ى مؤشر ة المصریة ، المدرجة ف ث أن  ، )EGX ESG Index,2010( الأوراق المالی حی
ة بتطبی يالشركات المدرجة فى ھذا المؤشر ملزم ات الإفصاح البیئ ة ، و ق متطلب ل عین تتمث

شركات المدرجة  ا من ال م إختیارھ ى ت ات والت ر للبتروكیماوی الدراسة من شركة سیدي كری
  . فى المؤشر

  : أسباب اختیار عینة البحث
ى ذات  .١ ر عل ى كبی ر بیئ ا من آث ا لھ ات لم ر للبتروكیماوی ار شركة سیدي كری م إختی ت

  . مجتمعالتأثیر القوي على البیئة وال
سئولیة  .٢ ى مؤشر الم ى أدرجت ف دة الت تعتبر شركة سیدي كریر للبتروكیماویات الوحی

   .)٢٠١٨-٢٠١٤( عام رة الدراسة المتمثلة فىالإجتماعیة فى فت
ض  .٣ ن بع صاحھا ع لال إف ن خ ة م اییر البیئی ا بالمع دى إلتزامھ ن م شركة ع صح ال تف

 . ریر المالیة وموقع الشركةالبنود فى القوائم والتقا
  :ث ـدود البحـح

  الحدود المكانیة:  ًأولا
ات  ر للبتروكیماوی یدي كری شركة س ة ب دود المكانی دد الح ا ، تتح وافر بھ ي یت والت
  .بیانات مالیة تفي بمتطلبات البحث دون التطرق إلي غیرھا من الشركات 

  الحدود الزمنیة: ً ثانیا
ات الدراسة خلال ا ع بیان ة لتجمی رة الإقتصار علي سلسلة زمنی  ٢٠١٨ -٢٠١٤لفت

  .دون التطرق لغیرھا من الفترات 
  :ث ـة البحـخط

 :من خلال عرض طبیعة مشكلة البحث وھدفة یمكن تقسیم البحث على النحو التالى
  .الإطار العام للبحث  .١
 .الدراسات السابقة المتعلقة بموضوع البحث .٢
 .الإطار النظرى للبحث  .٣
 .دراسة الحالة .٤
 .خلاصة ونتائج وتوصیات البحث .٥
 .قائمة مراجع البحث .٦
  .ملاحق البحث .٧

 :  ع البحثوالدراسات السابقة المتعلقة بموض
  الدراسات السابقة التى تناولت الإفصاح عن المعلومات البیئیة:  المجموعة الأولى

    :بعنوان ) Joshi, et. al., 2011 (ة ـ دراس-١ 
Determinants of Environmental Disclosures by Indian Industrial 

Listed Companies in  Their Websites: Empirical Study 
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ة عل ت الدراس شركا ىأجری اع ال ي قط ة ف ة المدرج صناعیة الھندی ة ت ال بورص
ة  ت العین ة الإستقصاء وتمثل الأوراق المالیة في الھند ، وإعتمدت الدراسة المیدانیة علي قائم

  .ل الإنحدار المتعدد  ، تم إستخدام أسلوب تحلی٢٠٠٨ شركة فى عام ٤٥في 
   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى

ة من  .١ ة من عین ات البیئی ستوى الإفصاح عن المعلوم  ٤٥دراسة العوامل المؤثرة في م
ة  ق النظری ت وتطبی بكة الإنترن اعلى ش ي مواقعھ ة ف ة المدرج ناعیة ھندی ركة ص ش

 . الشرعیة
ا تمثلت تلك العناصر في ربحیة المنشأة ، وحجم المنشأة ،  .٢ ان تأثیرھ ونوع الصناعة وبی

   .على مستوى الإفصاح عن المعلومات البیئیة
   :من أھم نتائج الدراسة ما یلى

ى  .١ ستویات الإفصاح البیئ ة ولكن م ة البیئ ًھناك اتجاھا إلي الإفصاح عن معلومات حمای
 . لاتزال منخفضة

ر ا .٢ ع مؤش ا م الي لھ ع الم شأة والوض ة المن ن ربحی ل م ین ك ة ب د علاق صاح لا یوج لإف
 . المحاسبي البیئى

ع مؤشر الإفصاح  وجود .٣ وع الصناعة وحجم الصناعة م ین كل من ن ة ب ة إیجابی علاق
 .الإفصاح المحاسبي البیئي 

ى  .٤ ل إل ر ، تمی شكل أكب ة ب م ملوث رة الحج شركات كبی ى أن ال ة إل لت الدراس ا توص كم
 .الإفصاح عن المعلومات بمستوى أعلى 

  :بعنوان  )  Fatima, A. et. al., 2015(دراسة  -٢
Environmental disclosure quality : examining the impact of the 

stock exchange of Malaysia’s listing requirements" 
ة عل ت الدراس ة الأوراق  ىأجری ة ببورص صناعیة المدرج شركات ال ن ال ة م عین

سنویة المالیزیة ، تم إستخدام إسلوب تحلیل المحتوي لإستخراج البیا اریر ال  ١٦٤نات من التق
  .شركة 

   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى
ا عن  -١ ى مالیزی ة ف ى البیئ التعرف على الإفصاح البیئى للشركات الصناعیة التى تؤثر عل

ن  رة م ى ٢٠٠٥(الفت ى ،   )٢٠٠٩ إل ة ف ة الإلزامی سئولیة الإجتماعی ل الم ل جع أى قب
 . مالیزیا

ا تقوم الدراسة بمقارنة إعداد ال -٢ ان م تقاریر البیئیة قبل وبعد شروط الإفصاح الإلزامى لبی
ى  ى ، إذا كان الأمر تم تعدیل تحسین الإفصاح البیئ وى عل ك من خلال مؤشر إحت وذل

   .عدد فئات ٩بند للإفصاح مقسمة إلى  ٤٦
   :من أھم نتائج الدراسة ما یلى

ى عدد ال -١ رة ف ادة كبی ى زی ا إلزام الشركات بالإفصاح البیئى أدى إل شركات المفصح فیھ
  . ٢٠٠٥علیھ فى كانت  مقارنة بما ٢٠٠٩عن المعلومات البیئیة فى عام 

م  -٢ ار دعمھ ا وإظھ ًأن الشركات ترغب فى تحسین صورتھا بإعتبارھا شركة مسئولة بیئی
 . مةاللإلتزام تجاة التنمیة المستد

  :بعنوان   ) Odera, et. al., 2016(دراسة  -٣
"Differential reporting of social and environmental  disclosures 

between local and foreign oil companies in Nigeria" 
ة عل ت الدراس ل ىأجری لوب تحلی تخدام إس م إس ا وت ي نیجیری نفط ف ركات ال  ش
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  .ا المحتوى للتعرف على محتوى القوائم المالیة ومستوى الإفصاح البیئى بھ
  : من أھم أھداف الدراسة ما یلى

ة  -١ ة والإجتماعی ات البیئی بي عن المعلوم صاح المحاس ي الإف ات ف ي الإختلاف التعرف عل
  .بین الشركات المحلیة والأجنبیة التي تعمل في قطاع النفط النیجیري 

ة  -٢ ات البیئی ي الإفصاح المحاسبي عن المعلوم ات ف سبب الإختلاف ي ت دراسة العوامل الت
  .بیة التي تعمل في قطاع النفط النیجیري والإجتماعیة بین الشركات المحلیة والاجن

ة  -٣ ة بمقارن ة والإجتماعی ات البیئی ستویات الإفصاح المحاسبي عن المعلوم ین م التمییز ب
  . الشركات المحلیة والأجنبیة العاملة في قطاع النفط 

   :من أھم نتائج الدراسة ما یلى
اع ا -١ ق الإنطب ة تخل ة الإیجابی ة والإجتماعی صاحات البیئی ستثمرین إن الإف دي الم د ل لجی

  .وتعمل علي طمأنة أصحاب المصلحة أن الشركات تدرك المجتمع والبیئة 
ة والإجتماعی -٢ ات البیئی صاح عن المعلوم ة بالإف شركات المحلی ام ال ة لكي ضرورة إھتم

ذي  سوق ال ن ال سبة م ي بن ب تتحظ تم بالجان ي تھ ة الت شركات الأجنبی ھ ال سیطر علی
 .الإقتصادي أكثر من البیئي 

ة  -٣ شركات الأجنبی ر من ال ة أكث ة والإجتماعی ة بالإفصاحات البیئی إھتمام الشركات المحلی
ر  ة أكث ا بالقضایا البیئی ر وعی ون أكث ة تك شركات المحلی ي أن ال ًویمكن أن یرجع ذلك إل

 .من الأجنبیة 
   :بعنوان    Chandok and Singh, 2017 )(ة ـدراس -٤

Empirical Study on Determinants of Environmental Disclosure 
Approach of Selected Conglomerates 

ددھا  اي وع ي بورصة بومب شركات المدرجة ف ة من ال ي عین ة عل ت الدراس أجری
ام ، شركة ) ١٠٠( ي ع ا ف سوقیة لھ ة ال ي أساس القیم ا عل م إختیارھ ع ، ٢٠١٤ت م تجمی وت

  .عداد تقاریر الإستدامة البیانات الفعلیة للشركات بناء علي المبادئ التوجیھیھ لإ
   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى

شركات  -١ ذه ال ي لھ شركات من خلال دراسة الإفصاح البیئ دراسة مدي الإلتزام البیئي لل
 .في التقاریر السنویة والمواقع الإلكترونیة 

سنویة  -٢ اریر ال ي التق ي ف صاح البیئ ستوي الإف شركة وم رات ال ین متغی ة ب ة العلاق دراس
 . الإلكترونیة والمواقع

   :ومن أھم نتائج الدراسة ما یلي
ي أن  -١ ة إل لت الدراس ي % ٣٠توص ة ف ات البیئی ن المعلوم صح ع شركات لا تف ن ال م

ة  ع الإلكترونی سنویة والمواق اریر ال سنویة ، التق اریر ال ي التق دد ف ان مح د مك ولا یوج
 .للإفصاح البیئي 

شركة ومخاطر توجد علاقة طردیة بین الإفصاح البیئي وكل من  -٢ الرافعة المالیة وحجم ال
  . المنتظمة

صاح المحاسبي: ًثانیا  شأة والإف ة المن ة قیم ات الدراسات التي تناولت العلاق  عن المعلوم
   المحاسبیة البیئیة

   :بعنوان ..  ) ( Schiager and Haukvik, 2012ة ـدراس -١
The Effect of Voluntary Environmental Disclosure on firm value  

a Study of Nordic listed firms 
ي تفصح ىأجریت الدراسة عل          ة والت  عینة من الشركات المدرجة في البورصة المالی

ي  ة ف م العین ل حج ة تمث ات البیئی ن المعلوم ل ٧ع لوب تحلی تخدام إس م إس ا ت ركات كم  ش
  .المحتوي 
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   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى
ین الا -١ ة ب ل العلاق شأة تحلی ة المن اري وقیم ي الاختی صاح البیئ ل ، ف ذا التحلی ستند ھ وی

ات  ي تفصح عن المعلوم ي البورصة الت ة ف شركات المدرج ون من ال ة تتك ي عین عل
  . )٢٠١١ -٢٠٠٧ (البیئیة في عام 

  :من أھم نتائج الدراسة ما یلى 
دیھم اعأ -١ شأة ل ة المن ر ن الشركات المشاركة في الافصاح البیئي الاختیاري قیم ي بكثی ل

ن  صاح ع ي الاف ر ال ھ ینظ ي ان دل عل ذا ی ة ھ ي العین صح ف ي لا تف شركات الت ن ال م
 .ویؤدي الي زیادة في قیمة الشركة، المعلومات البیئیة بشكل ایجابي 

ي الادالإا -٢ ضل ف شكل اف نعكس ب اري ی ي الاختی ن الاداء فصاح البیئ دلا م شغیلي ب ء الت
 .ى المال

   :بعنوان  .. )( Iqbal, et al., 2013  ةـدراس -٢
Effect of Environmental Accounting Implementation and 

Environmental Performance and Environmental Information 
Disclosure as Mediation on Company Value 

   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى
ات الم -١ ن المعلوم صاح ع صلحة بالإف حاب الم ة أص أثیر نظری ة ت دابیر دراس ة بالت تعلق

  .البیئیة على قیمة المنشأة وكذلك ذات الكفاءة البیئیة علي قیمة المنشأة 
  :من أھم نتائج الدراسة ما یلى 

ي  -١ تحكم ف ك من خلال ال شأة وذل ة المن ي قیم أثیر عل ي الت تنفیذ المحاسبة البیئیة قادرة عل
ي تصمیم التكلفة وتسھیل عملیة عرض المعلومات فیما یتعلق بتحقیق الكفاء ساعد ف ة وی

ة لأصحاب  دیم معلومات إیجابی ي تق ادرة عل التقاریر والإفصاح عن المعلومات البیئیة ق
  .ًالمصلحة مما یؤثر إیجابیا في زیادة قیمة المنشأة 

د  -٢ شركة عن ث أن ال ك حی شأة وذل ة المن عرض وإفصاح المعلومات البیئیة یؤثر علي قیم
ذا الإفصاح تظھر انھا تخضع للوائح والتشر ة وھ ات البیئی یعات في الكشف عن المعلوم

ر  ة وغی أفضل للشركة حیث یؤدي إلي إرتفاع الطلب من الجمھور والمنظمات الحكومی
  .الحكومیة وكذلك معظم المستثمرین وتقلیل المخاوف لدیھم من المخالفات البیئیة لدیھم 

  :بعنوان ..  ) Plumlee, et al., 2015 ( دراسة -٣
Voluntary environmental disclosure quality and firm value-further evidence 

ي خمس مجالات وصناعات ىأجریت الدراسة عل ة ف  عینة من الشركات الأمریكی
ى  ى ف ستوى الإفصاح المحاسبي البیئ د م وي لتحدی ل المحت مختلفة وتم إستخدام اسلوب تحلی

  . القوائم والتقاریر المالیة
  : یلى من أھم أھداف الدراسة ما

ك  -١ شركة وذل ة ال شركة وقیم ة لل ة الاختیاری ة الافصاحات البیئی ین نوعی ة ب دراسة العلاق
شركة  ة ال ات قیم ین مكون ة ب شاف العلاق لال اكت ن خ ستقبلیة ( م ة الم دفقات النقدی الت

 .وجودة الافصاحات البیئیة الاختیاریة ) والمتوقعة وتكلفة رأس المال 
  :من أھم أھداف الدراسة ما یلى 

ان نوعیة الافصاحات البیئیة الاختیاریة یرتبط ایجابیا مع قیمة الشركة سواء من خلال  -١
 .التدفق النقدي او تكلفة مكونات الاسھم 

ر  -٢ ا اكب سوقیة لھ ة ال ون القیم ة تك ة الاختیاری ات البیئی الشركات التي تفصح عن المعلوم
 .عن غیرھا من الشركات التي لا تفصح 
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 :بعنوان .. )  ٢٠١٧  ،ـىعل (دراسة  -٤
  البیئیة وأثره علي قیمة المنشأةإطار مقترح لمراجعة الأنشطة 

  :من أھم أھداف الدراسة ما یلى 
 .توضیح ماھیة المسئولیة البیئیة وأھمیة تبنیھا من قبل منشأت الأعمال العراقیة  -١
وانین  -٢ شریعات والق سیاسات والت ة بال ال العراقی شأت الأعم زام من دي إلت ي م التعرف عل

 .لبیئیة المنظمة لسلوك ھذه المنشأت تجاه البیئیة ا
  :من أھم نتائج الدراسة ما یلى 

دم  -١ إن القیام ببعض الأنشطة دون البعض الأخر لا یعتبر تقصیرا من منشأت الأعمال بع
ع  اه المجتم سئولیتھا تج اء بم م ، الوف ا حج ن أھمھ ي م باب والت ن الأس د م ك للعدی وذل

 . تمع الذي یحتوي ھذه المنشأة المنشأة وكذلك متطلبات المج
ة رتطویر الأنشطة البیئیة وت -٢ جمة ھذه الأنشطة المتعلقة بالبیئیة علي شكل معلومات مالی

 .ة علي البیئة ومواردھا الطبیعیة یمكن أن تساھم في المحافظ
ا  -٣ ا ستختلف تبع یم وأنھ إن عملیة تقدیر قیمة المنشأة تعتمد بالأساس علي الھدف من التقی

تلاف یكون لأخ م س تخدام والفھ سھولة الإس ز ب دخل یتمی ان الم ا ك اس وكلم دخل القی  م
 .المدخل أكثر إعتمادا من قبل منشأت الأعمال 

ا  -٤ وات لإعطائھ م الخط ن أھ ي م ا ھ شأة وتقویمھ ن المن ات ع ع المعلوم ة جم إن عملی
ا  ي تزاولھ شطة الت ة الأن داخلي وطبیع ا ال شأة ونظامھ التصور الكامل والواضح عن المن

 .   وھذا یساھم في القیام بالمرحلة الثانیة وھي مرحلة التنفیذ
  :من أھم توصیات الدراسة ما یلى 

ة  -١ رامج البیئی سیاسات والب ق ال داد وتطبی ام بإع ة القی ال العراقی شأت الأعم ي من یجب عل
ي  ب عل د تترت ي ق رار الت ف الأض ن مختل ا م ة وحمایتھ ي البیئ ة عل دف المحافظ بھ

  .ذات التأثیر البیئي ممارستھا لأنشطتھا 
ة من  -٢ ال العراقی شأت الأعم ي من ات بالضغط عل ة والھیئ ات المھنی یجب أن تقوم الجمعی

ر  أثیر غی ة ذات الت شطة البیئی ات الأن لال ممارس ن خ ة م ا بالبیئی ادة إھتمامھ ل زی أج
  .السلبي علیھا 

  :بعنوان .. )  Deswanto , 2018 (دراسة  -٥
The associations between environmental disclosure with financial 

performance , environmental performance and firm value 
أجریت الدراسة علي الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة أندونیسیا في مجال 

ة  دین ، الزراع ناعة التع ات ، وص یة والكیماوی صناعات الأساس ي ، وال شارك ف ي ت والت
یم الأداء عل امج تقی سیا برن ي إندونی ة ف ن وزارة البیئ ة م ائزة ، ي إدارة البیئ ا ج م منحھ وت

ین  رة ب ي الفت صناعة ف ل وزارة ال ن قب ضراء م صناعة الخ ع ) ٢٠١٤ -٢٠١٢(ال م جم وت
  .وتقاریر السنویة للشركات ، البیانات من تقاریر الأستدامة 

 :من أھم أھداف الدراسة ما یلى 
ر -١ ر مباش رة والغی ة المباش ة العلاق الي والأداء دراس ي والأداء الم صاح البیئ ین الإف ة ب

 .البیئي وقیمة المنشأة 
 .دراسة أثر الإفصاح البیئي والأداء البیئي علي القیمة السوقیة للشركة  -٢
 .دراسة أثر الأداء المالي علي الإفصاح البیئي  -٣
 .دراسة أثر الأداء المالي علي القیمة السوقیة للشركة  -٤
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 :یلى من أھم نتائج الدراسة ما 
درة ، أن الأداء المالي لا یؤثر علي الإفصاحات البیئیة  -١ ًوأن الربحیة لیس عاملا یحسن ق

ة  ي رغب ؤثر عل الي لا ت شركات وبالت ة لل سئولیة البیئی ي الم راط ف ي الإنخ شركة عل ال
 .الشركات  في الإفصاح عن المسئولیة البیئیة الخاصة بھا 

ي ت -٢ شركات عل ة لل صاحات البیئی ؤثر الإف ي أن لا ت ذا یعن شركات وھ ستثمرین لل یم الم قی
 .الجانب البیئي لم یصبح مصدر قلق للمستثمرین عند إتخاذ القرارات 

ة  -٣ ازات البیئی ا والإنج ن مزایاھ صاح ع ي الإف شركات إل ل ال ي ، تمی ؤثر الأداء البیئ وی
ي شورات عل ا المن  تأثیرا مباشرا علي القیمة السوقیة للشركة من خلال السمعة التي بنتھ

 .تصنیف أداء الشركة البیئي 
دل  -٤ ي مع ك إل ھم ویرجع ذل عار الأس ي أس ؤثر عل ل ی م تصبح عام ة ل الإفصاحات البیئی

نخفض  ي الم صاح البیئ داد ، الإف سین إع راف لتح ز دور الإش ب تعزی م  یج ن ث وم
  .الإفصاحات وزیادة إمتثال الشركات 

   : تحلیل الدراسات السابقة من وجھة نظر الباحثة
  : لدراسات السابقة للمجموعة الأولىتحلیل ا

ن  .١ صاح ع رورة الإف سابقة ض ات ال م الدراس دت معظ ات أی تم المعلوم ة ، وأن ی البیئی
 . تطویر النظام المحاسبي بحیث یشمل البیانات المتعلقة بالأنشطة البیئیة للمنشأة 

اني من قصور ، وأ .٢ شركات یع م إن الإفصاح البیئي في التقاریر المالیة السنویة لل ھ ل ن
ون الإفصاح  اد یك ي یك ة خاصة الت ة العربی ي البیئ وب ف یرق بعد إلى المستوى المطل

ا  دى : البیئي فیھا معدوما ، ویرجع ذلك إلى مجموعة من الأسباب منھ ة ل اب الثقاف غی
ى تفرضھا  ات الت ي ، ونقص العقوب وعي البیئ اب ال ي غی أفراد المجتمع ، والمتمثلة ف

  . ة بحمایة البیئیةالأجھزة الحكومیة المرتبط
ھ  .٣ شركة أكدت الدراسات  أن ي لل ى عدم الإفصاح المحاسبي عن الأداءالبیئ ب عل یترت

لبیة  ارا س ھ أث ال للأطراف المھتم ذا المج ي ھ ستمر ف ویر الم سین والتط رامج التح وب
ذي  م متخ ن ث ال وم ي سوق الم ا ف سي لھ شركة والمركز التناف معة ال ي س نعكس عل ت

شأنالقرارات باإضافة ألي  ا ب د المتعارف علیھ ع القواع ذا یتعارض م الإفصاح  أن ھ
 . عن كل مالھ تأثیرعلي قیمة الشركة ومركزھا المالي

ات  .٤ م الدراس دت معظ ى أك ل إل ر ، تمی شكل أكب ة ب م ملوث رة الحج شركات كبی أن ال
 . الإفصاح عن المعلومات بمستوى أعلى

ق الإ .٥ ة تخل ة الإیجابی ة والإجتماعی ستثمرین إن الإفصاحات البیئی دي الم د ل اع الجی نطب
  .وتعمل علي طمأنة أصحاب المصلحة أن الشركات تدرك المجتمع والبیئة 

   :تحلیل الدراسات السابقة للمجموعة الثانیة
ي من  -١ الشركات المشتركة في الإفصاح البیئي الإختیاري قیمة المنشأة لدیھم أكثر واعل

 .  الشركات التي لا تفصح بیئیا 
ة الإف -٢ ن أن نوعی واء م شأة س ة المن ع قیم ا م رتبط إیجابی ة ت ة الإختیاری ًصاحات البیئی

 )(Plumlee et al.,2015خلال لتدفق النقدي أو تكلفة مكونات الأسھم مثل دراسة 
ر كالشركات التي تفصح عن المعلومات البیئیة الإختیاریة ت -٣ ا أكب سوقیة لھ ة ال ون القیم

 .عن غیرھا من الشركات التي لا تفصح 
 :وھذا البحث الإختلاف بین الدراسات السابقة أوجھ 
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ث لا توجد  .١ ة حی دول الأجنبی الدراسات السابقة التي جمعت بین المتغیرین طبقت في ال
صریة ال الم ة الأعم ى بیئ رین ف ین المتغی ربط ب ة ت ة ،  دراس دود الباحث م ح ي عل ف

  . وھذامایستدعي البحث حیث تختلف بیئة التطبیق إختلاف كبیر
ا الدراسة الدراسات ا .٢ شأة بینم لسابقة تناولت الإفصاح البیئي الإختیاري فقط وقیمة المن

 .الحالیة تقوم بدراسة الإفصاح الإجباري والإختیاري 
ا  .٣ تسعي ھذه الدراسة إلي حصر جمیع المعلومات البیئیة بشكل منفصل والإفصاح عنھ

  .في القوائم وتوضیح أثر ذلك علي قیمة المنشأة 
احثة الضروري إجراء المزید من الدراسات بشأن الإفصاح عن ومن ھنا یتضح للب  

ا  ور مم المعلومات المحاسبیة البیئیة وذلك من اجل إضفاء الثقة علي الشركات من قبل الجمھ
 . ینعكس بشكل أفضل علي قیمة المنشأة

  :الإطار النظرى للبحث 
   :طبیعة ومفھوم الإفصاح عن المعلومات البیئیة

ا إن الشركات الصناعی اعي بینھ د الأجتم ا بالعق ة تخل من جانبھ ي تضر بالبیئ ة الت
صادیة  شطتھا الإقت ة لأداء أن شریة اللازم ة والب الموارد المادی دھا ب ذي أم ع ال ین المجتم ، وب

اعي  د الإجتم ة العق ا لنظری سیاسات ، ًفوفق ط وال ذ الخط ضع وتنف شركات أن ت ي إدارة ال عل
الأرض من اللازمة للحفاظعلي البیئة من التلوث ح ًتي لا تحدث ضررا بالماء أو بالھواء أو ب

الموارد الشأنھ أن یؤذي أصحاب المصلحة في تلك  دوھا ب ي أم شركات الت شریة ال ة والب مادی
شطتھا  ة لأداء أن ة ، اللازم ي رفاھی شركات ف ك ال ساھم تل ب أن ت ل یج   ب

ع صاح عن المع،  المجتم شركات الإف ك ال دیري تل اتق م ي ع ع عل الي یق ة وبالت ات البیئی   لوم
  . ) ٣ص،  ٢٠٠٩ ،صالح  (

ا وسائل  ي إستحداث تكنولوجی الم ف ي شھدھا الع ة الت حیث أنھ مع التطورات الھائل
شكل ملحوظ وضخم ولكن  ة ب ة الإنتاجی ع عجل ة ودف رة من التنمی الإنتاج أدي إلي طفرة كبی

ة سرعان ماحدثت جوانب سلبیة لا یمكن تجاھلھا والتغاضي عنھا إثر حدوث ال عملیة الإنتاجی
ضرر  د ال ة وإمت تغلال والإضرار بالبیئ سبب سوء الإس ة ب وارد الطبیعی تنفاذ الم م إس ث ت حی
ًلیشمل أیضا الإنسان نفسھ كل ھذا أثر بشكل كبیر علي الدول وبالأخص الدول النامیة ووجھ 

ام  شطة أنظار العالم كلھ إلي ضرورة أن تھتم المنشأت بالجانب البیئي حیث لا یمكن القی بالأن
  . الإنتاجیة ودفع عجلة التنمیة وفي المقابل تدھور البیئة فالتنمیة والبیئة وجھان لعملة واحدة

ي  ة إل ومن ھنا بدأت الشركات في الفترة الأخیرة تدرك أن مسئولیاتھا لیست موجھ
سب  ین فح ستثمرین والمقرض ره ، الم ع بأس شمل المجتم داھم لت ل تتع ام . ب ا أن الإھتم كم

صا صناعیة بالإف شركات ال سیاسة ال دا جدیدال اف بع د أض ي ق اء ،ًح البیئ ي الوف ل ف یتمث
ذلك ، بمسئولیاتھا تجاه العوامل البیئیة  ا ل ربح لملاكھ بجانب سعیھا إلي تحقیق ھدف تعظیم ال

ن  شركات ع صاح ال لال إف ن خ ة م سئولیة البیئی ا للم ن تحملھ شركات ع ر ال ب أن تعب یج
ؤثر  ي ت ة الت ات البیئی شأة المعلوم ة المن رارات أصحاب المصالح وتعظیم قیم ي ق ث ، ف بحی

ي ، تعمل علي الحد من مخاوف أصحاب المصالح بشأن حمایة البیئة  شركات إل ل ال لذلك تمی
توفیر إفصاح أفضل عن أدائھا البیئي ویعتمد ھذا الإفصاح علي مدي وجود مؤشر للإفصاح 

شركات تجاه البیئي یفي بإحتیاجات المستفیدین من المعلومات وا سئولیة ال ة بم ات المتعلق لبیان
  . ) ٥٢ص   ،٢٠١٥ ،إبراھیم  (حمایة البیئة 

كوبناء علي  ذكر ذل ق  ( ی عن المعلومات أن الإفصاح  ) ٥٤ص  ، ٢٠٠٧ ،رزی
و  ة ھ ا  :البیئی ة مم اریر المالی وائم والتق ي الق ة ف شطة البیئی ة بالأن ات المتعلق عرض المعلوم

  .  مات المالیة عند تقییم الأداء البیئي وبالتالي ترشید قراراتھمیسھل مھمة مستخدمي المعلو
أداء   ) Criag, 2009, p. 55(كما یعرفھ  ق ب ي تتعل ات الت ود المعلوم علي أنھ مجموعة بن

ي الحاضر ، وأنشطة الإدارة البیئیة للمؤسسات الإقتصادیة  ا ف ة علیھ ة المترتب ار المالی والأث
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  .والماضي والمستقبل 
و إلا )  ٩ص،  ٢٠٠٩ ،صالح  (ویؤكد  ا ھ ة م ات البیئی أن الإفصاح عن المعلوم

ة  شطتھا المختلف ستفیدة بأن ا إعلام كل الأطراف الم أسلوب أو أداة تستطیع المنشأة من خلالھ
ق  ك عن طری ق ذل ى أن یتحق ة عل ات المالی ى المعلوم ك عل ذات الآثار البیئیة وإنعكاسات ذل

  . "ملحقة بھا القوائم المالیة أو التقاریر ال
و)  ٥٠ص،  ٢٠١٢،  یس (ویرى  ة ھ ة " بأن الإفصاح عن المعلومات البیئی عملی

وائم  ى الق شأة ف ة للمن شطة البیئی ة بالأن فیة المتعلق ة والوص ة والكمی ات المالی عرض للمعلوم
ذا الغرض  دة لھ ة خاصة مع اریر بیئی ى تق ا أو ف ة بھ والتقاریر الدوریة والإیضاحات المرفق

راراتمما یسھل  ا ، مھمة مستخدمى تلك المعلومات عند إتخاذ الق ى إخفائھ ب عل ى یترت والت
ن  لیمة ع ر س ورة غی ستخدمیھا أو إعطاءھم ص ضلیل م ة ت ر ملائم ة غی ھا بطریق أو عرض

  . المنشأة وبالتالى إتخاذ قرارات خاطئة
ا بیا أو بیئی ان محاس ًومما سبق یتضح أن مفھوم الإفصاح ھو واحد سواء ك إلا أن ، ً

ى ظل  ال ف ائج الأعم ى عرض نت صر عل دى یقت بي التقلی سبة للإفصاح المحاس الملاحظ بالن
شآت ، السیاسات والمفاھیم المحاسبیة تج عن ممارسة المن ا ین ا م ًوبھذا فھو قد لا یعكس تمام

مما یؤدى إلى نقص فى عرض المعلومات المرتبطة ، المختلفة لأنشطتھا من آثار بیئیة سلبیة
شكل أحد ، فى مجال البیئة وخاصة تلك المتعلقة بالتكالیف البیئیةبنشاط المنشأة  وھذا بدورة ی

سع  شآت وإت شاط المن ا ن ى زاد فیھ رة الت سنوات الأخی ى ال التحدیات التى واجھت المحاسبة ف
  . لتشمل آثاره السلبیة الناجمة عن التلوث الناتج من ھذه المنشأت

  : أھداف الإفصاح عن المعلومات البیئیة 
د ی الھدف الرئیسي للإفصاح ھو توفإن ف الطوائف عن د مختل ر المعلومات التي تفی

ة یجب أن لا یقتصر  روع المعرف ة ف ي كاف إتخاذ القرارات ولكي تواكب المحاسبة التطور ف
ي  ة عل دورھا علي الإفصاح التقلیدي للنشاط الإقتصادي للوحدة بل یمتد لیشمل الأثار المترتب

ي المجتم دة عل شاط الوح ا ن صادي لھ یم الأداء الإقت ب تقی ي جان رورة ، ع إل ي ض ا یعن مم
ع  دة تجاه المجتم شطة الوح ي أن ة عل ات المترتب شورة المعلوم اریر المن وائم والتق تضمین الق

صادیة  دة الإقت ال للوح ات الأعم من أخلاقی دخل ض ات ت ذه المعلوم ار ھ ام ، بإعتب إن الإھتم
ذلك المتزاید في الإعلام العالمي بالبیئة وال ة الخاصة ب ؤتمرات الدولی محافظة علیھا وعقد الم

ي  ا عل شطة الوحدة وأثرھ أدي إلي بروز مجال إھتمام رئیسي من جانب مدراء الوحدات بأن
   .) ٢٤٠ص ،  ٢٠١٦ ،رجب  (المجتمع 

ة إلا أ ات البیئی داف الإفصاح عن المعلوم م وعلي الرغم من صعوبة تحدید أھ ھ ت ن
   :  تقسیمھا إلي نوعین كما یلي

  )٤٠ص  ، ٢٠١٤ ، محمود ( :  المنظمةى مستوىأھداف داخلیة عل: ًأولا 
سوق من  -١ ي ال سة ف ات المناف ة بالمنظم ة مقارن سي للمنظم المحافظة علي المركز التناف

 خلال تحسین سمعتھا تجاه الأفراد ذوي العلاقة بالأنشطة الإقتصادیة والبیئیة 
القوانین والت -٢ ة ب زام المنظم دي إلت ا توضیح م ة مم ر الحكومی ة وغی شریعات الحكومی

 .. یضفي علي وجودھا صفة قانونیة 
دي  -٣ ق بم ا یتعل ا فیم املین بھ ة والع الكي المنظم ساعد م دة للمعلومات ت ة جی وفر قائم ت

دار  ي مق لاع الإدارة عل ة وإط لامة البیئ ي س ة عل ذة للمحافظ راءات المتخ اءة الإج كف
 .بیل حمایة البیئة التكالیف الإضافیة التي سوف تتحملھا في س

ة من  -٤ ق حال ي خل ساھم ف إلتزام المنظمة بإجراءات سلامة البیئة وحمایتھا من التلوث ی
ة  الإستقرار النفسي والصحي للعاملین فیھا مما یقلل من معدلات دوران العمل المرتفع

  .وھو من المؤشرات الجیدة للمنشأة 
   :ىفیما یلتتمثل .. لي مستوي المجتمع أھداف خارجیة ع :ًثانیا 
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 .لیات البیئیة والإجتماعیة ئوتعبر عن إلتزام المنظمة بمختلف المس -١
 .یعتبر وسیلة ضغط بین جمیع الأطراف والمنظمة  -٢
سؤلیتھا عن  -٣ ة وم ة البیئ ق بحمای ا یتعل بیان الأنشطة التي تمارسھا المنظمة فیم

 .النفایات وغیرھا 
رارات  -٤ ات إتخاذ ق ي عملی ستخدمي المعلومات ف ساعدة م ة م التخطیط والرقاب

 . وتقییم الأداء بأكبر قدر من الشفافیة 
  .التمتع برضاء العمیل عن ما تعرضھ المنظمة من سلع وخدمات  -٥

   :أھمیة الإفصاح عن المعلومات البیئیة 
ة  شیط عملی ي تن ساھم ف ا ت ي أنھ ة یكمن ف ات البیئی إن أھمیة الإفصاح عن المعلوم

ة الإستثمار في مجالات الأنشطة الإقتص ات البیئی ام بالمعلوم ر الإھتم ث یعتب ادیة المختلفة حی
والإفصاح عنھا عاملا مؤثرا وضروري في تدعیم القدرة التنافسیة للمنشأة حیث یتم التعرف 
ور بحجم المخاطر  دي الجمھ ا ل تح من خلالھ ستقبلیة وی اح الم والنبؤ بحجم المكاسب والأرب

شركات الإقتصادیة والبیئیة وذلك دون إغفال دور الم زام ال دي إلت ي م تھم ف ادة ثق ستھلك وزی
  :وذلك من خلال الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئیة وتتمثل الأھمیة كما یلي  ، ًبیئیا

أن -١ ن ش ة م ق بالبیئ شركة لاي خطر یتعل دي تعرض ال ة م رارات معرف ي ق أثیر عل ھ الت
 .  Dibia, Onwuchekwa, 2015, p. 150 )(ین المساھم

ي یساھم في ت -٢ حسین السمعة البیئیة بما یحافظ علي دعم حملة الاسھم لإستمرار الإدارة ف
ل  ن عوام ل م ي عام ي إل ام البیئ ذا الإھتم ل ھ ة تحوی ي إمكانی لاوة عل ذا ع اتھا ھ سیاس

 . ) Jeffery,et al., 2012, p. 89 (تحسین المیزة التنافسیة للشركة 
 .یة البیئة التعرف علي مدي إلتزام الشركات بأحكام قوانین حما -٣
اج  -٤ ا الإنت اع تكنولوجی ا نتیجة إتب ر منھ ب الكثی تخفیض الإلتزامات البیئیة من خلال تجن

  .)Menon,2013,p.18(النظیفة 
شأن  -٥ ذا ال ي ھ ستخدمة ف بیة الم ادئ المحاس ة والمب بة البیئی الإفصاح عن أسالیب المحاس

 )١٤٦ص، ١٩٩٨،طلبھ( مالیة والإدارةلتؤدي إلي توافر الثقة بین مستخدمي القوائم ال
وارد  -٦ اءة الم ؤ بكف ل والتنب ي التحلی ة ف وث البیئ یساعد الإفصاح عن الأثار الإقتصادیة لتل

یط  ة التخط ادة فعالی ي زی ؤدي إل ا ی ة مم رات البیئی وء المتغی ي ض ة ف صادیة للدول الإقت
ة  سؤلیتھا البیئی ي بم ي تف شأت الت ي المن ع ف ة المجتم ادة ثق م زی ة ودع صادي للدول الإقت

ل الضغط و ي المقاب ي إستثماراتھا وف شطتھا والتوسع ف ة وتطویر أن تشجیعھا علي تنمی
ة  اء معالج ا أعب شطتھا وتحمیلھ یم أن سؤلیة لتحج ذه الم ي بھ ي لا تف شأت الت ي المن عل

  )١٠٠ص ،١٩٩٩،حسن .(الأضرار الناجمة عن تلوث البیئة بسبب عملیاتھا الإنتاجیة
   :نواع الإفصاح عن المعلومات البیئیةأ

ا  ا وفیم تعددت أنواع الإفصاح المحاسبي عن المعلومات البیئیة حسب الغرض منھ
  :  یلى عرض لھذه الأنواع على النحو التالى

  من حیث مستویات الإفصاح: ًأولا 
 :)   Full Disclosure( الكامل ىالإفصاح المحاسب) أ ( 

ستخدمي حیث ینص علي الإفصاح عن كل المعلومات المحاسبیة الملائمة لخد مة م
ستوي عدم ، القوائم المالیة  ل من م إنطلاقا من أن المحاسبة نظام للمعلومات ویجب أن تقل

ارات  دائل أو خی دة ب ین ع لة ب ة مفاض ي حال م ف ذین ھ رارات وال ذي الق دي متخ د ل التأك
ات  ي المعلوم اجتھم إل ع ح ب م بیة یتناس ات المحاس ن المعلوم م م ي ك ا إل اجون حتم ویحت

ا زادت المحاسبیة لتق رار كلم دائل المتاحة للق ییم تلك البدائل وإتخاذ القرارات وكلما زادت الب
وذلك یتطلب الإفصاح الكامل عن ، الحاجة لكمیة المعلومات المحاسبیة اللازمة لذلك القرار 
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ة  وائم المالی اریر والق ي التق ي ف د . الأداء البیئ و أح ي ھ صاح البیئ ن الواضح أن الإف ذلك م ل
ات الإف يمكون ن الأداء البیئ ات ع ات والبیان وفیر المعلوم ن ت سئول ع ل والم  صاح الكام

  )  IFAC, 2007(. للشركات 
لاث ي ث شتمل عل د أن ی ات االبیئیةلاب  عناصر كما أن الإفصاح الكامل عن المعلوم

  : )٣٦ص  ، ٢٠١٤ ، محمود ( : أساسیة على النحو التالى
ا : لـالشك -١ ي التق ي ف تم الإفصاح البیئ ة أو الإیضاحات أن ی وائم المالی ة والق ریر المالی

  .المتممة لھا بھذه القوائم 
ة ب : المضمون -٢ ة والفنی ات الكمی ي مجموعة من البیان ب جاأن یشتمل الإفصاح عل ن

  .البیانات الرقمیة التي توضح تأثیر الأنشطة البیئیة للشركة 
وائ: التأثیر  -٣ ستخدمي الق م لم ساعدھم أن تكون تلك المعلومات سھلة الفھ ة وت م المالی

  .في إتخاذ قرارتھم 
  : Fair Disclosureالإفصاح العادل ) ب(

ات  ة الفئ ز ، یشیر الإفصاح العادل إلي ضرورة مراعاة إحتیاجات كاف وعدم التركی
وبالتالي یتضمن الإفصاح العادل ھدف . علي مصالح فئة معینة علي حساب الفئات الأخري 

ة متك ق معامل ضمن تحقی ي یت اریر أخلاق ین للتق ستخدمین المحتمل ل الم ساویة لك ة أو مت افئ
  ) .  Behbahani et al., 2013, p. 54(المالیة 

شیر  ا ی دم )  ٢٤٢ص ، ٢٠١٤ ، ودمحم (كم وعیة أو ع یة الموض ي أن خاص إل
شكل عام  ا ب ، التحیز ھي خاصیة أو معیار یجب توافره بالمعلومات المحاسبیة المفصح عنھ

ستویا ة م إن بقی ذا ف صاح ل ن الإف در م ي ق وي عل افي تحت ل أو الك واء الكام صاح  س ت الإف
ھ  ادل ولا تتجاھل صاح ، الع ستوي الإف ق م ط بتطبی ا فق یس رھن ز ل دم التحی إن ع الي ف وبالت

  .العادل 
 Sufficient Disclosure) المناسب (ىالإفصاح الكاف) ج(

ع  ي الواق ا ف صاح تطبیق ستویات الإف ر م افي أكث صاح الك ر الإف دة یعتب ي لع العمل
ستویین ا ق الم ة بتطبی صعوبات المرتبط ي ال ا إل ارات مردھ ستویات ریخلأإعتب ن م ین م

ة و . الإفصاح ادي نزع ط وتف ة فق ات الھام صاح عن المعلوم ستوي من الإف ذا الم وي ھ تحت
الإفراط في المعلومات المحاسبیة المقدمة ویؤدي إستخدام خاصیة الكفایة في وصف مستوي 

ي الإ صاح إل ة الإف ات المھم ك المعلوم ط بتل ام فق و الإھتم صاح نح ات الإف اه بممارس تج
ة  ن ناحی ي الإضرار بمصالح المشروع م شرھا إل ؤدي ن ي لا ت ة الت ن أن ، والجوھری ویمك

ر   وتتمثل ھذه الأغراض في توفیر تقا، تخدم أغراضا معینة من ناحیة أخري  ر غی ری
 الإفصاح ي یعترف بوجو قیود علي عملیةمضللة لمستخدمیھا وذلك یعني بان الإفصاح الكاف

  ) Ravi, 2015, p. 50 (ان یجب أخذھا في الحسب
 الإلزامیة والإختیاریةدرجة أنواع الإفصاح من حیث : ًثانیا 

اري  صاح الإجب ا الإف وعین ھم ي ن زام إل ة الإلت ا لدرج سیمھم طبق تم تق ث ی ًحی
 :والإفصاح الإختیاري ویتم عرضھم كما یلي 

  )٢٦٥ص ،٢٠٠٥ ،الرحیلي  ( Mandatory Disclosure ىح الإلزامالإفصا) أ ( 
ن  صادرة ع بة ال اییر المحاس ضیات مع ي مقت اء عل تم بن ذي ی صاح ال ك الإف و ذل ھ
ستخدمي  ضروریة لم ات ال صاح عن المعلوم شركات بالإف زم ال ي تل ة والت ات المھنی المنظم

ي بالإضافة إلي ما تتطلبھ الھیئات ذات ا، التقاریر المالیة  ال والت لعلاقة كھیئة سوق رأس الم
د  ا لقواع ستثمرین طبق ي من المعلومات للم د أدن وفیر ح شركات المصدرة للأسھم بت زم ال تل

  .ومتطلبات إدراج تلك الشركات في سوق الأوراق المالیة 
 )١٥ص  ،٢٠٠٨ ، مقلد ( Voluntary Disclosureالإفصاح الإختیاري ) ب(

ة  ات بیئی ن معلوم صاح ع و الإف ة ھ ي البیئ شركة عل شطة ال أثیر أن صلة بت ذات ال
سواء كانت معلومات مالیة أو غیر مالیة تزید عما تتطلبھ المعاییر والتشریعات ذات محتوي 
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ھ  ا قامت ب شركة عم إعلامي تفید الأطراف ذات الصلة في تقییم ماضي وحاضر ومستقبل ال
   لقیمة السوقیة للمنشأةممارسات تجاه البیئة وتأثیر نتائج تلك الممارسات علي ا من

  من حیث موقع الإفصاح :ًرابعا 
ة  ة بطریق شطة البیئی ة بالأن بیة الخاص ات المحاس ن المعلوم صاح ع ة الإف تم عملی ت
ات  ذه المعلوم م ھ ن فھ ة م اریر المالی وائم والتق ستخدمي الق ي م سھل عل سیطة ت ھلة وب س

ان ة والإستفادة بالشكل الامثل من ھذه المعلومات حیث یتوقف مك دي أھمی ي م  الإفصاح عل
ي  ا یل صاح كم اكن الإف ددت ام ة وتع بیة البیئی ات المحاس ذه المعلوم   :ھ

  Anderson, 2006, p. 50 )(  
ة  :القوائم المالیة  -١ ان كیفی تخدم القوائم المالیة ھدفي عرض المركز المالي للمشروع وبی

سمة ، ) الفترة المحاسبیة ( اداء المشروع مالیا خلال فترة التشغیل  نموذجیا ھي سنة مق
رات  ة فت ي أربع ة ، إل القوائم المالی ي ب شكل أساس ي ب بي البیئ صاح المحاس تم الإف وی

ة  الاساسیة للمشروع وھما قائمتي الدخل والمركز المالي وذلك في صورة حسابات مالی
وعیة  ات الموض ة أو الإلتزام ة الفعلی افع البیئی سائر والمن الیف والخ ود التك ستقلة لبن م

ر المباشرة ، مقدرة ال ة غی كما یمكن إضافة بنود التكالیف البیئیة الخارجیة والمنافع البیئی
دخل الإجتماعي  ي صافي ال ة للوصول إل للقوائم المالیة في صورة حسابات مالیة تقدیری

 .في الجانب البیئي أو الدخل بعد إحتساب تكالیف ومنافع العملیات البیئیة الخارجیة 
ات الت -٢ سیریة والإالملاحظ ضاحاتف ة ی القوائم المالی م :  ب سھیل الفھ رورة ت ب ض تتطل

شرح حول  تم التوضیح وال ة أن ی والوضوح لمستخدمي المعلومات الواردة بلقوائم المالی
ن  دلا م ا ب ة ذاتھ وائم المالی لب الق ي ص ا ف صول علیھ ة للح رق المتبع سابات والط الح

ستخدم تل تمكن م ي ی صلة حت اریر منف ي تق ا ف تیعابھا إدراجھ ا وإس ن فھمھ وائم م ك الق
واس مباشرة ، بطریقة مباشرة  ین الأق ي شكل معلومات ب ون ف والتي من الممكن أن تك

إجراءات  ة ب ضاحات الخاص ي الإی شمل عل یحھا وت راد توض سیة الم اوین الرئی د العن بع
إیضاحات التي یمكن أن ، معینة أو طرق تقویم محددة تم إستخدامھا عند إعداد الحساب 

اریر والإشارة ت ة أو التق ي القائم قدم مدلول أكبر فیما یتعلق بالأھمیة النسبیة لعنصر ما ف
ي  ة أو عل اریر الأخري المرفق ة والتق القوائم المالی ة وردت ب إلي مصادر معلومات معین

  .ھیئة ملاحظات وتوضیحات بالقوائم المالیة 
قال -٣ صلة ملاح داول المنف اریر والج این تطبیق:  والتق ع تتب ي الواق ة ف بة البیئی ات المحاس

 :العملي ولھا إتجاھان فكریان فیما بین الباحثین بمجال المحاسبة البیئیة 
ي للمشروع ضمن یري الفریق الأول   .أ  ر والإفصاح عن الأداء البیئ ضرورة التعبی

  القوائم المالیة التقلیدیة مع وجود تقاریر بیئیة تحلیلیة او مساعدة 
رو  .ب  اني ض ق الث ري الفری ة رة ی من قائم شروع ض ي للم ن الأداء البیئ صاح ع الإف

ا  ستخدم فیھ شروع وی ة للم دفقات الإجتماعی أثیرات أو الت ة الت ي قائم صلة ھ منف
الي،كمي مالي(ھیئات مختلفة للإفصاح البیئي سواء  ع ) وصفي، أو كمي غیر م م

شروع  ود الم ك الأداء وجھ ب ذل ین جوان صلة تب ري منف اریر أخ تعانة بتق الإس
  .ولة تجاه البیئیة المبذ

س الإدارة  -٤ ر مجل ا :تقری ة ومرفقاتھ القوائم المالی ق ب س الإدارة المرف ر مجل ل تقری  یمث
ري لأا ي ، خ الة الإدارة إل ر رس ك التقری ل ذل ث یمث ي حی صاح البیئ ا للإف ا ملائم مكان

ن  ة ع ائج المحقق ررة والنت ستھدفات المق ود الإدارة والم ح جھ ي توض ستخدمین والت الم
ة الفت وئم المالی وع الق بیة موض سنوي  ، رة المحاس ا ال ثلا بتقریرھ شیر الإدارة م ث ت حی

سیة للخطة ، جھودھا المبذولة نحو تحقیق الجودة البیئیة والإمتثال البیئي  والملامح الرئی
شكل عام  ر ب البیئیة لھا والمبالغ المرصودة والمنفقة لذلك الغرض وغیره وبعكس التقری
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ت ة من رؤیة الإدارة الإس ك الرؤی ر تل ث تعتب ان حی ة بمك ة وھي من الأھمی راتیجیة للبیئ
  .محددات الإفصاح البیئي وتتم التطبیقات المحاسبیة البیئیة إستنادا غلیھا 

ة المحاسبة ولا : تقریر المراجع الخارجي  -٥ ل تطور مھن ي مقاب ة ف ة المراجع تطرت مھن
س ة للمشروع الم سئولیة البیئی وم الم ي شك أن ظھور مفھ شكل مباشر ف ھ ساھم ب تندة إلی

ة  ة البیئی ات المراجع ذلك التطور حیث ظھرت التطبیقات المحاسبیة البیئیة ومن ثم تطبیق
زام  د من الإلت ي التأك ة فحص تھدف إل ا عملی ي بأنھ والتي عرفتھا لجنة الإتحاد الأوروب

ة ال واردة بالقائم اد بالنظم البیئیة والتأكد من أن البیانات والمعلومات ال ة یمكن الإعتم بیئی
ا  ة . علیھ ة والملائم ة الھام ضایا البیئی ع الق ن جمی یل ع ة التفاص وفیر كاف م ت د ت ھ ق وأن

ة  بیة البیئی ات المحاس ي المعلوم ة عل فاء الثق ي إض ة ف ة البیئی ر المراجع ساھم تقری وی
 ویؤسس لإمكانیة الإعتماد علیھا من قبل مستخدمي تلك المعلومات 

  : درجة الإفصاح المحاسبي عن المعلومات البیئیة العوامل المؤثرة علي
ة  ات البیئی ي درجة الإفصاح عن المعلوم ؤثرة عل توجد مجموعة من العوامل الم

الي  اط كالت ن النق ة م ي مجموع ل ف ذه العوام ت ھ صادیة وتمثل شأة الإقت   : للمن
  . ) ٢٧ص  ، ١٩٨٥ ،تركي  (
ة  -١ ل بیئی ة إ:عوام ن دول شورة م اریر المن ف التق باب  تختل ري لأس ي أخ ل

ستخدمین أإقتصادیةوإجتماعیة وسیاسیة وعوامل  د عخري ناتجة عن حاجة الم ي مزی ل
ا بھدف عمن الم ر الوحدات الإقتصادیة علیھ ة وأث رات البیئی لومات الإضافیة عن التغیی

ع  ین الوحدات الإقتصادیة م ة ب دف المقارن ا بھ ین الوحدات الإقتصادیة علیھ ة ب المقارن
 .تحدید المسؤلیة المترتبة عن أنشطتھا بعضھا البعض و

ي  : عوامل تتعلق بالمعلومات -٢ ات الت ة بالمعلوم اریر المالی ي التق تتأثر درجة الإفصاح ف
ذه الصفات  یتم الإفصاح عنھا ومدي توافر عدد من الصفات للحكم علي كفاءتھا وأھم ھ

  : ما یلي 
   اغلب المستفیدین منھاأن تكون المعلومات ملائمة للقرارات التي سیقوم بإتخاذھا  .أ 
بة   .ب  اییر المحاس ة مع ارت لجن صدد أث ذا ال ي ھ ة وف ق والمقارن ا للتحق قابلیتھ

ة اداة  ل أی ست إلا أداة مث ة لی اریر المالی واردة بالتق ات ال ة أن المعلوم الأمریكی
  .تتوقف منفعتھا علي مدي الإستفادة منھا 

صادیة  -٣ دة الإقت ق بالوح ل تتعل ن ال:عوام ة م ذه المجموع دة  ھ رتبط بالوح ل ت عوام
ھ ، طبیعة النشاط الذي تمارسھ ، الإقتصادیة مثل حجم الوحدة  مستوي التأثیر الذي تترك

 .إلي غیر ذلك من العوامل ، عدد المساھمین ، أنواع المنتجات التي تنتجھا ، علي البیئة
ي مما یسبق یتضح للباحثة أن ة ف ي المعلومات المحاسبیة البیئی شأة عل  إفصاح المن

رة رة الإخی ي الفت ة ف ا القوائم والتقاریر المالی افع مم د من المن ھ العدی تج عن ي إلحاح  ن أدي إل
ة  ور المقاوم ة الأم أصحاب المصالح للمطالبة بھذه المعلومات وبالتالي كان یجب معالجة كاف
ذه  ار ھ ي إظھ ائمین عل ع الق ث جمی ددة وح اھیم مح یغ ومف ع ص رورة وض صاح وض للإف

  . ةأنھا تؤثر بشكل كبیر علي نشاط المنشالمعلومات وذلك لأ
  : عن المعلومات المحاسبیة البیئیة ىمتطلبات الإفصاح المحاسب

ائز  م الرك ة من أھ إن متطلبات الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبیة البیئی
ة الإفصاح ناجحة التى یجب توافرھا الضروریة  ون عملی رة ، لكي تك ة كبی ك یضفي ثق وذل
ت من جانب  ة سواء كان المتعاملین مع المنشأة ویزید من قیمتھا فالمعلومات المحاسبیة البیئی

ن  صاح ع ق الإف ن تطبی رة م افع المنتظ ق المن روریة لتحقی ة ض فیة أو كمی ة أو وص مالی
   .المعلومات المحاسبیة البیئیة 

ةالمتطلبات تلك  صنیفویمكن ت ات عام ات خاصة، إلى متطلب ات ، ومتطلب ومتطلب
  ) ١١٨ ص  ،٢٠٠٨ ، سالم : (كما یلي محاسبیة مھنیة 
   : ىوتشمل التال.. المتطلبات العامة  :ًأولا 
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حتمیة وجود تنظیم مھني قوي یتولي وضع المعاییر المھنیة المقبولة والمتعلقة   .أ 
 .بالإفصاح البیئي ومراقبة تطبیقھا 

وانین   .ب  ذ المشروعات لق ة تنفی ة منح الأجھزة الحكومیة الرقابیة حق مراقب حمای
الف  ي تخ شركات الت ي ال ة عل ر المالی ة وغی ات المالی ع الغرام ة وتوقی البیئ

 ) . ١٣٦ص ، ١٩٩٨ ، طلبة (القوانین حتي تتخذ الإجراءات المصححة 
ة   .ج  ب المختلف شمل الجوان ة ت شریعات قانونی ع ت ي وض ل عل العم

شركات  ا ال سترشد بھ ي ت ا ك ي منھ ب البیئ ة الجان سؤلیةالإجتماعیة وخاص للم
و دوث خوتك د ح ا عن ا لھ ة ن مرجع ات الرقابی ین الجھ ا وب   لاف بینھ

 . ) ١٦٣ص  ، ١٩٩٨ ، جریس (
ة   .د  ة البیئ ات حمای ة وجماع ة والعلمی ات المھنی ة والمنظم دخل الدول رورة ت ض

سبب  ي ت شركات الت سبة لل ك بالن لجعل الإفصاح البیئي إلزامیا خطوة أولي وذل
ةأنشطتھا الإنتاجیة أو منتجاتھا تلوثا شدیدا ي البیئ دا لأن ،  یمثل خطرا عل تمھی

 .یكون الإفصاح معمما علي كافة الشركات الصناعیة المتباینة 
اییس   .ه  ع مق صائیة لوض ة والإح الیب الكمی ة ومنھاالأس الیب العلمی اع الأس إتب

 . عملیة لقیاس التكالیف والمنافع الخاصة بالأنشطة البیئیة
ارجي   .و  داخلي والخ ع ال ن المراج لا م ویر دور ك شطة تط ة الأن شمل مراجع لی

ي صاح البیئ ي الإف وعیة ف ة والموض ق الدق ا لتحقی ر عنھ ة والتقری ع ،  البیئی م
ك  ر ذل ب الأم ذا المجال إن تطل ي ھ ین ف رأي المتخصصین والفنی   الإستعانة ب

 . )١٢٩ص  ،١٩٩٨ ،طلبھ  (
سلطة   .ز  الیب ال ر وأس د أط ة وتحدی لإدارات البیئی شركة ل ي لل ل التنظیم ضمین الھیك ت

  .مسؤلیة للتعامل مع القضایا البیئیة وال
   المتطلبات الخاصة: ً ثانیا

ة  ة وكمی ات مالی یقصد بھا المحتویات الأساسیة للإفصاح البیئي من معلومات وبیان
  :ووصفیة متعلقة بالأداء البیئي للشركات وتتقسم إلي 

 ىحتوي عللیة وتالبیانات المالیة المتعلقة بالتكالیف والمنافع البیئیة الحالیة والمستقب  . أ
:  

وث أو الحد من ( تكالیف اقتناء الأصول البیئیة -١  الأصول اللازمة لمنع مسببات التل
 . ) أثاره

ة  -٢ رق التكنولوجی ة والط الطرق الأمن ا ب تخلص منھ ات أو ال دویر المخلف الیف ت تك
 .العلمیة السلیمة 

شر الأعباء والنفقات الناتجة عن عدم الإنصیاع -٣ ة الحاكمیللت غرامات (ة عات البیئی
 . )أو تعویضات 

سیاسات  -٤ ا ل متحصلات الشركة من دعم ومنح مادیة من جھات مختلفة نتیجة إتباعھ
 .بیئیة رشیدة 

ا سیاسات  -٥ الإعفاءات والمزایا الضریبیة التي قد تحصل علیھا الشركة نتیجة إتباعھ
 .بیئیة في أنشطتھا الإنتاجیة بما یحد أو یمنع حدو معدلات تلوث بیئي

ئولیتھا ت الكمیة والفنیة الخاصة بالأسالیب البیئیة التي تتبعھا الشركة لأداء مسالبیانا  . ب
  :ىالبیئیة وتتمثل في التال

ة من عناصر ا -١ دائل المختلف ي إستخدام الب شركة ف لطرق والأسالیب الفنیة التي تتبعھا ال
  .الإنتاج لتحقیق أو منع التلوث البیئي 
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ا ا -٢ ي تتبعھ ة الت الیب الفنی ستقبلي الأس الي أو الم وث الح ع التل یض أو من شركة لتخف ل
 .للوصول إلي المعدلات المسموح بھا دولیا ومنھا إعادة تدویر المخلفات 

  المحاسبیة المتطلبات المھنیة : ً ثالثا
ار  م لإظھ د الوضع الملائ ي تحدی ا ف ھي الإعتبارات المحاسبیة التي یجب مراعاتھ

الي شركات البیانات المتعلقة بالمركز الم ات أو ، لل ع البیان م لتجمی دي الملائ د الم ذلك تحدی وك
ة  القوائم المالی ات ب د عرض المعلوم ع عن ذي یتب لوب ال راز تفاصیلھا والأس ات أو إب ، البیان

حیث تفید في تقدیم وعرض المعلومات بأسلوب یوفر معلومات ملائمة وموثوق فیھا وسھلة 
 . قراره بشكل یحقق لھ أفضل إستفادة ممكنة لتفید كل مھتم بالشركة في أن یصنع، الفھم 

  :قیمة المنشأة من منظور محاسبى 
  :طبیعة قیمة المنشأة 

شأة  ة إدارة المن اءة وفاعلی دي كف ، تعتبر قیمة المنشأة أحد أھم العناصر المحددة لم
شأة ة لإدارة المن ة والإداری رارات المالی اءة الق دي كف ا لم ل إنعكاس شأة تمث ة المن  ًإذ أن قیم

ك  ت تل تثمار أو تعلق الات الإس د مج ول وتحدی اء الأص رارات بإقتن ك الق ت تل واء تعلق وس
شأة  سب للمن ل الأن ل التموی د ھیك رارات بتحدی ن ، الق ل م ل للتموی زیج الأمث د الم وتحدی

راض  ق الإقت ن طری ة ع لاك أو مصادر خارجی أموال الم ة ب ة المتعلق أو ، المصادر الداخلی
ك القی، اءة الأداء التشغیلي تعلقت تلك القرارات بكف دي وأصبحت تل ام لم ار الھ ة ھي المعی م

  . ) ٤٤ص ،  ٢٠١٤، أحمد (  .فشل الإدارة  ونجاح أ
شأة ، ولذلك  تزاید الإھتمام في الفترة الأخیرة بتعظیم قیمة المنشأة   .أ  وتحسین قدرة المن

ز  د وممی ابع فری دة ذات ط ات جدی اج منتج ویر وإنت داع والتط ي الإب ز وت، عل عزی
ستدامة  ة الم تقرار والتنمی ق الإس سوقیة وتحقی صتھا ال ادة ح سة وزی ك ، المناف وذل

ق  ساھمین وتحقی روة الم ادة ث بغرض تحقیق أھداف أصحاب المصالح من خلال زی
    .رضا

صرفات  رارات والت اذ الق ھ إتخ دور حول ذي ی ور ال ي المح شأة ھ ة المن ولأن قیم
ت كثی ذلك تحول ة ول ر المالی ة وغی دف المالی ي ھ ربح إل یم ال دف تعظ ن ھ شأت م ن المن ر م
تراتیجي  دف إس شأة كھ ة المن یم قیم شأة ، تعظ ة المن یم قیم دف الخاص بتعظ ز الھ ث یتمی حی

شأت م تمكن إدارة المن م ت ربح بشمولیتھ ومراعاتھ لعناصر ل ع ھدف تعظیم ال ا م ن مراعاتھ
اطرة  ر المخ ك العناص ـمثلة تل ن أ و ، وم دلات النم ي، مع ر ف شرائیة والتغی وة ال    الق

سیاسة .  ) ٨٦ص  ، ٢٠٠٥ ،عبید  ( ي ال ات ف ل من الخلاف ا تقل كما تتمیز قیمة المنشأة بأنھ
شمل المؤسسة ، وقابلیتھا لتقلیل وتجنب تأثیر ھیكل رأس المال ، المحاسبیة  ا شاملة ت وكونھ

ر الأساسیة ، بأكملھا  ي ، تمكن المستفیدین منھا من إستبعاد الأصول غی ق عل وسھلة التطبی
   .  ) Suozzo et al., 2001, p. 5(التدفقات النقدیة 

شأة  ة المن وم قیم ا نتطرق لتوضیح مفھ ا ومن ھن یس واضحا كم ة ل وم القیم ث أن مفھ ًحی
بعض  ل ال ي ، یتخی ا یل ا م ل منھ دة عوام ي ع ف عل ل تتوق ة الأص   فقیم

 :  ) ٤٨ص  ،  ٢٠١٤ ،الفقي ( 
 .الجھة التي تقوم بعملیة التقییم  -١
 .ض من عملیة التقییم  نوعیة القیمة الجاري قیاسھا والتوقیت والغر -٢

 :ویتم عرض مجموعة من إجتھادات العلماء في تعریف قیمة المنشأة كما یلي 
ة :  إلي تعریف قیمة الأصل  ) Shapiro, 2000, p. 134(حیث أشار  ا القیم بأنھ

ل  اء الأص ن وراء إقتن ة م ة المتوقع دفقات النقدی ة للت ار  .الحالی   وأش
)Bay, 2006, p. 18 ( : ي إمكانی شأة بإإل ة المن سیط قیم ود  ة تب ة للنق ة الزمنی ستخدام القیم

ة  ستقبلیة المتوقع ة الم دفقات النقدی ة للت ة الحالی ا القیم ي أنھ شأة عل ة المن رف قیم ھ ع ا أن كم
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ة ، بالإضافة إلي التدفقات النقدیة الحالیة  ة المتوقع دفقات النقدی ي الت وعلي ھذا فإنھ یفترض ف
  .قعة للمنشأة أن تكون مساویة للأرباح المتو

ا  ا كم میر (عرفھ صوم )  ١ص  ، ٢٠١٣ ، س ول والخ ث الأص ن حی ا ، م بأنھ
ة  د القیم عملیة تحدید القیمة الجاریة للأصول وخصوم المنشأة في تاریخ معین من أجل تحدی
شأة من أجل  ي تناسب ظروف المن یم والت ي التقی ق إستخدام عدة أسالیب ف العادلة عن طری

ة )  ٩٢ص ، ٢٠١١ ،ناسة  ( وعرفھا .عادلة المحتملة الوصول إلي القیمة ال ث القیم من حی
ا ، الحالیة  شتري مع ائع والم ول من الب ة ، ًوذلك بأنھا المقابل النقدي المقب ك یعكس القیم وذل

شأة  وارد المن ة م ة لكاف ا ، العادل صول علیھ ع الح د المتوق الي العوائ ي إجم ل ف ذي یتمث وال
ك تغلال تل ة لإس ستقبلا كنتیج وارد ًم ي أداء ،  الم شأة ف تمراریة المن وم إس اة مفھ ع مراع م

 .أنشطتھا المختلفة 
ا أشار كلا من  ة  ) Bhullar & Bhatnagar, 2013, p. 335(كم ي قیم  إل

ث الأداء  ن حی ا م شاة فعرفاھ شأة ،المن ستقبلي للمن الي والم ي والأداء الح ل الماض ا تمث بأنھ
ستثمری ة الأجل للم دة طویل ة الأسھم وأصحاب المصالح ( ن ًفضلا عن الفائ ذین ، ) حمل وال

رة  ة فت ي نھای ع من إستثماراتھم ف د مرتف ي عائ وقعھم الحصول عل شأة لت ي المن یستثمرون ف
ا من  (العقد  ة وغیرھ ع الثابت وفیر والودائ ة وحسابات الت شتقات المالی الأسھم والسندات والم

 .تھم التي سوف تعوض مخاطر إستثمارا) الأصول والإستثمارات 
ا  ا عرفھ واري ( كم ة )  ١٩٣ص ، ٢٠٠٦ ،الھ ي القیم ة ھ ة الحقیق ا القیم بأنھ

ل  ي إستعداد لتحصیلھا مقاب ائع عل دفعھا والب ي إستعداد ل الإقتصادیة التي یكون المشتري عل
ین  تخدام أصل مع راء إس ن ج ستقبلیة م د م ي عوائ صول عل ي الح ق ف ة ، الح ا القیم أي أنھ

ین  ل مع ة لأص ا .النقدی ع الع ة المجتم صادیة ورفاھی افع إقت ق من لاء وتحقی    .ملین والعم
 . ) ٢١٣ص ، ٢٠٠٩ ،مطاوع  (

 : قیمة المنشأة ىإنعكاس الإفصاح عن المعلومات البیئیة عل
ة أحد الإتجاھات  أصبح موضوع البیئة والإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئی

سنوا ي ال ر ف ام كبی ت بإھتم ي حظی ة الت ة والحدیث ات المھم ف المجتمع ي مختل رة ف ت الأخی
سان . والدول  اة الإن ي حی ة ف ھ البیئ ذي تؤدی ر ال دور الكبی ، ولعل السبب في ذلك ھو تزاید ال

ث أن  ة حی وث البیئ ي تل ًحیث یلاحظ أن عملیتي التصنیع والتنمیة قد أسھمتا إسھاما مباشرا ف ً
ة م ارات البیئ ي الإعتب ي ف ذ ف م تأخ صناعات ل ر من ال اك الكثی ام ھن د القی ام عن ع الإھتم وض

ق ، بعملیة التصنیع  مما أدي ذلك لإھدار المواد الأولیة والطاقة نتیجة الخطط الطموحة لتحقی
ع  ة المجتم ة وحمای ي البیئ اظ عل ، النمو الإقتصادي السریع وفي مجال سعي الدول نحو الحف

ك  ي ذل ا ف ع دولھ سھم م صناعیة أن ت شأت ال ي المن ب عل ھ یج ن خ، فإن ك م ع وذل لال وض
ع  شاطھا داخل المجتم ا ، برامج للرقابة علي عناصر التلوث البیئیة الناشئة من ممارسة ن كم

ي  ر عل أثیر كبی ھ ت ا ل ة مم یجب علي ھذه المنشأت الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئی
  . ) ٥٠ص،  ٢٠١١ ، الطاھر( قیمة المنشأة 

ي ومن ھنا بدأت الشركات في الفترة الأخیرة تدرك أ ة إل ست موجھ سئولیتھا لی ن م
ره  ع بأس شمل المجتم داھم لت ل تتع ط ب ین فق ستثمرین والمقرض ا، الم د أن الإھتم ا نج  مكم

صناعیة  شركات ال ًبالإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئیة قد أضاف بعدا جدیدا لسیاسة ال ً
د م،  ا یزی ة مم ل البیئی اه العوام سئولیاتھا تج اء بم ي الوف ل ف ك یتمث ي وذل شأة ف ة المن ن قیم

شأة عن ، بجانب سعي المنشأت إلي تعظیم الربح لملاكھا ،  السوق  ر المن ذلك یجب أن تعب ل
ا من خلال الإفصاح من  ة الخاصة بھ ات الإنتاجی تحملھا للمسئولیة البیئیة الناتجة من العملی

حاب الم رارات أص ي ق ؤثر ف ي ت ة الت بیة البیئی ات المحاس ن المعلوم شأة ع ل المن صالح قب
  . وبالتالي تعظیم قیمة المنشأة 
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یلة لإ   ة كوس ات البیئی ن المعلوم بي ع صاح المحاس ي الإف شأة عل ل المن لام عوتعم
اتھم  اء بواجب ة والوف ات البیئی المجتمع ككل أن المنشأة تقوم بالإفصاح الإختیاري عن المعلوم

 المصالح بحجم وتزوید أصحاب، الأخلاقیة تجاه أصحاب المصالح والمجتمع بصورة عامة 
ة وسائل الإعلام المضادة  ة ومواجھ سئولیاتھا البیئی اء بم شأة للوف ا المن ي تحملتھ التكالیف الت
وع  ي وق ساھمتھا ف في حالة وقوع كوارث بیئیة من خلال الإفصاح عن أدائھا البیئي وعدم م

وارث  ع الم، تلك الك ات المجتم شأة وفئ ین المن ات أفضل ب اء علاق ة وإتاحة الفرصة لبن ختلف
مثل الجھات الحكومیة وحملة الأسھم والعاملین والعملاء والموردین والممولین ومجموعات 

ي دول الغرب  وي خاصة ف  .Deegan, et al., 2000, p(الضغط التي تعتبر ذات تأثیر ق
130 (  .  

  :العلاقة بین الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبیة البیئیة وإستمراریة المنشأة
ود ال كأحد ةالبیئیالمحاسبي عن المعلومات  المنشأة إلي الإفصاح تسعي   ق بن لتحقی

ق ومي التواف دخل الحك ا للت ك تجنب ع وذل شأة والمجتم ین المن اعي ب ة ، ً الإجتم ة الفرص وإتاح
ھ  ن داخل شاطھا م زاول ن ذي ت ع ال ل المجتم ورتھا داخ سین ص شأة لتح ك ، للمن ة تل خاص

ضرر معتھا لل ت س ي تعرض شأت الت تخدام المن ة وإس وارث بیئی وع ك سببھا بوق ن جراء ت  م
الإفصاح كوسیلة لإعلام المجتمع ككل بأن المنشأة تقوم بالإفصاح الإختیاري عن المعلومات 

 . ) ٥٠ص ،  ٢٠١٤ ، أحمد( البیئیة 
تمراریة  ي إس ة عل بیة البیئی ات المحاس ن المعلوم بي ع صاح المحاس ساعد الإف وی

ا حیث تعد الشركة قوا، المنشأة  شاط طالم ة الن ي مزاول ي أساس الإستمرار ف ئمھا المالیة عل
ك  س ذل ي عك شیر إل ل ی اك دلی یس ھن ي، ل تمرارھا ف شأة وإس اء المن ل وأن بق دي الطوی  الم

ست ا أن ت ب العوامل الإقتصادیة ویحتم علیھ ي جان ة إل سئولیات البیئی ن . في الم د م م یع ذا ل ل
ة و ات بیئی ة المقبول وجود منشأة تسبب إنتھاك سئولیاتھا البیئی د من الإفصاح ، تخل بم إذ لاب

ع  ة م اریر المالی وائم والتق ة في صلب الق سئولیة البیئی ي الم ة عل عن كافة الإلتزامات المترتب
دد إستمراریة  الإشارة في الإیضاحات المتممة للقوائم المالیة لطبیعة المخالفات البیئیة التي تھ

شأة  ذتھا ل، المن ي إتخ راءات الت دت والإج ع إن وج صحیح الوض   ت
 . ) ٦٦ص ،  ٢٠١٤ ،أحمد ( 

ا آكما أن المنش ا مرتفع ا وإجتماعی ًت التي تحقق إفصاحا بیئی ً ً ا من ، ً ھ ینظر إلیھ فإن
ة الأجل سیة طویل زة تناف شأة ذات می ا من ي أنھ ستثمرین عل ة نظر الم ق ، وجھ ا تحق ا أنھ كم

ة  تدامة والربحی ات الإس صاح ا، متطلب إن الإف الي ف اع وبالت ي إرتف ؤدي إل ي ی بي البیئ لمحاس
  )(Qui,et al.,2012,p.45منشأة مما یزید من قیمة المنشأة أسعار أسھم ال

 :وقرارات المساھمین  البیئیة المحاسبیة المعلومات عن المحاسبي الإفصاح بین العلاقة
 المعلومات ھي الوسیلة المدعمة لإدارة العلاقات مع حملة الأسھم وفي نفس الوقت

افع   وجھة نظرمن ، د من المعلومات عن من ة المزی ي معرف م الحق ف إن لھ ة الأسھم ف حمل
شأة  ذه المن ي ھ ا  ،القرار الذي إتخذوه للإستثمار ف م عن م شأة الإفصاح لھ ي إدارة المن وعل

ة  ات البیئی ن المعلوم اف ع صاح ك وفر إف ي الإدارة أن ت الي عل ات وبالت ن معلوم زمھم م یل
ة وت یض فجوة الوكال ة لتخف ات المحاسبیة البیئی ادة المعلوم الي زی سوقي وبالت دعم نصیبھا ال

ا ادة قیمتھ معتھا وزی سین س شأة لتح ام المن رص أم ن الف د م    تزی
) Iqbal, et al., 2013, p. 55 ( .  

ك ھتم الشركات التي تكما أن  بأنشطة المسئولیة البیئیة والإجتماعیة وتفصح عن ذل
ا فھي من المؤكد تمتلك مقومات المن ة كم شغیل مشروعاتھا بربحی شأة الناجحة القادرة علي ت

ة  وال اللازم ي الأم ل الحصول عل ي مث أنھا مدركة للمنافع المتوقع تحققھا من الإفصاح البیئ
د  دم التأك ة ع یض درج ي تخف صاح البیئ ي الإف ب عل ث یترت ضة حی ة منخف ل بتكلف  ،للتموی
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ات  ي المعلوم صول عل ة الح یض تكلف ذلك تخف ث ال، وك ستثمرین وب ن الم ل م دي ك ة ل ثق
  .  والمقرضین وما یترتب علي ذلك من الإستثمار في أسھم تلك المنشأة وبالتالي زیادة قیمتھا

ا أن ة كم وفیر كاف ات البیئیال ت ض ةمعلوم صحیح بع ي ت ساھم ف أنھ أن ی ن ش  م
ة  ر عن ، إخفاقات السوق المالیة إلي جانب تحسین أداء الوحدة والرفاھی ا أن التقری الأداء كم

ي  ین الإدارة وأصحاب المصالح إل ین المعلومات ب البیئي من شأنھ أن یخفض فجوة التباین ب
ستثمرین  ل الم ن قب ات م ي المعلوم صول عل ة الح ب تكلف ن ، جان صاح ع ا أن الإف كم

المعلومات البیئیة في القوائم والتقاریر المالیة سوف یساھم في زیادة قیمة ملاءمة المعلومات 
ي واردة ف اریرال ركات لا ، التق ي ش تثمار ف ضلون الإس صالح لا یف حاب الم ك لأن أص  وذل

ذه المعلومات  ث أن ھ ك المعلومات حی ا تل ة لإفتقارھ تفصح عن المعلومات المحاسبیىة البیئی
صالح   حاب الم ل أص ن قب رارات م اذ الق ي إتخ دة ف ة مفی   البیئی

 Cormier et al , 2005, p. 63 ). (  
بق یمك ا س لال م ن خ ولوم ة ن الق بیة البیئی ات المحاس ن المعلوم صاح ع  أن الإف

ة  ة البیئ شأن حمای ي ، یعمل علي الحد من مخاوف أصحاب المصالح ب شأة إل ل المن ذلك تمی ل
دي ، توفیر إفصاح أفضل عن أدائھا البیئي  حیث یعتمد ھذا الإفصاح المحاسبي البیئي علي م

ات المحاسبیة وجود مؤشر للإفصاح البیئي یفي بإحتیاجات المستف یدین من المعلومات والبیان
ل  ن قب شأة م ي المن ة ف ضفي الثق ذي ی ر ال ة الأم ة البیئی اه حمای شركات تج ذه ال سئولیة ھ بم

  . ) ٦٣ص  ، ٢٠١٥، إبراھیم ( الجمھور وبالتالي تعظیم قیمتھا 
  : العلاقة بین الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبیة البیئیة وأسعار الأسھم 

ت صاح إھ بي بالإف ر المحاس بي م الفك ن االمحاس اتع ث ة البیئیلمعلوم  أن حی
شكل مباشر  ؤثر ب ا ت ا یجعلھ ة مم ة وكمی ة مالی ي ذات طبیع الأداء البیئ ة ب ات المتعلق المعلوم

  .علي المركز المالي للمنشأة ونتیجة نشاطھا 
 رأس أساس سوق ھى  المعلومات المحاسبیة البیئیة التي یتم الإفصاح عنھاویعتبر

ال  ، )  Richardson, 1998, p. 35(" المال  سوق رأس الم ة الخاصة ب د الألی ث تعتم حی
د  یض درجة عدم التأك ي تخف بصفة أساسیة عن الدور الذي تلعبھ الإفصاح عن المعلومات ف

ي ، مما یؤدي إلي زیادة عدد المستثمرین المھتمین بالمنشأة ، التي تحیط بالمنشأة  وإقبالھم عل
ي تقدیم أم شركات عل ساعد ال والھم لتمویل المنشأة وزیادة السیولة في سوق رأس المال مما ی

ة  د من قیم ذي یزی الحصول علي إحتیاجاتھم من الأموال الازمة لھا بتكلفة منخفضة الأمر ال
  .  ) Gray, et al., 1995, p. 43(المنشأة 

د من الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبیة الویمكن أن یحقق     بیئیة لھ العدی
ا  ك المزای تعراض بعض تل سھم ، ویمكن إس ى سعر ال ؤثر عل ن أن ت ى یمك ى المالت ا عل زای

 :النحو التالى 
ا تجاه أصحاب المصالح  )١ د قیمتھ شأة وتأكی ال تحسین سمعة المن ھ إقب ب علی ا یترت ، مم

 . المستثمرین على أسھم المنشأة ، وبالتالى زیادة قیمتھا
ل تحسین الأداء الما )٢ ا لي للمنشأة وزیادة الإیرادات وتدنیة التكالیف في الأجل الطوی ، مم

ل  ى الأج الى ف عھا الم اه وض شأة تج ى المن ستثمرین ف ة الم ادة ثق سین زی ى تح ؤدى إل ی
 .القصیر والطویل 

ى  )٣ ى عل ة یساعد الإفصاح المحاسبي عن المعلومات البیئ شأة بالعمال اظ المن ث إحتف ، حی
ن المعلو صاح ع س الإف اطر یعك یض المخ ى تخف شأة عل درة المن دى ق ة م ات البیئی م

درة المرتبطة بالعمل ، والإھتمام بسلامة العاملین ، مما یؤدى إلى زیادة شأة ق ي المن  عل
ا  العمالة إجتذاب ستثمرین فیھ ة الم الى ثق شأة وبالت الامر الذى یترتب علیھ إستقرار المن

  .عند إتخاذ القرارات الإستثماریة
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ضح ا یت ن ھن و وم ة ھ بیة البیئی ات المحاس ن المعلوم صاح ع ة أن الإف دي الباحث  ل
سئولیة تجاه  ي الم شأة تحافظ عل أن المن ستفیدین ب شأة والم ین الإدارة والمن ة ب ة ثق بمثابة وثیق
ي  ؤدي عل ا ی ة مم شطتھا الإنتاجی شأة بأن ام المن العوامل البیئیة وكافة الأضرار الناتجة عن قی

ة التأثیر علي قرارات أصحاب  ث أن الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئی المصالح حی
ا  ة كم ي البیئ شأة تحافظ عل یساعد علي خفض حدة الخوف والتوتر لدي المستثمرین وأن المن
ي تحیط  د الت أن الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئیة یعمل علي خفض درجة عدم التأك

ة المجت ي رفاھی ؤدي إل ك ی ا أن ذل شأة كم ع بالمن ساھم ، م صاح ی شأة بالإف ام المن ا أن قی كم
ة  بإعلام كافة المجتمع بأن المنشأة تقوم بالإفصاح الإختیاري عن المعلومات المحاسبیة البیئی
مما یزید من قیمة أسھمھا في السوق ویعزز سمعتھا ویساعد علي بقاء وإستمرار المنشأة في 

   .السوق وبالتالي تزید قیمة المنشأة
 :ة ة الحالـدراس

  : دراسة الحالةالھدف من 
ة  ن دراس دف م ل الھ ةیتمث بیة الحال ات المحاس ن المعلوم صاح ع د الإف ى تحدی  ف

شركة  ت ال ى قام ة الت ود البیئی ى البن لال التعرف عل ن خ ك م شأة وذل ة المن ى قیم البیئیة عل
ى ى الت ا الإلكترون ى موقعھ ؤثر  یمكن أبالإفصاح عنھا فى القوائم والتقاریر المالیة أو عل ن ت

  . ةعلى قیمة المنشأ
  :مجتمع وعینة البحث وأسباب إختیار العینة 

 :مجتمع البحث 
ي بورصة  داول أسھمھا ف تم ت ي ی یتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المساھمة الت

ر  ى مؤش ة ف صریة ، المدرج ة الم ث أن S&P/EGX ESG 30الأوراق المالی   ، حی
ة ب ذا المؤشر ملزم ى ھ شفافیة الشركات المدرجة ف ة والإفصاح وال ات الحوكم ق متطلب تطبی

  . وملزمة بالإفصاح البیئي 
     : ة الدراسةـعین

شركة بحث تتمثل عینة ال ك ال  فى شركة سیدي كریر للبتروكیماویات وتم إختیار تل
  :للأسباب التالیة 

ا - ة المحیطة لھ  إختیار سیدي كریر للبتروكیماویات لما لھا من آثر بیئى كبیر على البیئ
. 

ى مؤشر  - ت ف ى أدرج دة الت شركة الوحی ات ال ر للبتروكیماوی یدي كری ر شركة س تعتب
 ) .م٢٠١٤-٢٠١٨(المسئولیة الإجتماعیة فى فترة الدراسة المتمثلة فى عام 

ض  - ن بع صاحھا ع لال إف ن خ ة م اییر البیئی ا بالمع دى إلتزامھ ن م شركة ع صح ال تف
 . ة البنود فى القوائم والتقاریر المالیة وموقع الشرك

  :فروض دراسة الحالة 
  :بھدف الإجابة على سؤال البحث قام الباحثون بصیاغة وإختبار الفرض البحثى التالى 

  "لا یوجد أثر ذو دلالة معنویة للإفصاح عن المعلومات البیئیة علي قیمة المنشأة  "
   : متغیرات الدراسة وأسلوب قیاسھا

وین  یتمثل فى الإفصاح عن المع:المتغیر المستقل  م قیاسھ من خلال تك ة، وت ات البیئی لوم
ي  ى تلق ى الت مؤشر للإفصاح عن المعلومات البیئیة من خلال عدد من عناصر الإفصاح البیئ
لال  ن خ ر م ك العناص ع تل م تجمی سابقة وت ات ال ة والدراس دارات المھنی ول الإص اق وقب إتف

راھیم( :  الدراسات التالیة  de Barros ؛ Galani, 2012 ؛ Akbas, 2014 ؛ ٢٠١٥،  إب
& Monteiro, 2012( التالى  ، وتم تقسیم العناصر إلى مجموعات تظھر فى الشكل: 
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شأة : المتغیر التابع ة المن تم یتمثل فى قیم  مھالأس عدد ضرب حاصل خلال منھا قیاس وی
ى المصدرة عر ف س س سوقى مھال ى ال ةھن ف ل ای ام ك ث  ،ع ة أن حی شركة قیم نعكس ال ى ت  ف

   ) ٢٠١٥محمد ،   (. الشركة لقیمة أفضل وھو ، السوق فى شركةلل مھالأس أسعار
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  احـر الإفصـود مؤشـبن

سابقة الشكل ویوضح  ھ من خلال الدراسات ال م تكوین بنود مؤشر الإفصاح الذى ت
دى إفصاح شركة الإفصاحالتي یجب  ة وم ات البیئی ا یخص المعلوم ا فیم ر یديس عنھ  كری

ة للبتروكیماویات ات البیئی ود المعلوم رة من  عن بن ى ٢٠١٤ (خلال الفت ملحق )  ٢٠١٨ إل
  .البحث

 

  الإفصاح عن
   البیئیة السیاسات

  الإفصاح عن التبني الاختیاري
   لممارسات السلامة والأمان

  الإفصاح عن المخاطر 
  المرتبطة بأنشطة الشركة

  الإفصاح عن
   التلوث البیئي

  الإفصاح عن 
  التنمیة المستدامة

  الإفصاح عن
   الالتزامات البیئیة

  الإفصاح عن
  یئیة المعلومات المالیة الب

  الإفصاح عن 
  خطط التحسین البیئي

  

  
المتغیر 
  المستقل

الإفصاح 
 المحاسبي
عن 

المعلومات 
 البیئیة 

  

  

  
المتغیر 
  التابع

قیمة 
 الشركة
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  :ة للنموذج الصورة القياسي
اول  ي تتن یعتمد النموذج على الصورة القیاسیة لدالة الإنحدار الخطي المتعدد ، والت

ابع ،  ر الت ى المتغی ستقلة عل رات الم ن المتغی ة م أثیر مجموع ن ت ة م ر مجموع ث تعب حی
شركةال ستقلة عناصر البیئیة التى یتم الإفصاح عنھا من قبل ال رات الم  ، () عن المتغی

ابع  ر الت دره ()وتعبر القیمة السوقیة للشركة عن المتغی   ویأخذ () ، وبخطأ عشوائي ق
  : النموذج الشكل القیاسي التالي

  
  

  

  : ن حيث أ
   Yتعبر عن المتغير التابع    .  
Aتعبر عن الجزء الثابت من معادلة الإنحدار    .  
  . تعبر عن معاملات المتغيرات المستقلة ......   

 .تعبر عن المتغيرات المستقلة  : .....     
  .طأ العشوائى فى نموذج الإنحدارتعبر عن الخ   :    

  
  

  المتغیرات  م
قیاس 

  الأداء
 VIFقیمة 

  1.00  الإفصاح عن السیاسات البیئیة  ١

 1.00  الإفصاح عن التبني الاختیاري لممارسات السلامة والأمان  ٢

  1.00  أنشطة الشركةالإفصاح عن المخاطر المرتبطة ب  ٣
 1.00  الإفصاح عن التلوث البیئي  ٤
 1.00  الإفصاح عن التنمیة المستدامة  ٥

 1.00  الإفصاح عن الالتزامات البیئیة  ٦

 1.00  الإفصاح عن المعلومات المالیة البیئیة  ٧

 1.00  الإفصاح عن خطط التحسین البیئي  ٨

  Durbin-Watsonاختبار : ً ثالثا
ا راء اختب تم إج رات Durbin-Watsonر وی ین المتغی ي ب اط الخط ة الارتب  لمعرف

ة،  ستقلة المختلف رات الم ین المتغی ي ب اط ذات دمي لا یوجد ارتب ون الفرض الع المستقلة،  ویك
رض  ول الف تم قب ة، وی ستقلة المختلف رات الم ین المتغی ي ب اط ذات د ارتب دیل یوج والفرض الب

ار ، و٢العدمي إذا كانت قیمة الاختبار أقل من  ة الاختب ت قیم دیل إذا كان یتم قبول الفرض الب
ھ ٢من  ، وبعد إجراء ھذا التحلیل تبین أن قیمة الاختبار أقل٢أكبر من  ي أن ذي یعن ، الأمر ال

لا یوجد ارتباط ذاتي بین المتغیرات المستقلة المختلفة، ویمكن توضیح ذلك من خلال جدول 
   ..) ٢ (رقم 

  ) ٢ (دول ـج
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 Durbin-Watsonقیم اختبار 
Model Summaryb  

Model Durbin-Watson 
1 0.157a  

Predictors ) Constant : (خطط عن الإفصاح ,البیئیة المالیة المعلومات عن الإفصاح 
 البیئیة الالتزامات عن الإفصاح ,البیئیة السیاسات عن الإفصاح ,البیئي التحسین

  
   :إختبارات الفروض 

ة لتحقیق اختبار الفروض ستقوم ا لباحثة بإجراء اختبار الارتباط للكشف عن العلاق
ابع ر الت ستقلة والمتغی رات الم ین المتغی ر  ب ان أث دار لبی ار الانح تقوم باختب ذلك س ، وك

  : ، وذلك كما یلي المتغیرات المستقلة علي المتغیر التابع
  ):(Autocorrelation ىالذات إختبار الارتباط: أولاً 

ة أظھرت نتائج الارتباط بین ابع أن العلاق ر الت ستقلة والمتغی رات الدراسة الم  متغی
اط  دل ارتب جلت مع د س شركة ق ة ال ة وقیم سیاسات البیئی ن ال بي ع صاح المحاس ین الإف  –ب

اري لممارسة  %٤١،٨ ي الإختی ، بینما بلغ معدل الارتباط بین لإفصاح المحاسبي عن التبن
شأة  سوقیة للمن ة ال ي والقیم ان البیئ اط الإفصاح %٣١،٨السلامة والأم دل ارتب غ مع ا بل ، كم

شأة  سوقیة للمن ة ال شركة بالقیم ، أیضا  %٠ ، ٠المحاسبي عن المخاطر المرتبطة بأنشطة ال
شأة  سوقیة للمن ة ال ة والقیم وث البیئ ین الإفصاح المحاسبي عن تل اط ب دل الارتب  –قد بلغ مع

٢٩,٦      .%  
ین الإفصاح المحاسبي اط ب ة وكذلك بلغ معدل الارتب ستدامة والقیم ة الم  عن التنمی

ة %٣٩،١السوقیة للمنشأة  ات البیئی اط الإفصاح المحاسبي عن الإلتزام ، كما بلغ معدل ارتب
شأة    سوقیة للمن ة ال ة % . ٧١,٥بالقیم ة البیئی ات المالی بي عن المعلوم ا الإفصاح المحاس أم

شأة  سوقیة للمن ة ال ھ بالقیم دل ارتباط غ مع د بل ذلك%. ٤١,٥ –فقق اط وك دل الارتب غ مع  بل
شأة  سوقیة للمن ة ال ي والقیم ان %. ٦٤للإفصاح المحاسبي عن خطط التحسین البیئ ویمكن بی

   ..) ٣ (ذلك كما بالجدول 
  
  
  
  
  
  
  
  

   أفقى )٣( جـدول 
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 إختبار المتغيرات المستقلة: ثانياً 
ي لمستقلة  متغیرات الدراسة البیان أثر الانحدارأظھرت نتائج  ابع أن عل ر الت المتغی

ة أثر ي  الإفصاح المحاسبي عن السیاسات البیئی دل عل د سجلت مع شركة ق ة ال  ، ٠,٨١٩قیم
ان معدل الانحدار لبینما بلغ  لإفصاح المحاسبي عن التبني الإختیاري لممارسة السلامة والأم

 عن المحاسبي لإفصاح ل ، كما بلغ معدل الانحدار٠,٤٣٨ القیمة السوقیة للمنشأةعلي البیئي 
شركة شطة ال ة بأن اطر المرتبط شأة  المخ سوقیة للمن ة ال ي القیم دل ٠,٠عل غ مع د بل ضا ق  أی

   .      ٠,٥٩١عن تلوث البیئة والقیمة السوقیة للمنشأة  المحاسبي لإفصاحا الانحدار بین
ین ا ستدامة عن المحاسبي لإفصاحوكذلك بلغ معدل الانحدار ب ة الم ة التنمی  والقیم

دل انحدار ا٠,٧١٠السوقیة للمنشأة  ة  عنالمحاسبي لإفصاح ، كما بلغ مع ات البیئی  الإلتزام
ا ا. ٠,٩٦٣علي القیمة السوقیة للمنشأة  ة المعلومات  عن المحاسبي لإفصاح أم ة البیئی المالی

دل  غ مع د بل شأة فقق سوقیة للمن ة ال ي القیم داره عل دار  . ٠,٦١٣انح دل الانح غ مع ذلك بل وك
شأة  عن المحاسبيح للإفصا سوقیة للمن ة ال  ، ویمكن ٠,٤٠٦خطط التحسین البیئي علي القیم

   )٤( بیان ذلك كما بالجدول 
   ) ٤( جـدول 
   والمتغير التابعالمستقلةمصفوفة الانحدار للمتغيرات 

  قیمة الشركة

معامل   المتغیرات
  التحدید

  معامل 
  الانحدار

Bi 

  اختبار
T 

  مستوي 
  المعنویة

الانحراف 
 المعیاري

  قیمة
F  

  الخطأ 
 المعیاري

  ٠.٠٠٧٥  ٢.٦٧٩  ١.٤٠٢    الثابت

  ٠.٠٤٨  ٠.٧٩٧ ٠.٨١٩  ٠.١٧٥  الإفصاح عن السیاسات البیئیة

  
٠.٥٣٢  

  
٠.٦٣٥  

  
٠.١٢٤  

  -  -  -  ٠.٠٢  ١.٣٨١ ٠.٧١٢    الثابت

الإفصاح عن التبني الاختیاري 
  ٠.٧٥٣  ٣.٣٨ ٠.٠٩٤  ٠.٠٠٦  ٠.٥٨٢ ٠.٤٣٨  ٠.١٠١  لممارسات السلامة والأمان

  -  - -  ٠.٠٥٠  ٢.٩٥٦ ١.٢٠٤    الثابت

الإفصاح عن المخاطر المرتبطة 
 ٠.٠٠ ٠.٠٠  ٠.٠٠  ٠.٠٠٠  ٠.٠٠ ٠.٠٠  ٠.٠٠  بأنشطة الشركة

  -  -  -  ٠.٠٠٩  ٠.١٢٩ ٠.٦٩    الثابت

  ٠.٨٨ ٠.٢٨٩  ١.١٠  ٠.٠١٧  ١.٩١٣ ٠.٥١٩  ٠.٠٨٨  الإفصاح عن التلوث البیئي

  -  -  -  ٠.٠١٣  ١.٧٧٠ ١.٦١٣    الثابت

  ٠.٠٢٨  ٠.٠٠٢  ٠.٠٨٨  ٠.٠٤٩  ١.٤٨٩ ٠,٧١٠  ٠.٣٢٢  فصاح عن التنمیة المستدامةالإ

  -  -  -  ٠.٠٠٧٥  ٢.٠٤٨ ٠,٢٢٤    الثابت

  ٠.٣٤٨  ٣.١٣٤ ١.٥٣٣  ٠.٠٢٤  ٠.٩١٣ ٠,٩٦٣  ٠.٥١١  الإفصاح عن الالتزامات البیئیة

  -  -  -  ٠.٠١٥  ١.٩١٣ ١,٢١٧    الثابت

الإفصاح عن المعلومات المالیة 
  ١.٢١٧  ٠.٦٢٥  ٠.١٧٢  ٠.٠٢٣  ٠.٧٨٩ ٠,٦١٣  ٠.٢١٣  البیئیة

  -  -  -  ٠.٠١٥  ٠.٤٠٦ ٠.٩١٧    الثابت

  ٢.٤١٠  ٢.٠٨  ١.٨١  ٠.٠٢٧  ١.٤٤٣ ٠.٤٠٦  ٠.١٧٢  الإفصاح عن خطط التحسین البیئي
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  نتائج إختبار الفرض الرئيسي للدراسة: رابعاً  
ى  ة عل ة " ینص الفرض الرئیسي فى صورتھ العدمی ة معنوی ر ذو دلال لا یوجد أث

بى صاحللإف ات عن المحاس ة المحاسبیة المعلوم ي البیئی ة عل شأة قیم ي المن ة ف ال بیئی  الاعم
  . " المصریة

دول  تعانھ بج ھ الاس ن عدم سي م رض الرئی ول الف ة قب دي إمكانی د م ن لتحدی ویمك
  : على النحو التالى)  ٥ (الانحدار الشامل رقم 

   ) ٥( جـدول 
  دار الشامــلـالانح

  قیمة الشركة

  المتغیرات
معامل 
  التحدید

  معامل 
  الانحدار

Bi 

  اختبار

T 
  مستوي 
  المعنویة

  الانحراف 
 المعیاري

  قیمة

F  
  الخطأ 

 المعیاري

  ٠.١٢٤  ٠.٦٣٥  ٠.٥٣٢  ٠.٠٤٨  ٠.٧٩٧ ٠.٨١٩  ٠.١٧٥  الإفصاح عن السیاسات البیئیة

الإفصاح عن التبني الاختیاري 
 ٠.٧٥٣ ٣.٣٨ ٠.٠٩٤  ٠.٠٠٦  ٠.٥٨٢ ٠.٤٣٨  ٠.١٠١  لممارسات السلامة والأمان

الإفصاح عن المخاطر المرتبطة 
 ٠.٠٠  ٠.٠٠ ٠.٠٠  ٠.٠٠٠  ٠.٠٠ ٠.٠٠  ٠.٠٠  بأنشطة الشركة

  ٠.٠٨٨ ٠.٢٨٩  ١.١٠  ٠.٠١٧  ١.٩١٣ ٠.٥١٩  ٠.٠٨٨  الإفصاح عن التلوث البیئي

 ٠.٠٢٤ ٠.٠٠٢  ٠.٠٨٨  ٠.٠٤٩  ١.٤٨٩ ٠.٧١٠  ٠.٣٢٢  الإفصاح عن التنمیة المستدامة

 ٠.٣٤٨ ٣.١٣٤ ١.٥٣٣  ٠.٠٢٤  ٠.٩١٣ ٠.٩٦٣  ٠.٥١١  بیئیةالإفصاح عن الالتزامات ال

الإفصاح عن المعلومات المالیة 
 ١.٢١٧ ٠.٦٢٥  ٠.١٧٢  ٠.٠٢٣  ٠.٧٨٩ ٠.٦١٣  ٠.١٧٢  البیئیة

  ٢.٤١٠  ٢.٠٨  ١.٨١  ٠.٠٢٧  ١.٤٤٣ ٠.٤٠٦  ٠.٢١٣  الإفصاح عن خطط التحسین البیئي

  ٠.٠٢٣٤  ٠.١٣٥  ٠.٧٣٢  ٠.٠٠٦  ٠.٦٢٢  ٠.٤٨٦    الثابت

المعلومات  الإفصاح عن
  ٠,٣٤٣  ٠,٠١٣  ٠,٠١٩٤  ٠,٠٠٩  ٠,١١٣ ٠,٣٦٧  ٠,٣٢٨  البيئية

  

رات مؤشر السابق یوضح الجدول   .أ  المعلمات الإحصائیة الأساسیة للعلاقة التأثیریة لمتغی
أثیر  ة ت ة الإنحدار وجود علاق ث یتضح من خلال دال الإفصاح على قیمة المنشأة ، حی

ساوى ذو دلالة معنویة ، ومن خلال الجدول یتضح د ت ة معامل التحدی  ٠,٣٢٨ أن ، قیم
ى أن  ذا یعن ن % ٣٢,٨، وھ صاح ع ى الإف ع إل ابع یرج ر الت ى المتغی ر ف ن التغی م

ة  ستوى المعنوی غ م ة ، وبل بیة البیئی ات المحاس ى ٠،٠٠٩المعلوم ة تعن ذه القیم  ، وھ
ستقل ر الم ین المتغی ة ب ة معنوی أثیر ذو دلال ة ت ود علاق دار ووج وذج الإنح ة نم  معنوی
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   %٩٥والمتغیر التابع ، وذلك بدرجة ثقة 
دمي   .ب  سي الع  یوجد لا"ومما سبق وبالنظر إلي الجدول السابق یمكن رفض الفرض الرئی

ةالمحاسبیة  المعلومات عن المحاسبى للإفصاح إحصائیة دلالة وذ أثر ي البیئی ة عل  قیم
ك ا "المصریة الاعمال بیئیة في المنشأة دیل بوجود ذل ل  وقبول الفرض الب ر والمتمث لأث

  % .٣٢,٨في 
  

  

  :خلاصة ونتائج وتوصيات البحث 

  :خلاصة ونتائج البحث 
ب لھا البیئي الأداء أنشطة غالبیة -١ ة جوان نعكس ومحاسبیة مالی ا ت شكل أثارھ  أو مباشر ب

م ومن ، الإقتصادیة للوحدات المالیة والتقاریر القوائم علي مباشر غیر ي ث رارات عل  ق
 . المھتمة الأطراف

ة كسب خلال من إیجابي مردود لھ البیئیة المعلومات عن المحاسبي فصاحالإ -٢ ول ثق  وقب
ا كحافز المختلفة إستثماراتھا في والتوسع منتجاتھا علي وإقبالھ للشركة المجتمع ي لھ  عل
سین ة تح ة البیئ وث ومحارب شفافیة التل ي وال شف ف ن الك ا ع ا بیاناتھ ة ومعلوماتھ  المالی
   .المنشأة قیمة علي إیجابي مردود لھ مما بالبیئة المتعلقة المالیة وغیر

وفر -٣ ي المحاسبي الإفصاح ی ات البیئ ستثمرین معلوم ة للم ستفیدة الأطراف وكاف  عن الم
ة عدم في أنھ حیثً بیئیا الشركة إلتزام مدي زام حال شركات إلت القوانین ال شریعات ب  والت

شركة إستمراریة عدم إلي یؤدي قد البیئیة اتو عدم نتیجة ال ا افقھ اً بیئی  غرامات وتحملھ
نعكس مما  المالي مركزھا تدھور إلي یؤدي یؤثر مما محتملة بیئیة شكل ی ي سلبي ب  عل
  .المنشأة قیمة

ة علي البیئیة المعلومات عن الإفصاح یؤثر -٤ ال رأس تكلف ث الم ة توجد حی سیة علاق  عك
ین صاح ب ي الإف ة البیئ ال رأس وتكلف شركات الم ي فال صح الت صورة تف رأ ب ن كب  ع

ا المعلومات تماثل عدم من تقلل البیئیة معلوماتھا ین بینھ ستثمرین وب ا الم ؤدي مم ي ی  إل
ة تخفیض إلي یؤدي مما الشركات تلك أسھم في للإستثمار المستثمرین ھؤلاء إقبال  تكلف
  .المال رأس

  :توصيات البحث 
ة .١ اد أھمی ي الإعتم اریر عل ي الأداء تق شركات البیئ أدوات لل ستخدمھا ك ي الإدارة ت  ف

ل الأجل في البیئي الأداء تجاه برامجھا یدعم بما الأداء وتقییم والرقابة التخطیط  الطوی
. 

دخل ضرورة. ٢ ة ت ات الدول ة والمنظم ة المھنی ة وجماعات المحاسبیة والعلمی ة حمای  البیئ
ل صاح لجع ن الإف ات ع بیة المعلوم ة المحاس ا البیئی وةً إلزامی ي كخط سبة أول  یالن

شركات ي لل سبب الت ا ت ا منتجاتھ راً تلوث ةً خطی ل للبیئ منت صناعة مث رول الأس  والبت
ات ا ، والكیماوی ؤدي مم ي ی ة ف ي النھای یم إل ذا تعم صاح ھ ي الإف ستوي عل ع م  جمی

   .بالبیئة الصلة ذات الصناعیة الشركات
  :البحوث المستقبلية 

 .عد البیئي متطلبات الإفصاح المحاسبي في التقاریر المتكاملة للأعمال عن الب -١
شركات  -٢ ي ال شركة ف ة ال ي وقیم صاح البیئ ستوي الإف ین م ة ب ار العلاق ة وإختب دراس

 .الصناعیة والتجاریة غیر المقیدة بالبورصة وكذلك الوحدات الغیر ھادفة للربح 
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  المراجـع
  المراجع العربية :أولاً 

  : الكتب العلمية) أ ( 
ي -١ ود ، ترك راھیم محم سلام إب اتم" ، ) ١٩٨٥( عبدال صاح تطلب ة الإف اس العام  وقی

ك جامعة،  "السعودیة المساھمة للشركات المالیة التقاریر في توافرھا مدي  سعود المل
   .الریاض ،

واري -٢ س الأصول : الإدارة "،) ٢٠٠٠( سید ، الھ ة والأس رن العلمی ة ، "  ٢١ للق كلی
 .  شمس عین التجارة ، مكتبة

  :الدوريات العلمية) ب(
د  -١ ور عبدالناص، أحم د ن ة " ، ) ٢٠١٤(ر محم ساھمة العام ركات الم زام ش دي إلت م

شورة  ة المن اریر المالی ي التق ي ف صاح البیئ ة –بالإف ة تطبیقی ة ، "  دراس ة جامع مجل
 . ٢١٨ -١٨٩یونیھ  ،البحر الأحمر 

ي  -٢ ن، الرحیل وض ب لامة  ع اریر"  ،) ٢٠٠٥(س ي التق وعي ف ي التط صاح البیئ  الإف
ساھمة شركات الم ة لل سعودیة المالی شركات ا:  ال یة ال صناعات الأساس سعودیة لل ل

ة ) سابك( ارة ،  "دراسة حال ة للإقتصاد والتج ة العلمی ة التجارة ، المجل ة ، كلی جامع
 .  ٢٩٠-٢٤٩ص ص، العدد الثالث ، عین شمس 

اھر  -٣ ول ،الط ادل البھل ي " ، ) ٢٠١١( ع ي ف ن الأداء البیئ بي ع صاح المحاس الإف
ا الشركة الأھلیة للأسمنت وم ، "  دراسة إستطلاعیة – بلیبی ة دمشق للعل ة جامع مجل

 .٤٥٩-٤٤١، ص ص العدد الأول ، ٢٧المجلد ، الإقتصادیة والقانونیة 
ا "  ، )١٩٩٨(إبراھیم شكرى ، جریس  -٤ دى تأثیرھ ة وم الیف البیئی المحاسبة عن التك

ة ال، "دراسة میدانیة على الشركات المساھمة العمانیة : على إتخاذ القرار  مجلة العلمی
  .العدد الرابع ، جامعة عین شمس ، كلیة التجارة ، للإقتصاد والتجارة 

اجم عن "  ، )٢٠١٦(خلیل إبراھیم  ،رجب  -٥ دور المحاسبة البیئیة في إدارة الخطر الن
ا  صاح عنھ ي والإف وث البیئ ات ، " التل وث والدراس اح للبح ة رم ث ، مجل ز الب مرك

  الأردن –رماح ، وتطویر الموارد البشریة 
ق  -٦ ال ، رزی ة "  ، )٢٠٠٧(كم ة البیئ ي حمای ة ف ث ، " دور الدول ة الباح ة ، مجل كلی

  .١٠٥-٩٥ ، ص ص ٥العدد ،  جامعة قاصدي مرباح –العلوم الإقتصادیة 
الح -٧ راھیم،  ص ا إب ي "  ،) ٢٠٠٩( رض ي ف ن الأداء البیئ بي ع صاح المحاس دور الإف

اریر الم ودة التق سین ج رارات وتح ید الق ةترش ة "الی ة، كلی وث التجاری ة البح ، مجل
  .، العدد الأول التجارة، جامعة الزقازیق ، المجلد الواحد والثلاثین

ة  "، ) ١٩٩٨ (حامد ، طلبھ -٨ وث البیئی شكلة التل ب المحاسبیة لم ة للجوان دراسة تحلیلی
 . جامعة بنھا ، كلیة التجارة، مجلة الدراسات والبحوث التجاریة ، "

دالغنى  -٩ د، عب د محم وائم " ، ) ٢٠٠٠( محم ة الق ى مراجع ة عل ارات البیئی ر الإعتب أث
ة  ة ، " المالی وث العلمی ارة للبح ة التج ة كلی ارة ، مجل ة التج كندریة ،كلی ، جامعةالإس

 . ٣٥-١ص ص ، العدد الأول 
شري  - ١٠ د رزق  ،ع د محم ادة  " ، )٢٠١١(محم ي زی ي ف بي البیئ صاح المحاس ر الإف أث

رارات الإستثمار  ال فعالیة ق ي منظمات الأعم ة ،"ف ة والتجاری ة البحوث المالی  ،مجل
  .١ ص  ،١عدد ال ،جامعة بورسعید ،  كلیة التجارة
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اوع  - ١١ د ، مط د الحمی د عب ة " ، ) ٢٠٠٩(محم یم قیم ي تعظ شركات ف ة ال دور حوكم
ة " المنشأة دراسة تطبیقیة ونظریة  ة التجارة ، مجلة أفاق جدیدة للدراسات التجاری كلی

  .٢٣٥-١٩٩ص   ،٤،  ٣العدد   ،٣١السنة ، منوفیة  جامعة ال–
      :الرسائل العلمية ) ج(

ي " ، ) ٢٠١٥(أسماء محمد ، إبراھیم  -١ ستوي الإفصاح البیئ ي م ة عل أثر ھیكل الملكی
شورة ، "دراسة تطبیقیة علي الشركة المصریة  -الإختیاري  ر من رسالة ماجستیر غی

  . جامعة الإسكندریة – كلیة التجارة –
شأة فى ضوء " ، ) ٢٠١٤( نھلة محمد السید ، اھیم إبر -٢ إستراتیجیات تعظیم قیمة المن

ة  دات دراسة میدانی ى جودة العائ ، "إنعكاسات التدفقات النقدیة وأساس الإستحقاق عل
 . جامعة عین شمس، كلیة التجارة ، رسالة دكتوراة في المحاسبة غیر منشورة 

امج داخل تحدید قیمة المنشأة في إطام"  ، )١٩٩٩(ھشام محمد فرج ، الشافعي  -٣ ر برن
ة  دة الملكی یع قاع صناعات ا - "توس اع ال ي قط ة عل ة تطبیقی ةدراس الة ،  لدوائی رس
  .جامعة حلوان، كلیة التجارة وإدارة الأعمال ، فى المحاسبة ماجستیر غیر منشورة 

ي  -٤ راھیم ، الفق صطفي إب وائم المال"  ، )٢٠١٤(م ي للق وي الإعلام ر المحت ة أث ی
شأة  ة المن ي قیم ستقبلیة عل ة  -الم ع دراسة تطبیقی ي المحاسبة ، "م رسالة ماجستیر ف

  .جامعة المنصورة، كلیة التجارة ، غیر منشورة 
ة " ، ) ٢٠٠٨(خالد حسن ، سالم  -٥ ة البیئ الیف حمای القیاس والإفصاح المحاسبى عن تك

شوفي المحاسبة رسالة ماجستیر،  "على قرار الإستثمار  ة التجارة ، رة  غیر من ، كلی
 .جامعة عین شمس 

شأة " ،  )٢٠١٣(سمیر أحمد عواد ، صقر  -٦ ة المن ي قیم ة عل أثر تطبیق قواعد الحوكم
ة - ة تطبیقی ستیر،  دراس الة ماج شورة  رس ر من بة  غی ي المحاس ارة ، ف ة التج ، كلی

  . جامعة بنھا
ر الإفصاح " ،  )٢٠٠٧ (السید ذكى السید، ضاعیة  -٧ اس الكمى لأث المحاسبي عن القی

ة ة میدانی ة نظری ة دراس وائم المالی ستخدمى الق ى م ة عل ات البیئ الة ، "  المعلوم رس
ورا بةهدكت ي المحاس شورة ف ر من بة غی ى المحاس ة  ،  ف وم البیئ وث وعل د البح ، معھ

  .جامعة عین شمس 
ي  -٨ ي "  ، )٢٠١٧(باسم رشید  ،عل ره عل ة وأثث شطة البیئی ة الأن رح لمراجع إطار مقت

ة الم ة قیم ة تطبیقی شأة دراس شورة ،  "ن ر من بة غی ي المحاس ستیر ف الة ماج ة ،رس كلی
  .جامعة المنصورة ،التجارة 

ود -٩ سین ع ، محم وي ح سلام  رض ویر "، ) ٢٠١٤(بدال الیب ا تط ن لإأس صاح ع ف
شورة  ،"داء المنشأة أالمحاسبة البیئیة لتحسین  ر من  ،رسالة ماجستیر في المحاسبة غی

 . عین شمس جامعة ،كلیة التجارة 
د  - ١٠ وض، مقل سن ع د مح ي "  ،) ٢٠٠٨( محم بي البیئ صاح المحاس ر للإف و مؤش نح

ة الأوراق  دة ببورص صریة المقی شركات الم ى ال ة عل ة تطبیقی ع دراس اري م الإختی
  جامعة طنطا كلیة التجارة ،، غیر منشورة ستیر في المحاسبةرسالة ماج ، " المالیة

ى جودة تأثیر ا "،  )٢٠١٢(شیماء سعید ، یس  - ١١ شأة عل ى للمن لإفصاح عن الأداء البیئ
ة و اریر المالی ستثمرین ھنعكاساالتق رارات الم ى ق ة :  عل ة میدانی الة ، " دراس رس

 .  جامعة القاھرة، كلیة التجارة ،  المحاسبة  غیر منشورة ىف ستیرجما
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دالرحمن ، ناسة  - ١٢ ر المحاسبیة " ، ) ٢٠١١(منال السید عب الإنعكاسات المحاسبیة وغی
شأة  ة للمن ة العادل ات عن القیم وة التوقع ضییق فج ي ت ا عل ة وأثرھ د الحوكم ، "لقواع

 .الجیزة ، جامعة القاھرة ، كلیة التجارة ،رسالة ماجستیر غیر منشورة 
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  الملاحـق
Regression 

Warnings 

For models with dependent variable الشركة قیمة, the following variables are constants or have missing 

correlations: الشركة بأنشطة المرتبطة المخاطر عن الإفصاح. They will be deleted from the analysis. 

  
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 
1 .026a .001 -.332- .34397 

a. Predictors: (Constant), المستدامة التنمیة عن الإفصاح 
b. Dependent Variable: الشركة قیمة 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Regression .000 1 .000 .002 .967b 
Residual .355 3 .118   

1 

Total .355 4    
a. Dependent Variable: الشركة قیمة 

b. Predictors: (Constant), المستدامة التنمیة عن الإفصاح 
Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Sig. 
(Constant) 1.00

7 .221  4.563 .020 1 

لمستدامةا التنمیة عن الإفصاح  -
.005

- 
.116 -.026- -.045- .967 

a. Dependent Variable: الشركة قیمة 
Model Summaryb 

Model 
 1 
R .715a 

R Square .511 
Adjusted R Square .348 

Std. Error of the Estimate .24063 
R Square Change .511 

F Change 3.134 
df1 1 
df2 3 

Change Statistics 

Sig. F Change .017 
Durbin-Watson 2.308 

a. Predictors: (Constant), البيئية الالتزامات عن الإفصاح 

b. Dependent Variable: الشركة قيمة 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .181 1 .181 3.134 .017b 
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Residual .174 3 .058   
Total .355 4    

a. Dependent Variable: الشركة قيمة 
b. Predictors: (Constant), البيئية الالتزامات عن الإفصاح 

Coefficientsa 

Model 
1 

 (Constant) 
 الالتزامات عن الإفصاح

 البيئية
B .069 2.714 Unstandardized Coefficients 

Std. Error .537 1.533 
Standardized Coefficients Beta  .715 

t .129 1.770 
Sig. .009 .017 

Tolerance  1.000 Collinearity Statistics 
VIF  1.000 

a. Dependent Variable: الشركة قيمة 

Coefficient Correlationsa 

Model 
 الالتزامات عن الإفصاح

 البيئية
Cor
rel
atio
ns 

ئيةالبي الالتزامات عن الإفصاح  
1.000 

1 

Co
var
ian
ces 

 البيئية الالتزامات عن الإفصاح
2.350 

a. Dependent Variable: الشركة قيمة 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 
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1 
 المالية المعلومات عن الإفصاح

 b . Enterالبيئية

a. Dependent Variable: كةالشر قيمة  
b. All requested variables entered. 

Model Summaryb 

Model 
 1 
R .415a 

R Square .172 
Adjusted R Square -.103- 

Std. Error of the Estimate .31301 
R Square Change .172 

F Change .625 
df1 1 
df2 3 

Change Statistics 

Sig. F Change .049 
Durbin-Watson 1.956 

a. Predictors: (Constant), البيئية المالية المعلومات عن الإفصاح 
b. Dependent Variable: الشركة قيمة 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
Regression .061 1 .061 .625 .049b 
Residual .294 3 .098   

1 

Total .355 4    
a. Dependent Variable: الشركة قيمة 

b. Predictors: (Constant), البيئية المالية المعلومات عن الإفصاح 
Coefficientsa 

Model 
1 

(Constant) 
 المعلومات عن الإفصاح

 البيئية المالية
B 1.613 -.963- Unstandardized Coefficients 

Std. Error .787 1.217 
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Standardized Coefficients Beta  -.415- 
t 2.048 -.791- 

Sig. .013 .049 
Tolerance  1.000 Collinearity Statistics 

VIF  1.000 
a. Dependent Variable: الشركة قيمة 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 
1 

 b . Enterالبيئي التحسين خطط عن الإفصاح

a. Dependent Variable: الشركة قيمة 
b. All requested variables entered. 

Model Summaryb 

Model 
 1 
R .640a 

R Square .410 
Adjusted R Square .213 

Std. Error of the Estimate .26439 
R Square Change .410 

F Change 2.081 
df1 1 
df2 3 

Change Statistics 

Sig. F Change .245 
Durbin-Watson 2.439 

a. Predictors: (Constant), البيئي التحسين خطط عن الإفصاح 
b. Dependent Variable: الشركة قيمة 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Regression .145 1 .145 2.081 .024b 
Residual .210 3 .070   

1 

Total .355 4    
a. Dependent Variable: الشركة قيمة 
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b. Predictors: (Constant), البيئي التحسين خطط عن الإفصاح 
Correlations 

 

 الإفصاح
 عن

 السیاسات
 البیئیة

 الإفصاح
 التبني عن
 الاختیاري
 لممارسات
 السلامة
 والأمان

 عن الإفصاح
 المخاطر

 بأنشطة المرتبطة
 الشركة

صاحالإف  عن 
 البیئي التلوث

 عن الإفصاح
 التنمیة

 المستدامة

 عن الإفصاح
 الالتزامات

 البیئیة

 عن الإفصاح
 المالیة المعلومات

 البیئیة

 عن الإفصاح
 التحسین خطط

 الشركة قیمة البیئي

 عن الافصاح
 المعلومات

 البیئیة
Pearson 
Correlation 1 -.808- .a -.691- -.943-* -.218- -.528- .134 -.418- -.720- 
Sig. (2-tailed)  .098 . .196 .016 .724 .360 .830 .484 .170 

 عن الإفصاح
 البیئیة السیاسات

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.808- 1 .a .762 .896* -.060- .699 .221 .318 .966** 
Sig. (2-tailed) .098  . .134 .039 .923 .189 .721 .602 .008 

 عن الإفصاح
 الاختیاري التبني

 لممارسات
 والأمان السلامة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation .a .a .a .a .a .a .a .a .a .a 
Sig. (2-tailed) . .  . . . . . . . 

 عن الإفصاح
 المخاطر

 بأنشطة المرتبطة
 الشركة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.691- .762 .a 1 .881* -.444- .968** -.408- -.296- .871 
Sig. (2-tailed) .196 .134 .  .049 .453 .007 .495 .628 .055 

 عن الإفصاح
بیئيال التلوث  

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.943-* .896* .a .881* 1 -.080- .775 -.196- .177 .880* 
Sig. (2-tailed) .016 .039 . .049  .898 .124 .752 .776 .049 

 عن الإفصاح
 المستدامة التنمیة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.218- -.060- .a -.444- -.080- 1 -.645- .408 .715 -.244- 
Sig. (2-tailed) .724 .923 . .453 .898  .239 .495 .175 .692 

 عن الإفصاح
 البیئیة الالتزامات

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.528- .699 .a .968** .775 -.645- 1 -.395- -.415- .837 
Sig. (2-tailed) .360 .189 . .007 .124 .239  .510 .487 .077 

 عن الإفصاح
 المالیة المعلومات

 البیئیة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation .134 .221 .a -.408- -.196- .408 -.395- 1 .640 .090 
Sig. (2-tailed) .830 .721 . .495 .752 .495 .510  .245 .886 

 عن الإفصاح
ینالتحس خطط  
 البیئي

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.418- .318 .a -.296- .177 .715 -.415- .640 1 .065 
Sig. (2-tailed) .484 .602 . .628 .776 .175 .487 .245  .917 

 الشركة قیمة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.720- .966** .a .871 .880* -.244- .837 .090 .065 1 

Sig. (2-tailed) .170 .008 . .055 .049 .692 .077 .886 .917  

 عن الافصاح
 البیئیة المعلومات

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

a. Cannot be computed because at least one of the variables is constant. 

Model Summaryb 
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .065a .004 -.328- .34335 

a. Predictors: (Constant), البیئیة المعلومات عن الافصاح 
b. Dependent Variable: الشركة قیمة 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square Sig. 
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Regression 
.002 1 .002 .009b 

Residual .354 3 .118   

1 

Total .355 4    
a. Dependent Variable: الشركة قیمة 

b. Predictors: (Constant), البیئیة المعلومات عن الافصاح 
Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

Model B Std. Error Beta T Sig. 
(Constant) .486 1.362  .622 .006 1 

 009. 113. 065. 3.233 367. البیئیة المعلومات عن الافصاح
a. Dependent Variable: الشركة قیمة 

Residuals Statisticsa 

 Minimum 
Maxi
mum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .9807 1.032
8 1.0000 .01948 5 

Residual -.33801- .4773
4 .00000 .29735 5 

Std. Predicted Value -.990- 1.685 .000 1.000 5 
Std. Residual -.984- 1.390 .000 .866 5 

a. Dependent Variable: الشركة قیمة 
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 ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٥ ٢٠١٤ بنود المتغيرات المتغيرات م
 � �  � � إعلان الشركة عن توجهاتها ومبادئها نحو البيئة

شارة إلى الغايات والأهداف التى تتبناها الشركة       الإ
للحفاظ على الموارد الطبيعية والميـاة والهـواء        

 والتنوع البيولوجي

� �  � � 

 �  �  � إتخاذ الإجراءات اللازمة لخفض التلوث البيئي
 �  �  � الإعتراف بتحسين الأداء البيئي
 � � �  � الحصول على التراخيص البيئية

لإفصاح عن جهود الشركة لتخفـيض إسـتهلاك        ا
 .الطاقة

� � � � � 

      .السياسات البيئية الفعلية المنفذة والمستهدفة
      .الإستفادة من النفايات لإنتاج الطاقة

نسبة المنتجات ومواد التعبئة والتغليـف المعـاد        
 .تدويرها

     

    � � .مهاالحفاظ على مصادر الطاقة والحد من إستخدا

  
  
  
  
١ 

 السياسات البيئية

إستخدام الطاقـة بكفـاءة أكبـر أثنـاء عمليـات           
 .التصنيع

� �    

 � � � � � .التأكيد على أن العاملين يعملون فى بيئة أمنة
التأكيد على تجنب أو تخفيض الحوادث التى 

 .يتعرض لها العاملين
� � � � � 

التأكيد على جهود الشركة لخفض الأضرار المادية 
 .على الممتلكات والبيئة

� � � � � 

 � � � �  .آليات التنمية النظيفة
الإفصاح عن وفورات الطاقة الناتجة مـن إعـادة         

 .تدوير المنتج
  �   

الإفصاح عن مدى سلامة المنـتج علـى البيئـة          
 .وصحة الإنسان

  �   

   
  
٢ 

  التبنى الإختيارى
  لممارسات السلامة

 والأمان البيئى

ت لتتماثـل مـع معـايير الـسلامة         تطوير المنتجا 
 .البيئية

  � �  

      .المخاطر البيئية المتعلقة بطبيعة العمل

      .إدارة الخطر التى تتضمن تقييم الأثر البيئى
      .محاولات الحد من المخاطر البيئية

     تحــسين الأداء وإتخــاذ الإجــرءات الوقائيــة أو 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨٢٣( 

 ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٥ ٢٠١٤ بنود المتغيرات المتغيرات م
 .العلاجية

      .المخاطر البيئية المتعلقة ببيئة العمل
      .نسبة الإنبعاثات

      .الإنبعاثات للمواد المستنفذة لطبقة الأوزون
   �   .بعاثاتالإفصاح عن إجراءات الحد من الإن

الإفصاح عـن الغرامـات المدفوعـة فـى حالـة           
 .المخالفة

     

   �   .تكلفة عمليات الرقابة الإضافية على تلوث الهواء
    �  .إجمالى سحب المياه ومصادرها

     � .نسبة المياه المعاد تدويرها واستخدامها
لجة الإجراءات للحد من تلوث المياه وعمليات المعا      

 .والتطهير
� � �   

    �  .الإفصاح عن حجم المخلفات
 � � � �  .إعادة تدوير المخلفات

الإفصاح عن مدى سلامة طـرق الـتخلص مـن          
 .النفايات

 � � � � 

  
٤ 

معالجة واصلاح الأراضى نتيجة إدخال المورد 
 .الطبيعى فى العمليات الصناعية

 � � � � 

التصريح بـأن الـشركة تؤيـد مبـادئ التنميـة           
 .المستدامة

� � � � � 

 � � � � � .الإلتزام بمبادئ البيئة والتنمية المستدامة
      .الربط بين الأبعاد البيئية والإقتصادية

إجراء دراسات حول الأثار البيئية للشركة على 
 .المحيط الحيوى وقدرة الكائنات على البقاء

     

الإستراتيجيات والخطط المستقبلية لإدارة الأثار 
 .البيئية على التنوع البيولوجى

     

 � � � � � ISO 50001الحصول على شهادة 
 � � � � � ISA 26000الحصول على شهادة 
الخاصة  ISO 18001الحصول على شهادة 

 بالسلامة المهنية للعاملين  
� � � � � 

الخاصة  ISO 14001على شهادة الحصول 
 بالبيئة

� � � � � 

     التغيرات الهيكلية فى الشركة لتطوير الإحساس 



  یاسر الشافعى ، أمنیھ ماھر                أثر الإفصاح عن المعلومات البیئیة على قیمة المنشأة/ د وده ، ـوقى فـش/ د .أ
  

  
   

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨٢٤( 

 ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٥ ٢٠١٤ بنود المتغيرات المتغيرات م
 .البيئى

مبادرات البحوث والتطوير لتخفيف الأثار الضارة 
 .للمنتجات على البيئة

� � � � � 

النتائج المترتبة على هذه البحوث من خفض 
 .حقيقى للأضرار

� � � � � 

فقات الرأسمالية الفعلية والمتوقعة الناتجة عن الن
 .البحوث والتطوير

     

عدد الدعاوى القضائية والعقوبات الموقعة أو 
 .الغرامات التى تدفعها الشركة

     

عدد الشكاوى والعقوبات غير النقدية الموقعة على 
 .الشركة

     

حوادث بيئية أو إصابات بيانات عن ما إذا وقعت 
 .للعاملين أو سكان المنطقة

     

الإجراءات الموضوعة لمنع حدوث هذه الحوادث 
 .أو تكرار عدم الإلتزام

   � � 

      .قيمة التعويضات البيئية المفروضة على الشركة
الإفصاح الإختيارى عن إلتزام الشركة بالقوانين 

 .واللوائح البيئية
� � � � � 

  
٦ 

  الإلتزامات البيئية
  
  
 

 لسنة ٤الإفصاح عن الإلتزام بقانون البيئة رقم 
 ٢٠٠٩ لسنة ٩ والمعدل بالقانون رقم ١٩٩٤

� � � � � 

النفقات الإستثمارية البيئية الموجهة من الشركة 
 .للتنمية التكنولوجية

     

      .نفقات بناء وتشغيل مرافق بيئية
خلص من النفايات ومعالجة نفقات متعلقة بالت

 .واعادة تدوير وإستخدام النفايات
 � �   

 � � � `� � .نفقات متعلقة بإستخدام مصادر الطاقة المتجددة
   �   .نفقات إقتناء أصول صديقة بالبيئة

نفقات إحلال وتجديد وتركيب معدات تنقية وأجهزة 
 .لمراقبة على الإنبعاثات والتلوث

� � � � � 

 � � � �  .تكلفة خدمات صحية لسكان المنطقة
 � � � � � .نفقات الرقابة على المواصفات القياسية للجودة

نسبة الإنفاق الفعلى المرتبط بالبيئة إلى الإنفاق 
 .المستهدف لمكافحة التلوث

� � �   

 � � � � �تكلفة التحسينات الإضافية للمظهر الجمالى 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨٢٥( 

 ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٥ ٢٠١٤ بنود المتغيرات المتغيرات م
 .للشركة

      لبيئيةالأصول ا
الإفصاح عن خطط ومشروعات مستقبلية للتحسين 

 .والتوافق مع المتطلبات البيئية
� � � � � 

      .الإفصاح عن المشروعات البيئية الجارى تنفيذها
      .النفقات المخصصة للمشروعات البيئية

 � � �   .كمية الإستهلاك المباشر للطاقة
      .كمية الإستهلاك غير المباشر للطاقة

  
  
  خطط التحسين البيئى ٨

 

     � .تكلفة دعم الطاقة الممنوح للشركة
  

  

  

  

  

  

  


