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   :الدراسةملخص 

التطبیق استھدفت الدراسة  ك ب اءة الاستثمار وذل ى كف ازل عل اییر ب أثیر مع ل ت تحلی
رة من عام  بنوك من البنوك المقیدة بالبور١٠على عینة مكونة من  صة المصریة خلال الفت

ى م ٢٠١٥ ى مج،  م٢٠١٧حت ة ال لت الدراس اموتوص ائج أھمھ ن النت ة م ة وع ود علاق  وج
ازل  ارتباط معنویة بین معاییر بازل وكفاءة الاستثمار اییر ب وي لمع أثیر معن ، كذلك وجود ت

تثمار اءة الاس ى كف ة  عل ت الدراس ضرورة ، وأوص ازلب اییر ب زام بمع سب  وIII الالت الن
تثمار  اءة الاس ع كف ك لرف صرفیة وذل ازل الم ة ب ا لجن ى اقرتھ ا الت ددة لھ   المح

  . بالبنوك

    . ، كفاءة الاستثمار معاییر بازل:  الكلمات المفتاحیة

Abstract:  

The study aimed at analyzing the impact of the Basel standards 
on investment efficiency by application on a sample of 10 banks from 
banks listed in the Egyptian Stock Exchange during the period from 
2015 to 2017. The study found a set of results: there is a significant 
correlation between the Basel standards and investment efficiency, as 
well as there is a significant effect of the Basel standards on 
investment efficiency. The study recommended commitment with the 
Basel III standards and its specific ratios approved by the Basel 
Committee to improve the investment efficiency in banks.  

Keywords: Basel Standards, Investment Efficiency. 
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   :البحثمقدمة ومشكلة 
ة  في تنشیط ً كبیراًتلعب البنوك دورا د من الوسائل حرك الاقتصاد من خلال العدی

م  وتوجیھھا نحو الافراد والشركاتلأ من امنھا تجمیع المدخرات ة ومن ث ستثمارات المختلف
 من خلال شراء الماليء في السوق خلق قیمة مضافة للمجتمع، وقیامھا بدور الوسیط للعملا

ع ا ةلأوبی ل عمول لاء مقاب صالح العم ة ل لال  وراق المالی ة من خ ارة الخارجی ، وتطویر التج
والات ستندیة والح ادات الم دمات الاعتم دیم خ ى  تق شروعات الت لازم للم ل ال دیم التموی ، وتق

لازم لدیھا فرص استثماریة جیدة وتفتقر  ل ال ذه إلى التموی ل ھ ى إ ، بالإضافة الفرصلتموی ل
شكلة ل م ي ح ساھمة ف ةالم ر البطال ر مباش ر وغی شكل مباش وك ألا إ،   ب رض البن ن تع

ةزماتلألمجموعة من ا ا اأ  المالی ة لأخرھ ة العالمی ة المالی ام زم ى ؛ ٢٠٠٧/٢٠٠٨لع أدى ال
ستثمرین دى الم ة ل الي حالة من عدم الثق سحب ال وبالت ام ب مقی ا ودائعھ ى انعكس مم  سلبا عل

  . سھمھاأرباحھا ومن ثم قیمة أومعدلات یولة البنوك س
دة و ة المقی البنوك التجاری تثمار ب اءة الاس اض كف ي انخف ة ف شكلة الدراس ل م تتمث

صریة ة الم صرفیة - بالبورص شركة الم ك ال ة بن ي الدولی صري الخلیج ك الم ك  ، البن ، بن
صل ا لاميلإفی وطني س اد ال ك الاتح ة ، بن ك البرك ك  ، بن وأ، بن لاميلإى اظبب خإ ... س  ، ل

ك  ع ذل ى إویرج ر ال و الاخ ع ھ ذى یرج وك وال ذه البن ة بھ رات الربحی اض مؤش ى انخف ل
 حیث اتضح ذلك الأصول زیادة الاعتماد على الدیون في تمویل سباب أھمھالأمجموعة من ا

ة  وق الملكی سبة حق اض ن الي إمن خلال انخف ى إجم سبة الالتزامات الأصولل ادة ن ى إ وزی ل
ة الالتزامات إ والأصول إجمالي ي مواجھ لى حقوق الملكیة وانخفاض رأس المال الأساسي ف

دادھا وب س دیون المطل د ال غ فوائ ادة مبل ك زی ى ذل ة ویعن ارج المیزانی ل وخ ذلك  داخ ، ك
ة الأصولانخفاض نسبة  ي مواجھ سائلة ف ة الأجل و ال دیون قصیرة وطویل ع العملاءال  ودائ

ك ؛  لخ إ.... إن ذل ى وبالتالي ف ؤدى ال ستثمرین ی دى الم ة ل ة الثق م التوجھ زعزع ى إومن ث ل
  .   من خلال الانعكاس على أسعار أسھم تلك البنوكسحب ودائعھم فتزداد المشكلة حده

ة تحسین إولتجنب ھذه المشكلات و ة العالمی ات المالی ادى الازم دارة المخاطر وتف
ب ا III ثم بازل II ، ثم بازل I التى تتعرض لھا البنوك فقد تم اقتراح بازل ة زملأعق ة المالی

ام  ي ع ة ف ي ،  م٢٠٠٨-٢٠٠٧العالمی ر ف ادة النظ رورة اع ازل ض ة ب ث رأت لجن حی
ستوى  ى الم ة عل الميالتنظیمات التى تحكم عمل المؤسسات المالی ع  الع ذلك اجتم ؛ ونتیجة ل

ة زسباب الأأتحلیل  البنوك المركزیة لتقدیم الاصلاحات اللازمة من خلال محافظي ة المالی م
سي كان سببھا والتيالعالمیة  ازلالرئی ررات ب م استحداث مق ھ ت اء علی سیولة؛ وبن شكلة ال  ً م

III  ى ا عل ز فیھ م التركی ث ت د رأس الحی ز قواع سیولة وتعزی ال وال اطر إم دارة المخ
ساھم ویتوقع،  فصاح والشفافیةوالإ ررات سی ك المق زام بتل ي الباحث أن الالت ز ف  دعم وتعزی

  . الاستثمار بالبنوككفاءة 
  : تیة التساؤلات الآفيًوبناء على ما سبق یمكن بلورة المشكلة البحثیة 

 ؟  الابعاد المختلفة لمقررات بازلھيما  -١
 ؟  ومحدداتھا وطرق قیاسھاكفاءة الاستثمارھو مفھوم ما  -٢
تثمار -٣ اءة الاس ازل وكف اییر ب ین مع ة ب د علاق ل توج البنوك ھ ة  ب دة بالبورص المقی

 ؟ المصریة
تثمار -٤ اءة الاس ى كف ازل عل اییر ب أثیر لمع د ت ل یوج ة ھ دة بالبورص البنوك المقی  ب

  ؟ المصریة
   :ثـأهداف البح

  :  إلى تحقیق مجموعة الأھداف الآتیةالبحثسعى ی
 . التعرف على الابعاد المختلفة لمقررات بازل -١
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 .  كفاءة الاستثمارمفھوم ومحددات ومؤشرات قیاسمناقشة  -٢
ی -٣ ة ب ة العلاق تثماردراس اءة الاس ازل وكف اییر ب ة ن مع دة بالبورص البنوك المقی  ب

 . المصریة
اءة الاستثمار -٤ ؤ بكف ا التنب ؤثرة والممكن من خلالھ  التعرف على متغیرات بازل الم

  . بالبنوك
   :فروض البحث

روض  یاغة ف ن ص ثیمك ي البح سینضفر ف روض  رئی ن الف ة م یین ومجموع
  :  كما یأتيالفرعیة

  : ولالفرض الرئیس الأ
H1 : دة بالبورصة البنوك المقی اءة الاستثمار ب ازل وكف  لا توجد علاقة معنویة بین معاییر ب

  . المصریة
  : الفروض الفرعیة

H11 : دة البنوك المقی تثمار ب اءة الاس ال وكف ة رأس الم ین كفای ة ب ة معنوی د علاق  لا توج
  . بالبورصة المصریة

H12 :سیولة وك ین ال ة ب ة معنوی د علاق ة  لا توج دة بالبورص البنوك المقی تثمار ب اءة الاس ف
  . المصریة

H13 : دة البنوك المقی تثمار ب اءة الاس ة وكف لاءة المالی ین الم ة ب ة معنوی د علاق  لا توج
  . بالبورصة المصریة

H14: دة البنوك المقی تثمار ب اءة الاس صرفیة وكف اطر الم ین المخ ة ب ة معنوی د علاق  لا توج
  . بالبورصة المصریة

 : رئیس الثانيالفرض ال
H2 : وي ل أثیر معن د ت ق لا یوج تثمارتطبی اءة الاس ى كف ازل عل اییر ب دة مع البنوك المقی  ب

  . بالبورصة المصریة
  : الفروض الفرعیة

H21 : دة البنوك المقی تثمار ب اءة الاس ى كف ال عل ة رأس الم وي لكفای أثیر معن د ت  لا یوج
  . بالبورصة المصریة

H22 :وي لل أثیر معن د ت ة  لا یوج دة بالبورص البنوك المقی تثمار ب اءة الاس ى كف سیولة عل
  . المصریة

H23 :على كفاءة الاستثمار بالبنوك المقیدة بالبورصة لملاءة المالیة  لا یوجد تأثیر معنوي ل
  . المصریة

H24 :وي ل أثیر معن د ت صرفیة  لا یوج اطر الم دة لمخ البنوك المقی تثمار ب اءة الاس ى كف عل
  . بالبورصة المصریة

   :أهمية البحث
  :  أھمیتھ على المستوى العلمي من خلالالبحث استمد ھذی

ین  -١ ربط ب ي ت سابقة الت ات ال ي الدراس درة ف ود ن ازلوج اییر ب تثمارمع اءة الاس   وكف
  . ى  المقیدة بسوق الأوراق المالیة المصرالبنوك التجاریةب

ات ال -٢ ى الاھتمام الدولي الحالي بقطاع البنوك وبمعالجة أسباب الازم ة الت ة العالمی مالی
 . یتسبب فیھا ھذا القطاع والتي تؤثر على اداء البنوك وكفاءة الاستثمار بھا

  : أما على المستوى العملي فإن ھذه الدراسة تستمد أھمیتھا من خلال
ة  -١ وق الأوراق المالی ي س تثمار ف اءة الاس ددات كف ل مح د وتحلی ي رص ساعدة ف الم

 . المصري
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وكحث إدارات  -٢ ى تحالبن ز سین أوضاعھا عل ازل لتعزی اییر ب زام بمع  من خلال الالت
 . كفاءة الاستثمار

ي الاستثمارالبنوكمساعدة المستثمرین في الكشف عن  -٣ اءة ف سم بالكف م  التي تت  ومن ث
  .  اتخاذ القرارات السلیمة

   : وحدودهالبحثنطاق 
ة  را لأھمی ازلًنظ اییر ب ة مع إن الدراس تثماریة ف رارات الاس اذ الق ي اتخ وف  ف س
ازلتقتصر على تناول تأثیر  ـ معاییر ب ك ل اءة الاستثمار، وذل ى كف وك ١٠ عل وك بن  من البن

ة المصریة دة بالبورص ة المقی رة التجاری ن الفت ى ٢٠١٥ م م ٢٠١٧ حت ا ت ة ، كم ار عین اختی
  : ًالدراسة بناء على الشروط التالیة

  . ظامالبنوك التجاریة التى لھا تقاریر مالیة سنویة منشورة بانت -١
  . بنوك القطاع الخاص دون غیرھا من البنوك -٢
البنوك التى یجرى على اسھمھا تعامل نشط خلال الفترة الزمنیة للدراسة وذلك للحصول  -٣

   .على نتائج یمكن الاعتماد علیھا
رة -٤ دار فت ى م ة عل ة المالی ال والرافع ة رأس الم  تم استبعاد البنوك التى لم تفصح عن كفای

  . البحث
   :ثـهج البحمن

ین  دمج ب من أجل تحقیق أھداف البحث فإن المنھجیة العلمیة للبحث اعتمدت على ال
  :ى المدخلین الاستقرائي والاستنباطي كما سیأت

تنباطي) ١( دخل الاس د : الم ث یعتم ى الباح دخل عل تنباطيالم ار  لالاس اء الإط ویر وبن تط
سابق ل الدراسات ال ث النظري للبحث من خلال دراسة وتحلی ة بموضوع البح ة المتعلق

ة فروض البحثوكذلك اشتقاق   والتي سیتم اختبارھا احصائیا من خلال الدراسة التطبیقی
   . على عینة من البنوك المصریة

ة الاستقرائي یعتمد الباحث على المدخل :  المدخل الاستقرائي) ٢( ات المتعلق في تجمیع البیان
روض الا ار الف ا واختب ث وتحلیلھ روض البح ة بف لال الدراس ن خ ث م صائیة للبح ح

 . التطبیقیة التى سیقوم بھا
   :ثـخطة البح

   .طار المنھجي للبحثلإا:  وللأالقسم ا
   .الجھود البحثیة ذات الصلة بمعاییر بازل وكفاءة الاستثمار:  القسم الثاني
   .وعلاقتھا بكفاءة الاستثمار معاییر بازل : القسم الثالث

ع سم الراب ة:  الق البنوكالدراس تثمار ب اءة الاس ى كف ازل عل اییر ب ر مع ة لأث دة  التطبیقی  المقی
  . بالبورصة

   :الجھود البحثیة ذات الصلة بمعاییر بازل وكفاءة الاستثمار
ل    ي استھدفت رصد وتحلی سابقة الت تضمن الفكر المحاسبي العدید من الدراسات ال

ة و ازل من جھ اییر ب اءة الاستثمارمع ة أخرىكف ن جھ ن وف ،  م بعض م أتي عرض ل ا ی یم
   : ین الجانبینلت ھذالجھود التي تناو

  الدراسات السابقة المتعلقة بكفاءة الاستثمار:  ًأولا
ت دراسة  اریر ,.Biddle et al )  ( 2009تناول ین جودة التق ة ب ل العلاق تحلی
ة بلغ المالیة وكفاءة الاستثمار شركات الأمریكی ة من ال ى عین ذه الدراسة عل ت ھ ت ، وأجری

، واعتمدت الدراسة على مجموعة من المتغیرات أبرزھا  )  سنة- شركة ( مشاھدة ٣٤٧٩١
دخل جودة  جودة ا م اییس أھمھ م قیاسھ بمجموعة من المق التقاریر المالیة كمتغیر مستقل وت

تثمارات  ى أساس انحراف الاس م قیاسھ عل ابع وت ر ت اءة الاستثمار كمتغی الاستحقاقات، وكف
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شركة الفعلیة لشركة مع نفس ال ع ل ل للاستثمار المتوق ستوى الأمث ة عن الم ي سنة معین ة ف ین
ائج ھي ونفس السنة، ھ الدراسة من نت ا توصلت إلی ة أن جودة وأھم م اریر المالی ؤدى  التق ت

ي ل ف اءة الاستثمار إلى انخفاض عدم التماث ع كف م رف ، وأوصت الدراسة المعلومات ومن ث
ول  ستقبلیة ح ات م إجراء دراس رىالأبعب ل اد الأخ تثمار مث ي للاس اطرة ف شطة  المخ الأن

  . الاستثماریة
ویم)  ٢٠١٢،  والعتابي محمد( استھدفت دراسة و اءة تق الاستثمارات من  أداء كف

ة المجالات خلال دراسة ین الاستثماریة والمقارن شاط ب د الاستثمار ن ھ  المتحقق والعائ من
التطبیق ك ب ة من شركتین من شرك وذل ة مكون ى عین اعل أمین ھم أمین شركة ات الت  الت

ا  العراقیة وشركة التأمین الوطنیة رات أبرزھ ى مجموعة من المتغی ، واعتمدت الدراسة عل
م قیاسھ  حجم الاستثمارات كمتغیر مستقل ابع وت ر ت اءة الاستثمار كمتغی د، وكف  على بالعائ

د على حقوق على العائد الاستثمار ومعدل دل العائ ع الملكیة ومع وتوصلت الدراسة ، الودائ
تثمار اءة الاس تثمارات وكف م الاس ین حج ة ب ة معنوی ود علاق ى وج ة ، إل ت الدراس وأوص

شركاتبضرورة  اع ال نھج اتب سلیم العلمي الم رارات اتخاذ في ال  ظل في الاستثماریة الق
  . متاحة أمامھا بدائل عدة وجود

ت ا اھتم ة بینم ف (  دراس اءة ب)  ٢٠١٤، یوس ین كف ة ب ل العلاق تثمار تحلی الاس
ن  ركات م س ش ن خم ة م ة مكون ى عین ة عل ذه الدراس ت ھ اطر، وأجری ال المخ ورأس الم

صریة ة الم دة بالبورص شركات المقی رات ، ال ن المتغی ة م ى مجموع ة عل دت الدراس  واعتم
دل  أبرزھا رأس المال المخاطر كمتغیر مستقل وتم قیاسھ بمجموعة من المؤشرات أھمھا مع

ي حجم الاستثما ر ف ة التغی ل بالملكی ي التموی ر ف دل التغی ة ومع ي المدیونی ر ف دل التغی ر ومع
تثمار  اءة الاس دي، وكف دفق النق ي الت ر ف دل التغی ل ومع ال العام ي رأس الم ر ف ومعدل التغی

ى الاستثمار،  د عل دل العائ م قیاسھ بمع ى وجكمتغیر تابع وت ة ووتوصلت الدراسة إل د علاق
اءة الاستثمار، كمعنویة بین مؤشرات رأس المال المخاط أثیر لمؤشرات ووجذلك ر وكف د ت

دور  ة ل ساندة الدول رأس المال المخاطر على كفاءة الاستثمار، وأوصت الدراسة بضرورة م
  . ، بالإضافة لتشجیع تأسیس تلك الشركات لتنمیة الاستثمارات شركات رأس المال المخاطر

ة ب ( Lara et al., 2015 )استھدفت دراسة و ل العلاق تحفظ المحاسبي تحلی ین ال
ة وكفاءة الاستثمار  ٤١٨٥١ بلغت ، وأجریت ھذه الدراسة على عینة من الشركات الأمریكی

تحفظ  )  سنة- شركة (مشاھدة  ا ال رات أھمھ ى مجموعة من المتغی دت الدراسة عل ، واعتم
ة  وذج درج لال نم ن خ ھ م م قیاس ستقل وت ر م بي كمتغی   المحاس

ة  والذي یضم مجموC-scoreالتحفظ  سبة القیم شركة، ون ا حجم ال عة من المؤشرات أھمھ
ة السوقیة لحقوق الملكیة إلى القیمة الدفتریة لھا ر  ، والرافعة المالی اءة الاستثمار كمتغی ، وكف

ة،  ة عن الاستثمارات المتوقع دى انحراف الاستثمارات الفعلی ى أساس م تابع وتم قیاسھ عل
ائج أھ ن النت ة م ى مجموع ة إل لت الدراس اءة وتوص سن كف بي یح تحفظ المحاس ا أن ال مھ

اض الاستثمار،  ق الحد من انخف ة عن طری ود تمویلی ي تواجھ قی الاستثمار في الشركات الت
ي  راط ف ن الإف د م ق الح ن طری رة ع ة كبی دفقات نقدی دیھا ت ي ل شركات الت ي ال ذلك ف وك

تثمار ین الاس شركات وب ة ال ات حوكم ین آلی ة ب ة العلاق ة بدراس ت الدراس اءة ، وأوص  كف
  . الاستثمار في ظل المخاوف المتعلقة بالمستقبل المھني للمدیرین

اریر ) ٢٠١٦، النجار ( استھدفت دراسة كما  ین جودة التق ة ب  التعرف على العلاق
رة  سطینیة خلال الفت ة المدرجة بالبورصة الفل ر المالی شركات غی المالیة وكفاءة الاستثمار لل

ى م ٢٠١٣ ت ال، م ٢٠١٥حت د أجری ن وق ة م ة مكون ى عین ة عل ع ٣٣دراس  ٦٢ شركة بواق
ردة ھ م، واعت مف م قیاس ستقل وت ر م ة كمتغی اریر المالی ودة التق ى ج ة عل ط بالدت الدراس وس

وسط ال وكفاءة الاستثمار كمتغیر تابع وتم قیاسھ برباح والتحفظ المحاسبيلأالحسابي لجودة ا
سوالأصولالحسابي للعائد على إجمالي  د ال سھم ومعدل العائ ى  قي لل ، وتوصلت الدراسة ال
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العدید من النتائج اھمھا عدم وجود علاقة معنویة بین متوسط جودة التقاریر المالیة ومتوسط 
بإعادة اجراء الدراسة الحالیة باستخدام مؤشرات اخرى ، وأوصت الدراسة  كفاءة الاستثمار

   . لجودة التقاریر المالیة ولكفاءة الاستثمار
  معاییر بازلات السابقة المتعلقة بالدراس: ً ثانیا

ال  تحلیل( Šútorová, Teplý, 2014 )استھدفت دراسة   تأثیر مستوى رأس الم
ة  ى قیم ازلعل اییر ب ي اطار مع ي ف ي دول الاتحاد الأوروب وك ف ذه ، III البن ت ھ د قام  وق

ي بورصة الاتحاد ١٧١الدراسة على عینة مكونة من  يالأورً بنكا من البنوك المدرجة ف  وب
ر  ٢٠١١ حتى ٢٠٠٥خلال الفترة من  ال كمتغی ستوى رأس الم ى م دت الدراسة عل ، واعتم

ال  الي رأس الم ال وإجم ن رأس الم ى م شریحة الاول ة وال وق الملكی ھ بحق م قیاس ستقل وت م
الي إ الخطرة الأصول والأصولوالعائد على  ى إجم ى الأصولل ة ال ر العامل  والقروض غی

روض الي الق ة الب إجم ك، وقیم سوقیة للبن ة ال ھ بالقیم م قیاس ابع وت ر ت ك كمتغی ا  ن م م ، وأھ
  . على قیمة البنوك III لمعاییر بازل معنويتوصلت الیھ الدراسة من نتائج ھو وجود تأثیر 

تحلیل العلاقة بین تطبیق معدل كفایة رأس ب)  ٢٠١٥، دبیك (  دراسة بینما اھتمت
ة العام ة المحلی وك التجاری تالمال وربحیة البن سطین، وأجری ي فل ة ف وك ل ى البن  الدراسة عل

ن  رة م لال الفت ك خ وك وذل بعة بن ددھم س سطین وع ي فل ة ف ة العامل ى م٢٠٠٨المحلی  حت
ستقل،م ٢٠١٤ ر م ال كمتغی ة رأس الم ،   واعتمدت على مجموعة من المتغیرات أھمھا كفای

ى  د عل ھ بالعائ م قیاس ابع وت ر ت وك كمتغی ة البن ولوربحی ىالأص د عل ة  والعائ وق الملكی  حق
ة رأس  والعائد على السھم دل كفای ادة مع ، وأھم ما توصلت الیھ الدراسة من نتائج ھو أن زی

دل الأصوللى انخفاض معدل العائد عل دى إالمال یؤ ة ومع  ومعدل العائد على حقوق الملكی
ي إالعائد على السھم، وأوصت الدراسة بضرورة ا ى أسالیب متطورة ف ى تبن دارة لعمل عل

صرفیةال اطر الم ة مخ نظم العالمی دث ال ق أح ة  وف ة الائتمانی ة المحفظ ضبط وھیكل ل
  . II ،III  لى البدء بتطبیق مقررات بازلإ، بالإضافة  والاستثماریة للمصارف

ازل)( Bitar, et al., 2015 تناولت دراسة كما  اییر ب اءة III  تأثیر مع ى الكف  عل
ة ،  المصرفیة ت الدراس ةوقام ة مكون ى عین نعل ك ٦٦٠  م دي بن ك ١٤٩ وتقلی لامي إ بن س

ي  ك ف ن ٢٩وذل رة م ي الفت صر ف نھم م ن بی الم م ول الع ة ح ى ٢٠٠٥ دول ،  ٢٠١٢ حت
كمتغیر مستقل وثم قیاسھ بمجموعة من المؤشرات  III معاییر بازلواعتمدت الدراسة على 

كمتغیر تابع أھمھا نسب رأس المال ونسب السیولة ونسبة الرافعة المالیة والكفاءة المصرفیة 
ة الأصولو ، الأجل قصیر والتمویل الودائع (وتم قیاسھ بنموذج المدخلات  ات ، الثابت  والنفق

وذج المخرجات )  القروض خسائر ومخصصات ، العامة الى القروض إ(ونم اح أ،  جم رب
ول رىلأ االأص شغیل اإ،  خ رادات الت رىلأی ن  ) خ ة م ى مجموع ة ال لت الدراس ، وتوص

ق عالنتائج أھمھا  ا یتعل وك الاسلامیة فیم ة والبن وك التقلیدی ین البن ة ب روق معنوی دم وجود ف
اءة المصرفیة ال والكف أثیر ،  بنسب رأس الم ويوجود ت ازلمعن اییر ب اءة III لمع ى الكف  عل

  . المصرفیة للبنوك
ازل)  ٢٠١٦، الصعیدي ( استھدفت دراسة و اییر ب ر مع یم اث ودة III تقی ى ج  عل

ة، وأ ومالتقاریر المالیة وك التجاری ة من ن ثم قیمة البن ة مكون ى عین ذه الدراسة عل ت ھ جری
ى مجموعة ١٣ دت الدراسة عل دة بالبورصة المصریة، واعتم  بنك من البنوك التجارة المقی

اری ودة التق ا ج رات أھمھ ن المتغی ن رم ة م ھ بمجموع م قیاس ستقل وت ر م ة كمتغی  المالی
را ال ومؤشھيت المؤش ة رأس الم ة  مؤشرات كفای لاءة المالی سیولة ومؤشرات الم رات ال

د رومؤشرات المخاطر المصرفیة، وجودة التقا یر المالیة كمتغیر تابع وتم قیاسھ بمؤشر تمھی
ى مجموعة من ومعدل الدخل  ك، وتوصلت الدراسة ال انحراف المستحقات الكلیة وقیمة البن

ذلك وجود على جودة ال III النتائج أھمھا وجود تأثیر معنوي لمعاییر بازل ة وك اریر المالی تق
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صریة ة الم دة بالبورص وك المقی ة البن ى قیم اییر عل ذه المع أثیر لھ ة ت ت الدراس  ، وأوص
   . III بضرورة رفع رؤوس أموال البنوك المصریة لكى تتواءم مع معاییر بازل

ة  ت دراس ىیح( وتناول ازل)  ٢٠١٧،  ی ات ب ق متطلب ر تطبی ى الأداء III أث  عل
وك   التجاریة بجمھوریة مصر العربیةالمالي بالبنوك ، وقامت الدراسة على عینة من ستة بن

ازل،  تجاریة عامة وخاصة ات ب ى متطلب دت الدراسة عل ستقلIII واعتم ر م الأداء و  كمتغی
ة  البنوك التجاری الي ب ابعالم ر ت ن كمتغی ون م صاء مك رات باستق ذه المتغی اس ھ م قی  ٦٩ وت

البنوك دیري الادارات ب ن م ردة م ةمف ة الدراس ن   عین ة م ى مجموع ة إل ، وتوصلت الدراس
ازل ات ب ة لمتطلب وك التجاری ق البن وي لتطبی أثیر معن ى الأداء III النتائج أبرزھا وجود ت  عل

ة ق  المالي بالبنوك التجاری ى تطبی ة عل وك التجاری شجیع البن ، وأوصت الدراسة بضرورة ت
   . شكل عامب الأداء المالي وذلك لتحسین III  بازلمقررات لجنة

  التعلیق على الدراسات السابقة: ً ثالثا
ام  د اتضح اھتم ازل فق اییر ب ق بمع ا یتعل سابقة فیم ود ال من خلال استعراض الجھ
سیولة  اس درجة ال ال دون التعرض لمؤشرات قی ة رأس الم ار كفای ود بمعی غالبیة ھذه الجھ

ي الحد والملاءة المالیة والمخاطر المصرفیة للبنوك على الرغم من أھم ذه المؤشرات ف ة ھ ی
وك ا البن د تتعرض لھ ى ق ة الت ات المالی سابقة الخاصة من الازم ق بالدراسات ال ا یتعل ، وفیم

تثمار  اءة الاس اس كف ات بقی ض الدراس ت بع د قام تثمار فق اءة الاس راف بكف ى أساس انح عل
تثمار  ل للاس ستوى الأمث ة عن الم نة معین ي س ة ف شركة معین ة ل ع الاستثمارات الفعلی المتوق

سنة س ال شركة ونف نفس ال اسل رى بقی ة اخ ت دراس لال  وقام ن خ ضا م تثمار ای اءة الاس  كف
بعض نموذج المدخلات والمخرجات وھذا خلاف لما ھو معمول بھ  ام ال في البیئة العربیة وق

ى خر من تلك الدراسات باستخدام معدل الآ د عل ھ الأصولواحد وھو معدل العائ اء علی ً؛ وبن
ضح دور الد ویت ة وھ ة الحالی تثمارراس اءة الاس ى كف ازل عل اییر ب ر مع اس أث ا قی لبنوك  ب

صریة ة الم دة بالبورص ة المقی لال التجاری ن خ ك م اس وذل ازل قی اییر ب ن مع ة م  بمجموع
ة  لاءة المالی سیولة ومؤشرات الم ال ومؤشرات ال ة رأس الم المؤشرات ھي مؤشرات كفای

صرفیة اطر الم رات المخ اءة ا، و ومؤش اس كف الي قی ى إجم د عل لال العائ ن خ تثمار م لاس
  .   والعائد على حقوق الملكیة وربحیة السھمالأصول

  وعلاقتھا بكفاءة الاستثمارمعاییر بازل :  سم الثالثالق
   والرقابة على البنوكمعاییر بازل:  ًولاأ

رى   وخطورة القطاع المصرفيلأھمیةنظرا  صناعیة الكب  (؛ فقد حرصت الدول ال
سرا ، السوید سبانیاأ،  ، ھولندا ، لوكسمبورج ، إیطالیا ، ألمانیا ، فرنسا دا، كن بلجیكا  ، سوی

ة )  ، الولایات المتحدة ، المملكة المتحدة ي نھای ك ف ة المصرفیة وذل ة للرقاب شكیل لجن على ت
ات م١٩٧٤عام  ة اتفاقی ى ای تناد ال دول دون الاس  بقرار من محافظي البنوك المركزیة لھذه ال

ة ي ،  دولی ة ف ل اللجن ل عم ى إویتمث ة عل بة للرقاب اییر المناس ع المع رارات ووض دار الق ص
ى  البنوك اییر حت ة مع ة ثلاث ذه اللجن د وضعت ھ ازلالآ، وق اییر ب  ( I  ،II  ،III ن ھي مع

دافھا ، ) ٨٦، ص٢٠١٥،  صالح ورحال  وفیما یأتي عرض لنشأة ھذه اللجنة ومفھومھا وأھ
  :  بشكل موجزI  ،II  ،III زلبالإضافة لاستعراض معاییر با

     نشأة لجنة بازل للرقابة المصرفیة -١
رار والدول الصناعیة  من  من مجموعةم١٩٧٤ عامتأسست لجنة بازل  بمقتضى ق

دول ذه ال ة لھ وك المركزی افظي البن ى مح ك ال ي ذل سبب ف ع ال اقم أزم؛ ویرج ة تف ة المدیونی
ةالخارجیة ل دیون و،  لدول النامی اد حجم ال وك ازدی ا البن ي منحتھ ي تحصیلھا الت المشكوك ف

يبالإضافةالعالمیة  ة الت وك الیابانی ا   إلى المنافسة القویة التي خلقتھا البن ت رؤوس أموالھ كان
ة١٩٧٨ي قدمت تقریرھا الأول ف، وقد  متدنیة وك المركزی ك م لمحافظي البن ق  وذل ا یتعل فیم
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ة ر ا سأبكفای ال ومعاییرھ ي و ، الم ت م ١٩٨٨ف ر الموتم ى التقری ة عل   افق
ن ة م ھ اللجن ذي قدمت ائي ال ت النھ افظین تح س المح ل مجل ازل قب ة ب م اتفاقی    I اس

  . ) ٢٠١٦ ، ٧٨ ، صعبدالرحمن (
      لجنة بازل للرقابة المصرفیة   مفھوم واھداف -٢

ةاتیة فنیة لا تستند إلى أیة اتفاقیلجنة استشارلجنة بازل بأنھا عرفت  ا إ، و  دولی نم
صناعیةنشئت بمأ دول ال ة لل وك المركزی د ساھمت، و قتضى قرار من محافظي البن در لق  بق

ي عامكبیر في إعطاء إطار  ة ف وك المركزی ین البن شترك ب  للرقابة المصرفیة وإیجاد فکر م
د  آلیات لمواجھة المخاطر التي لإیجاددول العالم المختلفة  ا ق ا منھ وك إدراك ا البن تتعرض لھ

اون ، وبذلك أصبحت ھذه اللجنة تمثل حجر الأساى المصرفبأھمیة وخطورة القطاع  س للتع
توصیات اعطاء القرارات وال لاتخاذ، وتجتمع ھذه اللجنة أربع مرات سنویة ى الرقابي الدول

وكوو ى البن ة عل ى مجموعة ،  ضع المبادئ والمعاییر المناسبة للرقاب ازل ال ة ب وتھدف لجن
س داف الرئی ن الاھ يم ل ف د  یة تتمث ع ح الوض ة رأس الم ى لكفای م ، و أدن ة مصدر مھ إزال

ي ات ف الللمنافسة غیر العادلة بین المصارف نتیجة الفروق ى رأس الم ة عل ة الوطنی ،   الرقاب
وكتحقو لرقابةتسھیل عملیة تبادل المعلومات المتعلقة بأسالیب او ،  یق عدالة تنافسیة بین البن
ةلیل من حتحقیق الاستقرار المصرفي العالمي من خلال التقو سیولة والمدیونی  جم مخاطر ال

ي ، و ة وف ق تطورات الاقتصادیة العالمی ة الوحدات المصرفیة وف ى كاف الرقابة المجمعة عل
رةظ وال الكبی ة رؤوس الأم   ،  ل حرك
صرفو عر ال دة وس عر الفائ اطر س سیولة مخ اطر ال ل مخ ان مث اطر الائتم ن مخ ل م    التقلی
  . ) ٣٠ ، ص٢٠١٥ ، سلمى أبو(
   رات بازلمقر -٣

ةً موحـدا ًاـاریأقـرت لجنـة بـازل مع١٩٨٨ عـامفي  ـال لكفای ث  رأس الم ـیحی ن یتع
ـة ـوع أصـولھا الخطـرة  علـى كاف ـى مجم سـبة رأسـمالھا إل ـأن تصـل ن ـزم ب ـوك أن تلت البن

ة  بـأوزان المخـاطرترجیحھابعـد  ى الائتمانی ى،  %٨ إل ككحد أدن ة وذل ،  ١٩٩٢ عام بنھای
سة ثلاث أھداف تحقیق I لجنة بازلفت استھدو ل رئی ي  تتمث رف ةا یدن حدود تقری  رأس لكفای

وك ال البن سین،  م الیب وتح ة الأس وكالفنی ال البن ى أعم ة عل سھیل،   للرقاب ة وت ادل عملی  تب
إجراءات  ة ب ات المتعلق الیبالمعلوم وكوأس ى البن ة عل ة رأس ،   الرقاب دل كفای سب مع ویح

  :  كما یأتيI المال حسب مقررات بازل
        ٨ ≥ ) الشریحة الثانیة+ ریحة الاولىالش( رأس المال إجمالي                 

   والالتزامات العرضیة مرجحة بأوزان مخاطر الائتمانالأصولمجموع 
ون تو شریحةتك ـىال ال   ( الأول يرأس الم ن  ) الأساس ـوق م ساھمینحق ـى الم  الت

ـھم  ضـمن الأس ةتت صـدرةالعادی ـة والم ـى   والمدفوع ـافة إل ـل بالإض اتبالكام  الاحتیاطی
ـزة ـاح المحتج ـة والأرب شریحة،  المعلن ون ال ة وتتك ـال ( الثانی ساند رأس الم ن)  الم  م

  .م یی إعادة التقواحتیاطاتر المعلنة ی غالاحتیاطیات
م إجراء العد د ت ن یوق دیلاتد م ى التع ة عل ازلاتفاقی ي اأھمھ I  ب م ف ا ت ل أ م بری

م،  م١٩٩٥ ث ت راح  حی سوقاقت اطر ال ال مخ افة إ ادخ م إض ى ت ان الت اطر الائتم ى مخ ل
سـاندة في ثالثـة لـرأس المـال تتمثـل شریحةإضـافة ، كذلك تم  قرارھا من قبلإ  القـروض الم

ـل  نتینلأج ـددات معس ـا لمح ـةی وفق ى  ن افة إل شریحتینبالإض ذه ال ل ھ ا قب ول بھم  المعم
  . ) ٢٥، ص ٢٠١٦، ى الصعید  (التعدیلات

    العالمیةوأوجھ قصورھا المسببة للأزمة المالیة II مقررات بازل -٤
  : أساسیة ھي على ثلاث دعاماتII  تقوم مقررات بازل
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ى - أ  ة الأول رأس:  الدعام ى ل د الأدن ات الح ال وفق المتطلب ازللً ام ة :  II ب ت الدعام ظل
ة إشغیل و، ولكن مع اضافة مخاطر الت I  في بازل ھيولى كمالأا عطاء أوزان ترجیحی

ة إدارة المخاطر اھتمت  قد II ، وبذلك فإن مقررات بازل لتغطیة مخاطر الائتمان بعملی
اء بأسالیب إدارة المخاطر  ى الارتق وك عل ز البن ة ، وتحفی ا یتضح من خلال المعادل كم

  : التالیة
  %٨ ≥  ) ٣شریحة+ ٢شریحة +١شریحة( مال  الإجمالي رأس

-------------------------------------------  
رأس المال المطلوب لتغطیة المخاطر  ( +  المرجحة بأوزان مخاطر الائتمانالأصول

  %١٢.٥×  )رأس المال المطلوب لتغطیة مخاطر التشغیل+  السوقیة
ى  :المراجعة الرقابیة:  الدعامة الثانیة -ب ى استخدام أفضل أسالیب وتعن وك عل شجیع البن ت

سجام   ومن ثم تھدف ھذه الدعامة؛ ة المخاطروإدار تقییم إلى خلق نوع من التناسق والان
ك مع ا بن ھ الخاصةین وبین المخاطر التي یواجھھ ك  ، حجم أموال أتى ذل ط ولا یت من فق

سیطةمجرد  دیرا الالتزام بعدة معدلات كمیة ب ام بتق ھ یتضمن أیضا القی ة ، ولكن ت نوعی
ك و اءة إدارة البن ول كف ھح وة أنظمت ھ ق ة وعائدات تراتیجیتھ العملی لامة إس ھ وس  ورقابت

   . المحتملة
دعامتین ا  ..وقانضباط الس :  الدعامة الثالثة-ج ة لل ةلأوتعتبر ھذه الدعامة مكمل ى والثانی  ول

ات لو،  ن متطلب ة م ویر مجموع لال تط ن خ سوق م ضباط ال شجیع ان ة ت د رأت اللجن ق
صر سوق الم ي ال شاركین ف سمح للم ي ت صاح الت سیة الإف ات الرئی دیم المعلوم فیة بتق

ا ي تواجھھ ة الت اطر الكلی ة بالمخ ستوى رأس الخاص ك  ال، وم ة تل وب لتغطی ال المطل م
  . المخاطر

ازلوعلى الرغم من أن  دو  II ب ر صرامة وأتب ازلادارة للمخإكث ة بب  I طر مقارن
  :  تیةلآوذلك للأسباب ا  العالمیةالأزمة المالیةفشلت في مواجھة نھا لا أإ

ة-  أ وال الملائم ص رؤوس الأم ث :  نق ي  حی وك ف ة أن البن ة العالمی ة المالی شفت الأزم ك
م  وال الخاصة تحتفظ مختلف دول العالم ل در من الأم افيبالق ة الم الك ي لتغطی خاطر الت

ى ا ولا سیما یكتنفھا العمل المصرفي ث لشریحة الأول ع حی ة م ر صغیرة جدا مقارن تعتب
  .  ي تتعرض لھا البنوكحجم المخاطر الكبیرة الت

ستوى الإفصاح المصرفينتیجة  وذلك :  عدم كفایة شفافیة السوق-ب ة م مر لأا؛  عدم كفای
ى آخرعملیة تقییم الأموال الخاصة ولى تعقید إدى أالذى  ك إل م  ؛ مقارنتھا من بن ومن ث

  . تضلیل المستثمرین
ة للت مثل إھمال بعض أنواع المخاطر-ج اوض مخاطر المحافظ المالی رى المخاطر و،  ف الكب

ر بالعملیات على المشتقات و وك نظرا للتطور الكبی التي شكلت نسبة ھامة من نشاط البن
یلة شتقات كوس تعمال الم رة، واس سنوات الأخی ي ال ة ف سوق المالی ھ ال ذي عرفت  لإدارة ال

  . المخاطر
ور ا بمجرد ظ من الإیفاء بطلبات عملائھ البنوكلم تتمكنحیث :  نقص في سیولة البنك -د ھ

  .دعین على سحب أموالھم من البنوكالتي نتج عنھا تھافت الموبوادر الأزمة و
ـ دة-ھ ق المعق ات التوری ي عملی ة ف یض  :  المبالغ ى تخف وك إل ن البن ر م دت الكثی ث عم حی

ات رأس لال  المتطلب ن خ ال م ول وم ق للأص ادة التوری ق وإع ل التوری ن داخ ا م نقلھ
ع الھرة بذلك معدل كفایة رأس، مظ المیزانیة إلى خارجھا ى من الواق ا مال أعل أن ب علم

ي  داولھا ف تم ت ندات ی ى س سیولة إل عیفة ال ون ض ل دی ضمن تحوی ة تت و عملی ق ھ التوری
  .  السوق
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ة-و ي المدیونی راط ف و:   الإف ة مفرطة داخل ولجأت البن اء مدیونی ى بن ة ك إل خارج المیزانی
ة الموھذا من اجل ا ر الرافع ة ولتعظیم من اث ادالی ازی ع  ة مردودیتھ ك م ق ذل د تراف ، وق

  .)٨، ص ٢٠١٧،  رقایقیة وماجد  (مال الكل تدریجي لمستوى ونوعیة قاعدة رأسآت
  III   مقررات بازل-٥

وع II  القصور التى تسببت فیھا بازلأوجھ لمعالجة III بازلت جاء  والحد من وق
ستقبل أ ي الم ة ف ات مالی اییر جدیزم رح مع لال ط ن خ ك م ة دة وذل ال والمدیونی رأس الم ل

سیولة ة وال ضغوط  لمواجھ صادیةال ةالاقت شفافیة  والمالی ادة ال صاحلإ واوزی ا ،  ف أتيوفیم  ی
  :)٤-٣، ص ٢٠١٢،  معھد الدراسات المصرفیة  (III بازللمحاور عرض 

فافیة قاعدة رالمحور بھذا تعلق ی : وللأا المحور  ة وش ة وبنی وكام سأتحسین نوعی  ل البن
ن ك م ل وذل لال جع ال  خ وم رأس الم صرا مفھ ى مقت ھ ًالأساس ب ب ال المكتت ى رأس الم عل
اح شروطة بعواوالأرب ر الم ال غی ـا أدوات رأس الم ضافا إلیھ ة م ن جھ ة م ر الموزع د ً غی ئ

ور حدوثھاالأدواتأي  وغیر المقیدة بتاریخ استحقاق ى استیعاب الخسائر ف ادرة عل ا ،  الق أم
ى دور فیقتصر رأس المال المساند دة لخمس سنوات عل له على أدوات رأس المال المقی  الأق

ا ة مطلوب ل أی ع أو قب ل الودائ ى المصرفوالقابلة لتحمل الخسائر قب ر عل  وأسقطت ، ت للغی
ات ًلانت مقبولة عمكل ما عدا ذلك من مكونات رأس المال التي كا III بازل سابقةبالاتفاق   ال

.  
ة والناشئة عن تغطیةیتطلب ھذا المحور  :ى المحور الثان ات المقترضة المقابل  مخاطر الجھ

ن  و م ات الریب دین وعملی ندات ال ل س شتقات وتموی ي الم ات ف لالالعملی رض خ  ف
ذكورة اطر الم ال إضافیة للمخ ات رأس م ة  متطلب سائر الناتج ة الخ ذلك لتغطی ، وك

  .ق  المالیة على ضوء تقلبات أسعارھا في السوالأصولعن إعادة تقییم 
ذا المحور استحدث  : الثالمحور الث دة ھ سبة جدی سبة الرون ث  ة المالیةفعاھي ن  تھدفحی

دالى  ھذه النسبة ي النظام المصرفيوضع حد أقصى لتزای دیون ف سبة ال ، والحد  ن
  .ى والاقتصادمن التوسع في القروض المصرفیة؛ لدعم استقرار النظام المالى 

ع ور الراب و : المح وك تك ن البن ور م ذا المح ب ھ رواج یتطل رات ال اء فت ات أثن ین احتیاطی
روض ة الق دھور نوعی د ت ود عن رات الرك ي فت ة ف اطر المتوقع ة المخ ،  لمواجھ

افة ادة إ بالإض لال زی ن خ ال م رأس الم افیة ل ة إض ة عازل وین منطق ى تك ل
ون  احربلأالاحتیاطیات وعدم توزیع ا ال المك ازل من رأس الم ؛ ویضاعف ھذا الع

درة المأ ن ق رواج م اء ال ود ثن رات الرك اء فت صدمات أثن تیعاب ال ى اس صارف عل
  . والأزمات

ك   بالبنوكالسیولةقیاس درجة ب ویتعلق ھذا المحور:  المحور الخامس اد من خلال وذل اعتم
اظ )LCR( نسبة تغطیة السیولة ھما نسبتین دى احتف اس م وك بأصول ذات  لقی البن

ة ا ة لتغطی ديدرجة سیولة عالی دفق النق ى   الخارجلت ل  ً،ا یوم٣٠حت سبة التموی ون
ستقر ة ) NSFR( الم طة والطویل سیولة المتوس اس ال ا أن  جللأالقی دف منھ ، والھ

  . لأنشطتھایتوفر للبنوك مصادر تمویل مستقرة 
  ار ومحدداتھا وطرق قیاسھاماھیة كفـاءة الاستثم: ً ثانیا

ىًشھدت السنوات الأخیرة اھتماما ستوى المحل ى الم المي ً كبیرا بالاستثمار عل  والع
اول  ن خلال تن اءة الاستثمار م ى دراسة كف ز عل ر المحاسبي رك ي الفك اه ف ث ظھر اتج حی

اءة والعمل وعوامل نجاحھ أھمیة الاستثمار مفھوم كفاءة الاستثمار وأھداف و ق الكف في تحقی
اول المؤشرات الت،  على خلق القیمة ى تن اءة الاستثماربالإضافة إل اس كف ي قی ساعد ف  ، ي ت

  : یأتي عرض لھذه النقاط بشكل موجز ماوفی
   ماھیة كفاءة الاستثمار: ًولاأ

  مفھوم كفاءة الاستثمار -١
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ة أو    ول ثابت شراء أص ین ك ل مع اء أص ة اقتن ھ عملی تثمار بأن بعض الاس رف ال ع
ستقبل أو  ي الم ى دخل ف ك بقصد الحصول عل الاستثمارات المالیة في الأسھم والسندات وذل

  .   ) ٦، ص ٢٠١٣،  الصایغ وعبدالمجید (فع سعره إعادة بیعھ عندما یرت
لال  ن خ ة مضافة م ق قیم وارد بھدف تحقی ل للم تخدام الأمث ي الاس اءة فھ ا الكف أم

ستخدمة وارد م ل م ة، وبأق ة ممكن ل تكلف داف المخططة بأق ق الأھ ن  تحقی ، ویمكن قیاسھا م
دخلات ى الم ات إل سبة المخرج لال ن ى خ ة إل ة المحقق سبة المنفع ة ، أو ن    التكلف

  .  ) ٢٣٩، ص ٢٠١٢،  شاھین (
د بي   ولق ر المحاس ضمن الفك ضت اءة بع ف كف تھدفت تعری ي اس ود الت ن الجھ  م

ة  ) ٢٠١٤، سنبل ( حیث عرفتھا الاستثمار  ق  بأنھا مدى قدرة الاستثمارات الحالی ى تحقی عل
ستث وارد الم ا أعلى قدر من المخرجات من خلال تحقیق أعلى معدلات ممكنھ على الم مرة بم

ع  ادة وتنوی شركات وزی الي لل ع الم سین الوض ى تح ل عل   یعم
تثمارات م الاس ع  ؛حج م رف ن ث و وم دلات النم درة الإنت مع ادة الق بلاد، وزی ة لل     اجی

   . ) ٧١، ص ٢٠١٤،  سنبل (
ا عرف ابینم ع المشروعات  ,Biddle )   2009 ( ھ ذ جمی شركات بتنفی ام ال ا قی بأنھ
ق صافي  ي تحق ة حا الت ةقیم ة موجب ي  لی سوق الت شكلات ال دم وجود م افتراض ع ك ب ، وذل

   ).   Biddle et al., 2009, p.3  ( الوكالة ، ومشكلة  يءیلاختیار الستتمثل في ا
ى الاستثمارات أنھا مدى قدرة بیرى الباحث أنھ یمكن تعریف كفاءة الاستثمار و عل

د اح تولی تثمار الارب لال الاس ن خ ة ا م ى الموازن ائم عل اطرةالق د والمخ ین العائ سلیمة ب  ل
شفافیة، ودرجة  ة إدارة المخاطر، والافصاح وال نظم عملی ى ت د الت ومراعاة القوانین والقواع

   . ائنین وغیرھم من أصحاب المصلحةوالد تحقیق تطلعات المستثمرین ، و السیولة
  أھداف الاستثمار -٢

داف أبرزھ ن الأھ ة م ق مجموع ى تحقی ا إل ستثمر دائم سعى الم د ی ق العائ ا تحقی
ل  ھ، ویتمث ھدف  الملائم حیث یزید العائد المطلوب على الاستثمار بزیادة درجة المخاطرة فی

ل مخاطرة  ى استثماراتھ بأق د مناسب عل ق عائ ي تحقی ًالمستثمر عموما من توظیف أموالھ ف
دف  ع لضمان استمرار المشروع، وأي اضطراب في العلاقة بین العائد والمخاطرة ممكن أن ت

ستثمر  وال الم ذه الأم ى ھ د إل ي تفتق شروعات الت ل الم تثمار وتموی ف عن الاس ا  للتوق ، بینم
 بالإضافة - المحافظة على رأس مال المشروع حیث یسعى المستثمر  یتمثل الھدف الثاني في
ة إلى تحقیق عائد على  ھ الأصلي - الاستثمار بأقل مخاطرة ممكن ى رأس مال اظ عل ى الحف  إل

ب تآكل رأس  ل المفاضلة وذلك من خلا ربح والمخاطرة لتجن بین المشروعات على أساس ال
ق دخل  المال، ك من خلال تحقی ھ وذل دخل وزیادت ي استمرار ال ل ف ث فیتمث دف الثال ا الھ  أم

دا  ین بعی شكل مع ستقر ب ستمر وم ع، ً م طراب والتراج ع  عن الاض دف الراب إن الھ را ف ًوأخی
ة  سیولة اللازم ة، یتمثل في ضمان ال ة اللازم دفقات النقدی وفیر الت ق ت ك عن طری ون ذل ویك

النشاط الاستثماري إلى تمویل وسیولة دائمة لمواجھة الالتزامات والمصروفات  حیث یحتاج 
ي المشروعات  لتجنب التعسر المالي  الذي قد تتعرض لھ المنشأة بالإضافة لإمكانیة التوسع ف

ة  ة موجب ضیف قیم ي ت تثماریة الت   الاس
   .  ) ٤١-٤٠، ص ٢٠٠٩،  وطفةأبو  (
  أھمیة الاستثمار  -٣

ا أن الاستثمار  یتعین العمل على رفع كفاءة الاستثمار لمجموعة من الأسباب أھمھ
وارد المتاحة یمثل  وج ًنوعا من الإضافة إلى الم ي إحداث التطور التكنول ساھم ف ا ی ى ، ، كم

ع من خلا ق الأمن الاقتصادي للمجتم ي تحقی واطنین ًویساھم أیضا ف أمین احتیاجات الم ل ت
ة عن  سلع والخدمات الأساسیة والكمالی دم ال ي تق  ، طریق إقامة المشروعات الاستثماریة الت

ى و ستحقة عل ة من خلال سداد الضرائب الم ة للدول وارد المالی یساھم الاستثمار في دعم الم
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ة،  شركات للحكوم وال ال  ال ف أم ي توظی ساھم ف تثمار ی إن الاس را ف ي ًوأخی دخرین ف م
ى  م الحصول عل ذلك ومن ث لازم ل ل ال ى التموی ر إل مشروعات لدیھا فرص استثماریة وتفتق

    .  )٨٧-٨٦، ص ٢٠١٢،  محمد والعتابي (العوائد المناسبة 
  عوامل نجاح الاستثمارات في تحقیق الكفاءة  -٤

ن  ة م وائض نقدی وفیر ف رد ت ي مج اءة لا یكف ق الكف ي تحقی تثمارات ف اح الاس لنج
دى  المنشآت خول الأفراد أو د دافع ل ق ال ي تخل ، بل لابد من توفیر مجموعة من العوامل الت

ي  الأموال إلى استثمارات المستثمرین لتحویل تلك  وفیر درجة  ، حیث تتمثل ھذه العوامل ف ت
م  دخرین حس استثماري یجعلھ دى الم ون ل ى یتك وعي الاستثماري حت درون  عالیة من ال یق

بة على توظیف أموالھم في شراء أصول منتجة ولیس مجرد تجمیدھا في شكل المزایا المترت
وعي   ذا ال ى ھ ب عل ث یترت نقدیة سائلة تتناقص قیمتھا الشرائیة مع الزمن بفعل التضخم، حی

ة  م الثق تثماري دع صول  الاس ال للح اطر الأعم ن مخ ول م در معق ول ق ستثمرین لقب دى الم ل
ة  ى قیم تثماراتھم،  عل ى اس ضاف إل ي ت اني ف ل الث ل العام ا یتمث انوني  بینم اخ الق وفیر المن ت

تثمار ب للاس سیاسي المناس اعي وال ن  والاجتم ى م د أدن وفیر ح ك لت شجع  ، وذل ان ی الأم
ل المخاطر المصاحبة للاستثمار ذا  المستثمرین على تقب رز مظاھر ھ اخ  ، ولعل من أب المن

نظم الم ستثمرین وت وق الم ي حق ة تحم وانین مقنع ود ق ة وج واق المالی ي الأس املات ف ع
افة  ق  بالإض ة ویخل ث الطمأنین ذي یبع اعي ال صادي والاجتم سیاسي والاقت تقرار ال ى الاس إل

تثمار ع الاس ن  دواف د م وفر العدی ال ی الي فع وق م ود س ي وج ل ف ث فیتمث ل الثال ا العام ، أم
ال  ار المج ستثمر اختی ل م ئ لك تثمار تھی رص الاس ة وا ف ث التكلف ن حی ب م د المناس لعائ

وفیر  والمخاطرة اءة بت سب سمة الكف الي یكت سوق الم شروط  ً، وأخیرا فإن ال مجموعة من ال
داث  تجابة للأح رعة الاس ة وس ساع والدینامیكی ق والات ا العم ات  أھمھ   وللمعلوم

  .   ) ٤٣-٤٢، ص ٢٠٠٩،  أبو وطفة (
  محددات كفاءة الاستثمار -٥ 

ا أن كفاءة الاستثمار)  ١٩٨١، بحیري ( یرى   تتأثر بمجموعة من العوامل أبرزھ
اءة الاستثمار ل وكف ین ھیكل التموی ة مباشرة ب ث توجد علاق ك لأن  ھیكل التمویل حی ، وذل

د للملاك اح أو العائ ي الأرب ادة ف ق أقصى زی ى تحقی ،  ھیكل التمویل الأمثل ھو ما یعمل عل
ك من  رةوأقصى تعظیم للقیمة السوقیة للأسھم في ظل درجة مقبولة من المخاط ون ذل ، ویك

نھم ل  خلال اتباع سیاسة التمویل بالملكیة أو بالقروض أو المزج بی اني فیتمث ل الث ا العام ، أم
ة ا الحدیث اءة الاستثمار باستخدام التكنولوجی شأة تحسین كف  في التكنولوجیا حیث تستطیع المن

ي  ستمر ف سین الم م التح ن ث ة وم اءة عالی ا بكف از أعمالھ ا لإنج دات وغیرھ الآلات والمع ك
افة  ة بالإض ة المدرب دي العامل وافر الأی ا لت ذه التكنولوجی اج ھ ن تحت تثماریة ولك الكفاءة الاس
ث  ة حی ة الإداری ي الفعالی ث ف ل الثال ل العام سلع، ویتمث لتوافر الأسواق المناسبة لتصریف ال

ستطیع  ى ی ھ عل لال قدرت ن خ تثماریة م اءة الاس ستویات للكف ى م ق أعل ال تحقی دیر الفع الم
ود  ي القی ل ف ر فیتمث ا العامل الأخی ة، أم ل تكلف ت وبأق ل وق ي أق شودة ف داف المن تحقیق الأھ

ھ الخارجیة مثل حجم السوق ب علی ة ، وعرض رأس المال والطل ة للدول سیاسات العام  ، وال
  . )٦٧٨-٦٦٧، ص ١٩٨١،  حیريب ( ، والأحوال الاقتصادیة

 مؤشرات قیاس كفاءة الاستثمار -٦
اءة  اس كف ت مؤشرات قی ي تناول د من الدراسات الت تضمن الفكر المحاسبي العدی

رى  ث ی تثمار حی دحیات ( الاس شواوره وال تثمار )  ٢٠٠٨، ال اءة الاس اس كف ن قی ھ یمك أن
الي  ى إجم د عل دل العائ ا مع ن المؤشرات أھمھ ة م ى  ولالأصبمجموع د عل دل العائ ، ومع

 الأصول، ومعدل دوران  ، ومعدل العائد على حقوق الملكیة ، والعائد على السھم یراداتلإا
  . )٧٦-٧٤، ص ٢٠٠٨،  الشواوره والدحیات (
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ا رى كم د(  ی ابيمحم ن )  ٢٠١٢،   والعت تثماریة م اءة الاس اس الكف ن قی ھ یمك أن
الاستثمار / الاستثمار الفعلي (ق الاستثمار خلال مجموعة من النسب المالیة أھمھا نسب تحق

ط تثمار ) المخط ى الاس د عل دل العائ ة ، ومع وق الملكی ى حق د عل دل العائ دل  ، ومع ، ومع
  . )١٠٣، ص ٢٠١٢،   والعتابيمحمد ( العائد على الودائع

أن كفاءة الاستثمار یمكن قیاسھا بمجموعة )  ٢٠١٤، یوسف وسنبل ( رى ی بینما
ة ھمھا مؤشر فترة الاستردادمن المؤشرات أ ي سنة معین ،  ، ومؤشر صافى التدفق النقدي ف

ة ة الحالی افى القیم ة ومؤشر ص رات الربحی رات  ، ومؤش ي، ومؤش دخل المتبق ر ال ، ومؤش
تثمار ى الاس د عل دل العائ ویلي، ومع ل التم رات الھیك سیولة، ومؤش داول وال    الت

  . )١٤٢ -١٤٠، ص ٢٠١٤،  ؛ یوسف٩٠-٨٢، ص ٢٠١٤،  سنبل (
اءة الاستثماریة من )  ١٩٨١، بحیري ( رى یو ستوى الكف ى م أنھ یمكن الحكم عل

، والمخاطرة الاستثماریة  خلال مجموعة من المؤشرات أبرزھا معدل العائد على الاستثمار
ل  یاع الأص تثمار أو ض ى الاس د عل ي العائ ر ف ن التغی ة ع اطر الناجم ي المخ ي تعن والت

د والمخاطرة، والعلا المستثمر نفسھ ین العائ د الخالي من  قة ب دل العائ تم طرح مع ث ی ، حی
وذج شارب ا لنم ك وفق ى الاستثمار وذل د عل دل العائ ري ( ًالمخاطرة من مع ،  ١٩٨١،  بحی

 .  )٦٩٧ -٦٧٩ص 
 أنھ یمكن قیاس كفاءة الاستثمار من خلال المقارنة بین الاستثمارات آخرونویرى 

ي الفعلیة لشركة معینة في سنة مع شركة ف ذه ال ع لھ ل للاستثمار المتوق ین الحجم الأمث ینة وب
ي  ر ف ادم من خلال التغی ام الق ي الع نفس السنة، ویتم تقدیر حجم الاستثمار المتوقع للشركة ف

رادات أو  ( من سنة لأخرى الأصولالإیرادات من سنة لأخرى أو التغیر في  ي الإی و ف النم
وع ، أما الاستثمار ال ) الأصولالنمو في  ارة عن مجم ھ عب ة فإن ي سنة معین شركة ف فعلي لل

ي  دة ف تثمارات الجدی ولالاس وث الأص ات البح ل، ونفق ة الأج تثمارات طویل ة، والاس  الثابت
ة والأصولً، مخصوما منھ مبیعات  والتطویر ة الأجلالأصول الثابت اتج   طویل سمة الن م ق ث

الي  ى إجم ولعل اءة الاالأص إن كف را ف ل، وأخی ة الأج ین ً طویل رق ب ي الف تثمار ھ س
ي  ادة ف د زی ذلك یع ا ف رق موجب ان الف إن ك ة، ف تثمارات المتوقع ة والاس ًالاستثمارات الفعلی

تثمار تثمار  الاس د الاس التین یفتق ا الح ي كلت تثمار وف ي الاس ص ف د نق البا فیع ان س ً، وإن ك
اءة صایغ وعبدال Biddle et al., 2009, p. 33; Verdi, 2006, p. 37 ;( الكف دال ،  مجی
  . )٢٤-٢٣، ص  ٢٠١٣

ة وجود  ي حال ھ بعض المآخذ لا سیما ف وذج یؤخذ علی ذا النم ویرى الباحث أن ھ
 المختلفة للوصول الأصولمشكلة الوكالة، فقد تتلاعب الإدارة في حجم الإیرادات وحسابات 

س توى إلى التوافق بین مستوى الاستثمار الفعلي والاستثمار المتوقع ومن ثم الوصول إلى الم
ھ ،  المطلوب لكفاءة الاستثمار ا سیكون علی ؤ بم ة تنب ھ مجرد عملی ھ أیضا أن ا یؤخذ علی ًكم

ى  افة إل یة، بالإض وام الماض ي الأع تثمار ف م الاس وء حج ي ض ادم ف ام الق ي الع تثمار ف الاس
 . لا یجب الزیادة أو الانخفاض عنھوضع مستوى معین كحد أقصى لكفاءة الاستثمار ف

   في البنوككفاءة الاستثمارب III بازلمقررات  علاقة: ً اثالث
ات  أثیر متطلب ق بت ا یتعل سابقة فیم ود ال ت الآراء والجھ ة اختلف ازللجن ى  III ب عل

ث ا أداء ت لبنوك حی ر مؤسستین- Credit Suiss ،UBSكل من أعلن ي   أكب مصرفیتین ف
امن حجم الائتمان % ٤٠ سویسرا واللتان تمثلان ي د عن تراجع - بھ ر ف ت كبی ا الثاب خلھم

دل تراجع كما،  III بازلبمتطلبات  من خطوط الأعمال نتیجة الوفاء د مع ى العائ وق عل  حق
ا،  %٥٠ من یقترب بمعدل الملكیة ر كم ي تفرضھا أالت مصاریف تعتب ع الت ى الودائ مین عل

دفعھا ؛ الإضافیة التي تتحملھا البنوك التنظیمات والقوانین الحدیثة من بین التكالیف ا ی ى مم إل
ورة ر خط تثمارات أكث ى اس ھ إل ویض التوج اض لتع ي الانخف دل ف د مع ى العائ وق عل  حق

ة سیولة  ،الملكی ال وال ى رأس الم ازل عل ة ب ا لجن ى أقرتھ ود الت ان القی رى ف ة اخ ن ناحی وم
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ادة ى زی تؤدى ال ة س ل تكلف ى التموی روض عل صیرة الق طة الق ل  ومتوس   الأج
ف ( ك  ) ١١٠ص ،٢٠١٦ ، جقری ر ذل اءة ؛ ویعتب دھور كف عف وت ى ض را عل را كبی ًمؤش ً

  . المصارفبالاستثمار 
ة  لت دراس ا توص ى ( بینم ا  إ) ٢٠١٧، یحی ائج أھمھ ن النت ة م ى مجموع  نأل

زام ررات الالت ة بمق ازل لجن دعم III ب ة ت ودعین ثق از الم صرفي بالجھ مالم ن ث ذب  وم  ج
تثمارات دة اس وك،  جدی ى أن البن ضا إل ة أی ذه الدراس لت ھ ا توص د ًكم ت ق سنا حقق ي تح  ف
رات ا مؤش ب ربحیتھ ا عق ات التزامھ ازل بمتطلب ھدت III ب ذلك ش وك ، ك سنا البن ي تح  ف
الي أصولھا جودة مؤشرات اض وبالت ي انخف یم ف ذه  مخصصات ق ب الأصولھ زام عق  الالت
  . ) ٦٢٨، ص  ٢٠١٧،  یحیى  (III بازل بمتطلبات

وك من  III بازل لجنة أن مقررات)  ٢٠١٦،  ویدران( ویرى  تؤثر على أداء البن
( على توفیر كامل الخدمات أو المنتجات البنك عدم قدرة خلال مجموعة من الاسباب أھمھا 

ـق  ارة التوری ة ) تج ام عملی ون أم ن أن تك ي یمك ود الت ة والقی ادة التكلف سبب زی ـك ب وذل
ق ذلك التوری صرفیة ، ك ھم الم ى الأس ستثمرین عل ال الم اض إقب نانخف ھ م رجحلأن  أن  الم
اض نوك بإعادة بناء قواعد رأس الماللسماح للبا نتیجة ھاسھمأأرباح  تنخفض م انخف ؛ ومن ث

ر شـكل كبی ة المؤسسـات ب ذلك ربحی ا ت، العائد إلى حقوق المساھمین وك ازل رضفكم  III ب
ع رأس  رة لرف ـعوبة كبی ضعیفة ص وك ال د البن ث تج ضعیفة حی سات ال ى المؤس غوطا عل ًض

ـل التغی، وأخیرا مالھا ـل طوی ـى تموی ل قصیر الأجل إل ل من تموی ى التموی ب عل ي الطل ر ف
سببالأجل ك ب ـة الأجـل  وذل سیولة القصیرة والطویل ات ال اء بمتطلب ي الوف سبتین ف  إدخال ن

  . ) ١٩٥، ص ٢٠١٦ ، ویدران ( وھذا یؤثر بدوره في ھوامش الربح التـي یمكـن تحقیقھا
  ر معاییر بازل على كفاءة الاستثمار بالبنوكالدراسة التطبیقیة لأث:  القسم الرابع

   :دمةـمق
اءة ) X(بوصفھا المتغیر المستقل معاییر بازل  أثر القسمسوف یتناول ھذا    ى كف عل

ابع  ي ) Y(الاستثمار بوصفھا المتغیر الت ك ف وك وذل دة بالبورصة المصریةالبن د  المقی ، ولق
ى  ة عل دت الدراس وعیناعتم الیب الإحصائیة ن ن الأس ة  م ة للدراس روض البحثی ار الف لاختب

ابع اسلوب وھما  الانحدار واسلوب الارتباط لتحلیل العلاقة بین المتغیر المستقل والمتغیر الت
 .)Y (التي یمكن الاھتمام بھا لرفع كفاءة الاستثمار) X(معاییر بازل لمعرفة أھم 

  إجراءات الدراسة التطبیقیة : ولاأ
ذا  ضمن ھ زءسیت ة الج ع وعین ة مجتم ة الدراس ات الدراس ع بیان لوب جم ،  ، وأس

رض  ي ع ا یل ستخدمة، وفیم صائیة الم الیب الإح ھا، والأس رق قیاس ة وط رات الدراس ومتغی
  : موجز لكل منھا

 مجتمع وعینة الدراسة -١
 بنكا ٣٩ ویبلغ عددھم المقیدة بالبورصة المصریة البنوكیتمثل مجتمع الدراسة في 

ك  دى البن سجلین ل لال ريالمص المركزيم ن خ رة م ى ٢٠١٥ الفت ل  ٢٠١٧ إل ا تتمث ، بینم
ي  ة ف ي للدراس ال التطبیق ة المج وك ١٠عین ى  بن اء عل ة بن ذه العین ار ھ م اختی د ت دة ً، وق ع

  : معاییر أبرزھا
  .  البنوك التجاریة التى لھا تقاریر مالیة سنویة منشورة بانتظام-١
   .بنوك القطاع الخاص دون غیرھا من البنوك -٢
نوك التى یجرى على اسھمھا تعامل نشط خلال الفترة الزمنیة للدراسة وذلك للحصول الب -٣

   .على نتائج یمكن الاعتماد علیھا
رة -٤ دار فت ى م ة عل ة المالی ال والرافع ة رأس الم  تم استبعاد البنوك التى لم تفصح عن كفای

  . البحث
  : تي البنوك التجاریة عینة الدراسةلآویوضح الجدول ا
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  )  ١ (دول ـج
  البنوك التجاریة الممثلة لعینة الدراسة

  تاریخ القید في البورصة  اسم البنك  م
  ١٩٩٥/ ٢/٢  الدولي التجاريالبنك   ١
  ٣/٧/١٩٩٦  الأھلي الوطنيبنك قطر   ٢
  ٣/٧/١٩٩٦   مصر- اجریكول كریديبنك   ٣
  ١٩٩٤/ ١٢/٩   مصر- الوطنيبنك الكویت   ٤
  ١٧/٩/١٩٨٣  الخلیجي المصريالبنك   ٥
  ١٩/٦/١٩٩٦   مصر- الإسلاميمصرف ابو ظبى   ٦
  ٢٩/١١/١٩٨٠  بنك الشركة المصرفیة العربیة الدولیة  ٧
  ١٩٨٤/ ٢٥/١٢   مصر-بنك البركة   ٨
  ٥/١١/١٩٩٥   مصر- الوطنيبنك الاتحاد   ٩

  ٧/٦/١٩٩٥  المصري الإسلاميبنك فیصل   ١٠
  رنتوقع البورصة المصریة على الانتم:  المصدر              

   مصادر الحصول على البیانات-٢
ى  ة عل ة التطبیقی راء الدراس م إج شرةت وك ع ن بن وك م ة  البن دة بالبورص المقی

صریة م ، الم د ت ن وق ة م راض الدراس ة أغ ات لخدم ات والمعلوم ع البیان ى جم اد عل الاعتم
ة ا ع البورص ى موق شورة عل ة المن اریر المالی ات والتق ى البیان لاع عل لال الاط صریة، خ لم

ال، بالإع مباشروموق ع الخاصة ب ك للأعوام  محل الدراسةبنوكضافة إلى المواق  ٢٠١٥ وذل
  .م ٢٠١٧حتى 

  طرق قیاس متغیرات الدراسة-٣
م  ى النحو ) ٢(یمكن توصیف متغیرات الدراسة كما ھو موضح في الجدول رق عل

  :  الآتي
   ) ٢ (دول ـج

  )١( توصیف متغیرات الدراسة وطرق قیاسھا
ترمیزال المتغیر كود  طریقة القیاس 

 Yكفاءة الاستثمار : المتغیر التابعمؤشرات قیاس : أولا
إجمالي / صافى ارباح العام بعد الضرائب  Y1  الأصولالعائد على   ٣

  الأصول
إجمالي / صافى ارباح العام بعد الضرائب  Y2  العائد على حقوق الملكیة  ١

  حقوق الملكیة
المتوسط / لارباححصة المساھمین في ا  Y3  ربحیة السھم  ٢

   المرجح للأسھم المتداولة في السوق
 Xمعاییر بازل : المتغیر المستقلمؤشرات قیاس : ثانیا

 X1مؤشرات كفایة رأس المال 
  الأصولإجمالي / إجمالي حقوق الملكیة X11  الأصولنسبة حقوق الملكیة الى إجمالي   ٤
 الأصولالي إجم/ إجمالي رأس المال  X12  معیار كفایة رأس المال  ٥

                                                
  :یمكن الرجوع إلى ) ١(
ك، III، تقییم أثر معاییر بازل ) ٢٠١٦( الصعیدي ، شریف سعد - ة البن  على جودة التقاریر المالیة المصرفیة لتعظیم قیم

  .غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة المنوفیةرسالة ماجستیر 
دراسة میدانیة على الشركات "، العلاقة بین جودة التقاریر المالیة وكفاءة الاستثمار )٢٠١٦( النجار، عایش عبدالله عایش -

  رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة، الجامعة الاسلامیة، غزة" المدرجة في البورصة الفلسطینیة
 كمدخل لتحقیق استقرار النظام المالى المصرفى، المجلة العلمیة للبحوث II ، III، مقررات بازل ) ٢٠١٠(دور، احمد الغن-

  .والدراسات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة حلوان، المجلد الثالث، العدد الثالث
سب الIII نظرا لعدم تطبیق معاییر بازل - ض الن ى بع ة  حتى الان فقد تم الاعتماد عل القوائم المالی ا ب صاح عنھ م الاف ى ت ت

  .بالإضافة الى نسب أخرى شائعة الاستخدام
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  والالتزامات المرجحة بأوزان المخاطر
 الأصولإجمالي / رأس المال الأساسي  X13  نسبة الشریحة الاولى من رأس المال  ٦

  والالتزامات المرجحة بأوزان المخاطر
 X2مؤشرات السیولة 

  إجمالي ودائع العملاء/ إجمالي القروض X21  معدل القروض الى الودائع  ٧
  الأصولإجمالي / إجمالي ودائع العملاء  X22  الأصولالى إجمالي نسبة الودائع   ٨
  الأصولإجمالي /  السائلةالأصول  X23  نسبة تغطیة السیولة  ٩

  X3مؤشرات الملاءة المالیة 
  إجمالي حقوق الملكیة/ إجمالي الالتزامات X31  مؤشر الالتزامات الى حقوق الملكیة  ١١
  الأصولإجمالي / إجمالي الالتزامات X32  الأصولمؤشر الالتزامات الى   ١٢
إجمالي التعرضات / رأس المال الأساسي  X33  الرافعة المالیة  ١٣

  داخل وخارج المیزانیة
  X4مؤشرات قیاس المخاطر المصرفیة 

  الأصولإجمالي / إجمالي القروض X41  مخاطر الائتمان  ١٤
/  ارصدة مستحقة للبنوك- السائلةالأصول X42  مخاطر السیولة  ١٥

  إجمالي ودائع العملاء
  الأصولإجمالي /  المرجحةالأصول X43  الأصولمخاطر   ١٦

  

   الأسالیب الإحصائیة المستخدمة-٤
ق  ي عن طری لتحقیق أھداف البحث تم تحلیل بیانات الدراسة باستخدام الحاسب الآل

  :   من خلال الأسالیب الإحصائیة الآتیة)SPSS 15(برنامج الحزم الإحصائیة 
اط تح -١ ل ارتب ونلی ین )Correlation( بیرس ة ب اه العلاق وة واتج وع وق د ن ك لتحدی  وذل

  . )Y( والمتغیر التابع )X(المتغیر المستقل 
دار -٢ ل الانح ددتحلی ك   المتع دفوذل ى البھ رف عل رات  التع اءة متغی ى كف ؤثرة عل الم

  . الاستثمار
ي  -٣ ل الانحدار المرحل ك ل(Stepwise regression)تحلی م  وذل ى أھ غرض التعرف عل

  . المتغیرات التنبؤیة والمؤثرة على كفاءة الاستثمار
  اختبار الفروض واستخلاص نتائج الدراسة:  ثانیا

رض  ة بغ رات الدراس ى متغی ت عل ي أجری ارات الت ث الاختب ذا المبح یتناول ھ س
  : اختبار مدى صحة الفروض البحثیة للدراسة وفیما یلي نتائج ھذه الاختبارات

رض  نت-١ ار الف ین وللأاائج اختب ة ب ة العلاق شأن طبیع ة ب ازل للدراس اییر ب اءة مع  وكف
  . المقیدة بالبورصة المصریةبالبنوك الاستثمار

ة بیرسوناعتمدت الدراسة على تحلیل ارتباط   وذلك للتعرف على قوة واتجاه علاق
ین  اط ب ازلالارتب اییر ب ستقل  (مع ر الم اءة الاستثمار ) المتغی ابعال ( وكف ر الت ا )  متغی وفیم

  : یأتي نتائج ھذا التحلیل

  ) ٣ (دول ـج
  )Y( بمؤشرات كفاءة الاستثمار) X(معاملات ارتباط مؤشرات معاییر بازل 

العائد على إجمالي   المتغیرات
 Y1 الأصول

العائد على حقوق 
  Y3 ربحیة السھم  Y2الملكیة 

نسبة حقوق الملكیة الى 
 x11 الأصولإجمالي 

٠.٧٠٦ 
)٠.٠٠٠(  

٠.٢١٩  
)٠.٢٤٥(  

٠.١٠٤  
)٠.٥٨٣(  

  x12 معیار كفایة رأس المال
٠.١٥٦ 

)٠.٤٠٩(  
-٠.٠٦٤  
)٠.٧٣٥(  

٠.١٢٩  
)٠.٤٩٥(  

  ٠.٠٤٢  ٠.٠٩٥-  ٠.٣٠٠نسبة الشریحة الاولى من 
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  )٠.٨٢٥(  )٠.٦١٩(  )٠.١٠٧(  x13 رأس المال
معدل القروض الى 

  x21الودائع
٠.٠٠٦  

)٠.٩٧٦(  
٠.١٥٣  

)٠.٤١٨(  
٠.١٣٤  

)٠.٤٨٠(  
ة الودائع الى إجمالي نسب

  x22الأصول
-٠.١٣٠  
)٠.٤٩٤(  

-٠.١٩٤  
)٠.٣٠٥(  

-٠.٤٤٤  
)٠.٠١٤(  

  x23نسبة تغطیة السیولة
٠.٣٩٢  

)٠.٠٣٢(  
٠.٢٣٦  

)٠.٢٠٩(  
-٠.١٢٠  
)٠.٥٢٨(  

مؤشر الالتزامات الى حقوق 
  x31الملكیة

-٠.٦٩١  
)٠.٠٠٠(  

-٠.٢١٦  
)٠.٢٥١(  

-٠.١٦٠  
)٠.٣٩٩(  

مؤشر الالتزامات الى 
  x32الأصول

-٠.٧٠٦  
)٠.٠٠٠(  

-٠.٢١٩  
)٠.٢٤٥(  

-٠.١٠٤  
)٠.٥٨٣(  

  x33الرافعة المالیة
٠.٤٠٦  

)٠.٠٢٦(  
-٠.٠٥١  
)٠.٧٨٨(  

٠.٠٣٠  
)٠.٨٧٥(  

  x41مخاطر الائتمان
-٠.٠٢٧  
)٠.٨٨٧(  

٠.١١٤  
)٠.٥٤٩(  

٠.٠١٢  
)٠.٩٤٩(  

  x42مخاطر السیولة
٠.٥٠٧  

)٠.٠٠٤(  
٠.٢٩٦  

)٠.١١٢(  
-٠.٢٠١  
)٠.٢٨٦(  

  x43الأصولمخاطر 
٠.٤٥٣  

)٠.٠١٢(  
٠.٢٣٠  

)٠.٢٢١(  
٠.٠٦٧  

)٠.٧٢٤(  
  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر

 : یلاحظ على الجدول السابق ما یأتي
ین مؤشرات % ٥معنویة عند مستوى أقل من قة ارتباط أن ھناك علا -١ الب ة رأس الم  كفای

ي  )x11( الأصولنسبة حقوق الملكیة الى إجمالي  وخاصة ة ف ، ومؤشرات السیولة ممثل
سب سیولةن ة ال رو )x23( ة تغطی ةمات الملاءمؤش ي ة المالی ل ف ي تتمث ر  والت مؤش

ات  ةإالالتزام وق الملكی ى حق ات ، و )x31( ل ر الالتزام ى إمؤش ولل ،  )x32( الأص
ة مؤشر  ومؤشرات المخاطر المصرفیة، )x33( الرافعة المالیةومؤشر  مخاطر  وخاص
سیولة ر ،  )x42( ال اطر ومؤش ولمخ ن ن)x43( الأص ة م الي و احی ى إجم د عل العائ
ة أخرى) Y1( الأصول اط  ، من ناحی املات الارتب ت مع ث بلغ -، ٠.٣٩٢ ،٠.٧٠٦حی
سین ٠.٤٥٣، ٠.٥٠٧، ٠.٤٠٦، ٠.٧٠٦-، ٠.٦٩١ ى أن تح دل عل ا ی والي مم ى الت  عل

رات  ذه المؤش ى ھ ؤدي إل ادةی الي زی ى إجم د عل ول العائ اءة )Y1(الأص م كف ن ث  وم
تثمار ین عالاس م یتع ن ث ى ، وم وكل سین البن ستھدف تح ي ت الي  الت ى إجم د عل العائ

  . بالمؤشرات سالفة الذكربھا أن تھتم ) Y1(الأصول
ین  اط ب ة ارتب ھ لا توجد علاق ل بأن ھ یمكن رفض الفرض القائ مؤشرات ًوبناء علی

اطر  رات المخ ة ومؤش لاءة المالی رات الم سیولة ومؤش رات ال ال ومؤش ة رأس الم كفای
ة والع الي المصرفیة من جھ ى إجم د عل ولائ ة ) Y1( الأص ول الفرض  ، خرىأمن جھ وقب

ة ة معنوی ود  البدیل حیث توجد علاق دم وج ل بع ول الفرض القائ ة أخرى یمكن قب ، ومن جھ
سیولة وباقيمؤشرات كفایة رأس المال  بین باقي  معنویةعلاقة اقي مؤشرات ال  مؤشرات وب

اقيالملاءة المالیة  الي  مؤشرات المخاطر المصرفیة موب ى إجم د عل ة والعائ ولن جھ  الأص
)Y1 (٥حیث المعنویة أكبر من  من جھة اخرى% .  
اط  -٢ ة ارتب ود علاق دم وج ین ع ة ب سیولة معنوی رات ال ال ومؤش ة رأس الم رات كفای مؤش

وق  ى حق د عل ة والعائ ومؤشرات الملاءة المالیة ومؤشرات المخاطر المصرفیة من جھ
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ة رى ) Y2(الملكی ة اخ ن جھ ث المعنم ن حی ر م ة أكب ن ،%٥وی ھ یمك اء علی ولً وبن  قب
اط ة ارتب د علاق ھ لا توج ل بأن رض القائ ةالف ین  معنوی ال  ب ة رأس الم رات كفای مؤش

ة  ة ومؤشرات المخاطر المصرفیة من ناحی ومؤشرات السیولة ومؤشرات الملاءة المالی
   . خرىأمن ناحیة ) Y2(والعائد على حقوق الملكیة

اط معنو-٣ ة ارتب ود علاق ة وج سیةی ن  عك ل م ستوى أق د م سیولة % ٥ عن رات ال ین مؤش ب
ع  وخاصة الي إنسبة الودائ ى إجم ولل سھم )x22( الأص ة ال غ ،  )Y3( ، وربحی ث بل حی

اط  ة ، ٠.٤٤٤-معامل الارتب ھ لا توجد علاق ل بأن ھ یمكن رفض الفرض القائ اء علی ًوبن
ث  وقبول ، )Y3( ارتباط معنویة بین مؤشرات السیولة وربحیة السھم دیل حی الفرض الب

ود  دم وج ل بع ول الفرض القائ ن قب ة أخرى یمك سیة، ومن جھ ة عك ة معنوی توجد علاق
علاقة معنویة بین مؤشرات كفایة رأس المال وباقي مؤشرات السیولة ومؤشرات الملاءة 

سھم ة ال ة وربحی ة ومؤشرات المخاطر المصرفیة من جھ ة ) Y3( المالی  خرىأمن جھ
  . %٥حیث المعنویة أكبر من 

 بالبنوك  على كفاءة الاستثمارمعاییر بازل بشأن تأثیر الثانينتائج اختبار الفرض  -٢
   :المقیدة بالبورصة المصریة
لاختبار وذلك   المرحلي المتعدد والانحدار الانحدارأسلوبياعتمدت الدراسة على 

ءة  على كفابازل لمعاییرلا یوجد تأثیر معنوي  " وجوھره نيمدى صحة الفرض الثا
 تحلیل تأثیر كل مجموعة من  بغرضین الأسلوبین، وقد تم استخدام ھذ " الاستثمار

مؤشرات معاییر بازل على المتغیرات التابعة بشكل منفرد لتحدید اكثر المتغیرات تأثیرا في 
 التعرف على أھم المتغیرات التنبؤیة المؤثرة على كفاءة الاستثمار ، وكذلك المتغیر التابع

   : سلوبین وفیما یأتي عرض لأھم نتائج الأالمصریة بالبورصة مقیدةال بالبنوك
دة - أ وك المقی ي البن ستقلة ف رات الم أثیر المتغی یم ت دد لتقی دار المتع ل الانح ائج تحلی  نت

  : بالبورصة المصریة على المتغیرات التابعة
  )  ٤ (دول ـج

  كفاءة الاستثمارمعاییر بازل على  تأثیرتحلیل 
  المعنویة  R R2  F  ابعةالمتغیرات الت

  X1مؤشرات كفایة رأس المال 
  ٠.٠٠٠  ١٣.٤٠٥  %٦٠.٧  %٧٧.٩  Y1 الأصولالعائد على 

  ٠.٠٧١  ٢.٦٣٩  %٢٣.٣  %٤٨.٣  Y2العائد على الملكیة 
  ٠.٥٥١  ٠.٧١٧  %٧.٦  %٢٧.٦  Y3 ربحیة السھم 

  X2مؤشرات السیولة 
  ٠.١٣٢  ٢.٠٤٤  %١٩.١  %٤٣.٧  Y1 الأصولالعائد على 

  ٠.٣٢٧  ١.٢٠٨  %١٢.٢  %٣٥  Y2لى الملكیة العائد ع
  ٠.٠٣٥  ٣.٣٣٣  %٢٧.٨  %٥٢.٧  Y3 ربحیة السھم 

  X3مؤشرات الملاءة المالیة 
  ٠.٠٠٠  ١٤.٢٧  %٦٢.٢  %٧٨.٩  Y1 الأصولالعائد على 

  ٠.٠٦٤  ٢.٧٣٦  %٢٤  %٤٩  Y2العائد على الملكیة 
  ٠.٦٢٠  ٠.٦٠١  %٦.٥  %٢٥.٥  Y3 ربحیة السھم 

  X4یة  المخاطر المصرف مؤشرات
  ٠.٠٠٥  ٥.٣٣١  %٣٨.١  %٦١.٧  Y1 الأصولالعائد على 

  ٠.٢١٦  ١.٥٩١  %١٥.٥  %٣٩.٤  Y2العائد على الملكیة 
  ٠.٥٩٣  ٠.٦٤٦  %٦.٩  %٢٦.٣  Y3 ربحیة السھم 

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر 
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 )X1( مؤشرات كفایة رأس المال  نتائج تحلیل تأثیر-
الأثیر معنوي لــأظھرت نتیجة التحلیل الإحصائي وجود ت ة رأس الم  مؤشرات كفای

)X1(الأصول مؤشر العائد على  على )Y1(  ا %٦٠.٧حیث بلغت القوة التفسیریة نحو ، كم
د  %٥وذلك عند مستوى معنویة أقل من  ١٣.٤٠٥ المحسوبة Fبلغت  ، ومن ناحیة أخرى فق

د على )X1( مؤشرات كفایة رأس المالالتحلیل عدم وجود تأثیر معنوي لأظھرت نتائج   العائ
  . %٥حیث بلغت المعنویة أكثر من  )Y3( ربحیة السھمو) Y2( على حقوق الملكیة

 )X2(مؤشرات السیولة نتائج تحلیل تأثیر  -
ة التح رت نتیج وي لأظھ أثیر معن ود ت صائي وج ل الإح سیولةلی رات ال ) X2( مؤش

ةعلى وق الملكی ى حق د عل درة  )Y3(  مؤشر العائ ث اتضحت ق سحی  )X2( یولةمؤشرات ال
رات في %٢٧.٨نحو على تفسیر  ة من التغی وق الملكی ى حق د عل ت  )Y3( العائ ا بلغ  F، كم
د أظھرت  %٥وذلك عند مستوى معنویة أقل من  ٣.٣٣٣المحسوبة  ة أخرى فق ، ومن ناحی

وي  أثیر معن ود ت سیولةنتائج ھذا التحلیل أیضا عدم وج ى  )X2( لمؤشرات ال د عل ى العائ عل
   . %٥ر من  حیث المعنویة أكب)Y2( عائد على حقوق الملكیةوال) Y1( الأصول

 )X3( مؤشرات الملاءة المالیة نتائج تحلیل تأثیر -
ة لاءة المالی رات الم وي لمؤش أثیر معن ود ت صائي وج ل الإح ة التحلی رت نتیج  أظھ

)X3 ( الي ى إجم د عل ولعلى مؤشر العائ ة ) Y1( الأص وة التنبؤی ت الق ث بلغ لمؤشرات حی
و ) X3( المالیةالملاءة  رات في % ٦٢.٢نح الي من التغی ى إجم د عل ولالعائ ،  )Y1( الأص

ل من  ١٤.٢٧ المحسوبة Fكما بلغت  ة أق ستوى معنوی ة، ومن  %٥وذلك عند م  أخرى جھ
ةفقد أظھرت نتائج ھذا ا ى ) X3( لتحلیل عدم وجود تأثیر معنوي لمؤشرات الملاءة المالی عل

 . %٥ر من حیث بلغت المعنویة أكب )Y3( بحیة السھمرو) Y2( العائد على حقوق الملكیة
  )X4( المخاطر المصرفیة  مؤشراتنتائج تحلیل تأثیر  -

رات وي لمؤش أثیر معن ود ت صائي وج ل الإح ة التحلی رت نتیج اطر  أظھ المخ
سیریة ) Y1( الأصولعلى مؤشر العائد على إجمالي  )X4( المصرفیة حیث بلغت القدرة التف

اطر ا رات المخ صرفیةلمؤش و ) X4( لم ي % ٣٨.١نح رات ف ن التغی الي م ى إجم د عل العائ
ت  )Y1( الأصول سوبة F، كما بلغ ل من  ٥.٣٣١ المح ة أق ستوى معنوی د م ك عن  ،%٥وذل

ا  وي كم أثیر معن ود ت دم وج ل ع ائج التحلی رت نت صرفیةأظھ اطر الم رات المخ  )X4( لمؤش
  %.٥ر من یث المعنویة أكبح) Y3( ربحیة السھمو) Y2( العائد على حقوق الملكیةعلى 

تثمار المرحلي نتائج تحلیل الانحدار -ب اءة الاس ى كف رات المستقلة عل أثیر المتغی  لتقییم ت
  بالبنوك المقیدة بالبورصة المصریة

  كفاءة الاستثمار   لقیاس)Y1 (الأصولاستخدام العائد على إجمالي  -١
ي بغرض اختب ل الانحدار المرحل أثیر اعتمدت الدراسة على تحلی دى ت اییر ار م مع

ازل ى ب الي  عل ى إجم د عل ولالعائ اءة )Y1( الأص ن كف دیل ع اس ب ستخدم كمقی ي ت  الت
  .. )٥(الاستثمار، ویمكن عرض أبرز النتائج كما ھو مبین في الجدول رقم 

   ) ٥ (دول ـج
  )Y1( الأصولإجمالي العائد على  على )X( معاییر بازلنتائج تحلیل الانحدار بشأن أثر 

كود 
  المتغیر

معامل   * ؤیةالتنبـرات المتغی
  الانحدار

الخطأ 
  يالمعیار

  المعنویة

X11  ٠.٠٠٠  ٠.٠٨٨  ٠.٥٦ الأصولنسبة حقوق الملكیة الى إجمالي  
X33 ٠.٠٠١  ٠.١٣  ٠.٤٩-  الرافعة المالیة  
X21  ٠.٠٤١  ٠.٠٠٧  ٠.٠١٦  معدل القروض الى الودائع  

  ٠.٠٠٥٥-               =   الثابت            
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٥( 

  %**٨٢.٤              =   )(Rمعامل الارتباط المتعدد 
  %٦٧.٩           =            R2)( معامل التحدید 

  %٦٤.٢=                   adj (R2(معامل التحدید المعدل 
  ٠.٠٠٠المعنویة **              ١٨.٣٧           = قیمة ف للنموذج  

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر
  %٥مستوى المعنویة                       ** ، ًالمتغیرات التنبؤیة رتبت طبقا لأھمیتھا النسبیة *

سابق أن  الي یلاحظ من الجدول ال ى إجم ة ال وق الملكی سبة حق ولن ، )X11( الأص
ع ،  )X33(الرافعة المالیة ونسبة  ي ؛  )X21(ومعدل القروض الى الودائ رات الت م المتغی أھ

ي یمكن الاعتم رات ف سیر التغی الي اد علیھا في تف ى إجم د عل ولالعائ ك) Y1( الأص د  وذل عن
ن  ل م ة أق ستوى معنوی و % ٥م سیریة نح وة التف ت الق ث بلغ ل  %٦٧.٩حی غ معام ا بل ، كم

اءة الاستثمار %٨٢.٤الارتباط نحو  ع كف  مما یعنى أن الاھتمام بھذه المتغیرات یساھم في رف
ائ%٦٧.٩بمقدار  دت النت ا أك وذج ، كم ذا النم ة ھ اع معنوی ستوى ) =١٨.٣٧F(ج ارتف د م عن

ن  ل م ة أق ابع ؛ %٥معنوی المتغیر الت ؤ ب وذج للتنب لاحیة النم ى ص د عل ا یؤك اءة  (مم كف
  .  ) )X (معاییر بازل (بمعلومیة المتغیر المستقل)  Yالاستثمار

اء  رض ًوبن ض الف ن رف ھ یمك دميعلی وھالع وي  "ره  وج أثیر معن د ت لا یوج
ة  )X1( كفایة رأس المالمؤشرات ل سیولة  )X3(، ومؤشرات الملاءة المالی ، ومؤشرات ال
)X2 ( الأصولالعائد على إجمالي على )Y1( كفاءة الاستثمار وقبول الفرض البدیل  ومن ثم

صدد ذا ال ي ھ رض  ف ول الف تم قب رى ی ة أخ ن جھ دمي، وم ضموالع أثیر  "نھ  وم د ت لا یوج
  . على كفاءة الاستثمار) X4( المخاطر المصرفیةمعنوي لمؤشرات 

                                    لقیاس كفاءة الاستثمار)Y2 ( استخدام العائد على إجمالي حقوق الملكیة-٢
ي  دار المرحل ل الانح ى تحلی ة عل دت الدراس ى لااعتم ازل عل اییر ب أثیر مع ار ت ختب

الي  ةالعائد على إجم وق الملكی اس )Y2( حق ستخدم كمقی ي ت اءة الاستثمار الت دیل عن كف ،  ب
وق  ى حق د عل ي العائ دث ف ي تح التغیرات الت ؤ ب رات للتنب وذج أي مؤش ار النم م یخت ولكن ل

وھره ؛  الملكیة دمي وج ول الفرض الع ھ یمكن قب اییر  "ًوبناء علی وي لمع أثیر معن د ت لا یوج
 . (Y2)على العائد على إجمالي حقوق الملكیة  )X( بازل

   لقیاس كفاءة الاستثمار)Y3( سھم استخدام ربحیة ال-٣
ي  ل الانحدار المرحل ى تحلی ة عل دت الدراس ازل بھدفاعتم اییر ب أثیر مع ار ت  اختب

سھمعلى  ة ال اءة الاستثمار )Y3( ربحی دیل عن كف اس ب ستخدم كمقی ي ت ا ی،  الت ىوفیم مأ ل  ھ
  : )٦ ( رقمالجدولالنتائج كما ھو مبین ب

  ) ٦  (دولـج
  )Y3( ربحیة السھم على )X( معاییر بازلأن أثر نتائج تحلیل الانحدار بش

كود 
معامل   * المتغیرات التنبـؤیة  المتغیر

  الانحدار
الخطأ 

  المعنویة  المعیاري

X22 ٠.٠١٤  ٨.٢٩  ٢١.٧٤-  نسبة الودائع الى إجمالي الأصول  
  ٢١.١٩               =       الثابت              

  %*٤٤.٤     =              )(Rمعامل الارتباط المتعدد 
  %١٩.٧                      =     R2)( معامل التحدید 

  %١٦.٩                      =  adj (R2(معامل التحدید المعدل 
  ٠.٠١٤المعنویة *                ٦.٨٨           =       قیمة ف للنموذج 

  %٥ مستوى المعنویة *        نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر   
سابقیلا دول ال ن الج ظ م سبةأن  ح ع ن ى الودائ الي ال ول إجم م ؛  )X22( الأص أھ

سھمالمتغیرات التي یمكن الاعتماد علیھا في تفسیر التغیرات في  ة ال ك )Y3( ربحی د  وذل عن
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٦( 

ن  ل م ة أق ستوى معنوی د% ٥م و وق سیریة نح وة التف ت الق ل  %١٩.٧ بلغ غ معام ا بل ، كم
دار اھذم دع مما یعنى أن %٤٤.٤الارتباط نحو   المتغیر یساھم في رفع كفاءة الاستثمار بمق

وذجوقد،  %١٩.٧ ذا النم ة ھ اع معنوی ة  )=٦.٨٨F ( أكدت النتائج ارتف ستوى معنوی د م عن
ن  ل م ر ؛  %٥أق ة المتغی ابع بمعلومی المتغیر الت ؤ ب وذج للتنب لاحیة النم ى ص د عل ا یؤك مم
  .  المستقل

وي  " وجوھره العدميیمكن رفض الفرض ومن ثم  أثیر معن لمؤشرات لا یوجد ت
ول ناحیة، ومن  وقبول الفرض البدیل )Y3( ربحیة السھمعلى  )X2(السیولة  تم قب  أخرى ی

رض  دميالف ضمونھ الع وي ل " وم أثیر معن د ت ة رأس لا یوج رات كفای   مؤش
ال ة  )X1( الم لاءة المالی رات الم رات، و )X3(، ومؤش صرفیة مؤش اطر الم  )X4( المخ
  . )Y3( ھمربحیة السعلى 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٧( 

   :نتائج الدراسة
  : ھمھاألى مجموعة من النتائج إتوصلت الدراسة 

  :  نتائج تحلیل الارتباط- أ 
ین -١ ة ب اط معنوی ة ارتب ود علاق رات  وج المؤش ة رأس الم يكفای ة ف وق  ممثل سبة حق  ن

سبة، ومؤشرات السیولة )x11( الأصولالملكیة الى إجمالي  ة  وخاصة ن سیولة تغطی  ال
)x23( مؤشر الالتزامات الى حقوق الملكیة ممثلة في ؤشرات الملاءة المالیةوم )x31( 

ى ، و ات ال ر الالتزام ولمؤش ر  )x32( الأص ة، ومؤش ة المالی ،  )x33( الرافع
ر  ة مؤش صرفیة وخاص اطر الم رات المخ سیولةومؤش اطر ال ر  )x42( مخ ، ومؤش

الي على  من جھة والعائد)x43( الأصولمخاطر  ة أخرى) Y1( الأصول إجم  من جھ
اط  املات الارتب ت مع ث بلغ ، ٠.٤٠٦،  ٠.٧٠٦-،  ٠.٦٩١-،  ٠.٣٩٢ ، ٠.٧٠٦حی

  .  على التوالي٠.٤٥٣، ٠.٥٠٧
اطوجود  -٢ ة ارتب ة علاق سیةمعنوی ین مؤشرات  عك سیولة ب ى ال ع ال سبة الودائ ة ن  وخاص

الي  ولإجم ین ، و )x22( الأص سھمب ة ال د )Y3( ربحی اط وق ل الارتب غ معام    بل
-٠.٤٤٤.   

دم  -٣ اطع ة ارتب ود علاق ال وج ة رأس الم رات كفای ین مؤش ة ب رات )x1( معنوی  ومؤش
 من )x4(  ومؤشرات المخاطر المصرفیة)x3(  ومؤشرات الملاءة المالیة)x2( السیولة

  . خرىأمن جھة ) Y2( حقوق الملكیةجھة والعائد على 
  :  المتعدد نتائج تحلیل الانحدار-ب
د مؤشر على )X1( المال رأس كفایة مؤشراتل معنوي تأثیر  وجود-٤ ى العائ  الأصول عل

)Y1( د أخرى ناحیة ومن ، %٦٠.٧ نحو التفسیریة القوة بلغت حیث ائج أظھرت فق  نت
ل دم التحلی أثیر وجود ع وي ت ة لمؤشرات معن ال رأس كفای ى )X1( الم ى  عل د عل العائ

  . )Y3( ربحیة السھم و)Y2( حقوق الملكیة
أثیر معن-٥ ود ت سیولةوي ل وج رات ال ة) X2( مؤش وق الملكی ى حق د عل ر العائ ى مؤش  عل

)Y3 ( درة ضحت ق ث ات سیولةحی رات ال و  )X2( مؤش سیر نح ى تف ن % ٢٧.٨عل م
ي  ةالتغیرات ف وق الملكی ى حق د عل ائج ،  )Y3( العائ د أظھرت نت ة أخرى فق ومن ناحی

سیولةھذا التحلی وي لمؤشرات ال أثیر معن ى  على)X2( ل أیضا عدم وجود ت د عل  العائ
  . )Y2( حقوق الملكیةالعائد على  و)Y1( الأصول

وي-٦ أثیر معن ود ت رات  وج لاءة لمؤش ة الم ى ) X3( المالی ر عل الي مؤش ى إجم د عل العائ
ة الملاءة  حیث بلغت القوة التنبؤیة لمؤشرات)Y1(الأصول  %٦٢.٢نحو  )X3( المالی

ي  رات ف الي من التغی ى إجم د عل د أظھرت ومن،  )Y1( الأصولالعائ ة أخرى فق  جھ
وي لمؤشراتنتائج ھذا ا أثیر معن ة الملاءة لتحلیل عدم وجود ت ى  )X3( المالی د عل العائ

  . )Y3( ربحیة السھم و)Y2( حقوق الملكیةعلى 
الي عل )X4( المصرفیة المخاطر  وجود تأثیر معنوي لمؤشرات-٧ ى مؤشر العائد على إجم

نحو  )X4( المصرفیة المخاطر لمؤشرات حیث بلغت القدرة التفسیریة )Y1( الأصول
الي  من التغیرات في %٣٨.١ ى إجم د عل ائج ،  )Y1( الأصولالعائ د أظھرت نت ا ق كم

ى  )X4( المصرفیة المخاطر لتحلیل عدم وجود تأثیر معنوي لمؤشراتا ى عل د عل العائ
  . )Y3( ربحیة السھم و)Y2( حقوق الملكیة

  : نتائج تحلیل الانحدار المرحلى -ج
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٨( 

ود و -٨ الج ة رأس الم رات كفای وي لمؤش أثیر معن سیولة )X1( ت رات ال  ،)X2( ، ومؤش
اءة )Y1( الأصولعلى العائد على إجمالي  )X3( ومؤشرات الملاءة المالیة م كف  ومن ث

تثمار و  الاس سیر نح ذ المؤشرات تف ن لھ ث یمك د  %٦٧.٩، حی ي العائ رات ف ن التغی م
  . )Y1( الأصولعلى إجمالي 

 )Y3(  على ربحیة السھم)X22( الأصول إجمالي الى الودائع نسبةلمعنوي تأثیر وجود  -٩
  . %١٩.٧ بلغت القوة التفسیریة نحو وقد،  وبالتالي كفاءة الاستثمار

دم -١٠ ود  ع الوج ة رأس الم رات كفای وي لمؤش أثیر معن سیولة )X1( ت رات ال  ، ومؤش
)X2(  ،ومؤشرات الملاءة المالیة )X3(  ،لمصرفیةومؤشرات المخاطر ا )x4(  ى عل

 . (Y2)الملكیة  حقوق إجمالي على العائد
   : الدراسةاتـتوصی

ازل الالتزام بالنسب المحددة توصى الدراسة بضرورة  اییر ب ى لمع ة أالت ا لجن قرتھ
اییر  ذه المع وي لھ أثیر معن بازل المصرفیة حیث ثبت من خلال ھذه الدراسة وجود علاقة وت

  . لمقیدة بالبورصة المصریةالبنوك االاستثمار بعلى كفاءة 
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  عـالمراج
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٩( 

  المراجع العربیة: ً أولا
ررات  )٢٠١٥(، ریم موسى  سلمىابو -١ ، مدى توافر متطلبات الرقابة الإشرافیة وفق مق

سطیني - III بازل ، رسالة ماجستیر  دراسة تحلیلیة تطبیقیة على القطاع المصرفي الفل
 . ، غزة سلامیةلإامعة ا، الج ، كلیة التجارة غیر منشورة

ة  "،  )٢٠٠٩(، حسام سعید  وطفةأبو -٢ اءة وفاعلی ي تحسین كف ة ف دور المراجعة الداخلی
ة تثمارات المالی سطین  -"  الاس وق فل ي س ة ف شركات المدرج ى ال ة عل ة تطبیقی دراس

 ، الجامعة الإسلامیة بغزة ، كلیة التجارة  رسالة ماجستیر غیر منشورة،للأوراق المالیة
. 

شواورها -٣ صل ، ل ود فی دحیات ومحم د ال دالرحیم ، محم صاح )٢٠٠٨( عب  ، الإف
اد الموحدة ومدى المالیة القوائم في المحاسبي ھ الاعتم یم علی اءة لتقی  في الاستثمار كف
سلة العلمیة والدراسات لبحوث تشرین جامعة ، مجلة الأردنیة القابضة الشركات  ، سل

 . ، العدد الثالث  الثلاثونالمجلد والقانونیة الاقتصادیة العلوم
صایغ -٤ د ال عد محم اد س د ،، عم د   عبدالمجی دة محم ودة  ، )٢٠١٥(، حمی ر ج اس أث قی

شركات المصریة رارات الاستثماریة لل ة المحاسبة  التقاریر المالیة على كفاءة الق ، مجل
 . ، العدد الأول ، المجلد الثالث ، جامعة بني سویف ، كلیة التجارة والمراجعة

صع -٥ عد  یديال ریف س ازل )٢٠١٦(، ش اییر ب ر مع یم أث اریر III ، تقی ودة التق ى ج  عل
ك ة البن شورة المالیة المصرفیة لتعظیم قیم ر من ة التجارة ، رسالة ماجستیر غی ،  ، كلی

 . جامعة المنوفیة
دور -٦ دأ ، الغن ررات ، )٢٠١٠( حم ازل مق دخل II ، III ب ي كم تقرار لتحق ام اس  النظ

ة ، التجاریة والدراسات للبحوث العلمیة جلةالم ، المصرفي المالي ة  ، التجارة كلی جامع
 . العدد الثالث ، الثالث المجلد ، حلوان

ار -٧ ایش  النج دالله ع ایش عب اءة لاالع،  )٢٠١٦(، ع ة وكف اریر المالی ودة التق ین ج ة ب ق
سطینیة - "الاستثمار  ي البورصة الفل  رسالة  ،دراسة میدانیة على الشركات المدرجة ف

 . ، غزة سلامیةلإ، الجامعة ا ، كلیة التجارة اجستیر غیر منشورةم
ري -٨ ادق  بحی عد ص تثماریة )١٩٨١(، س اءة الاس اس الكف شریعة  ، قی ة ال ة كلی ، مجل

 . ، العدد الأول ، المجلد الأول ، السعودیة سلامیةلإوالدراسات ا
ف -٩ ى ، جقری ر ، )٢٠١٦ (عل ق أث ة تطبی ازل إتفاقی ى III ب ا أداء عل صرفي عالقط  الم

ة - اقتصادیة دراسات مجلة ،٢٠١٥ -٢٠١٠ الأردني وم كلی ة الاقتصادیة العل  والتجاری
وم سییر وعل ة - الت د جامع ري عبدالحمی س - مھ ر – نطینةطق د ، الجزائ ث المجل  ، الثال

 . الثالث العدد
ك - ١٠ اني  دبی ود أ، ھ د محم ال  )٢٠١٥(حم ة رأس الم ار كفای ق معی ین تطبی ة ب ، العلاق

سطینوفق مقر ي فل ة ف ة المحلی وك التجاری ة البن ازل وربحی رسالة ماجستیر  ، رات ب
 . ، غزة سلامیةلإ، الجامعة ا ، كلیة التجارة غیر منشورة

اییر انعكاسات ، )٢٠١٧ (صید ، وماجد الزھراء فاطمة ، ةیرقایق - ١١ ازل مع ى III ب  عل
ة ، الجزائري المصرفي النظام في شرافلإوا الرقابة منظومة ةالحك مجل  للدراسات م

صادیة سة - الاقت وز مؤس ة كن شر الحكم ع للن ر – والتوزی د ، الجزائ ع المجل  ، التاس
  .التاسع العدد
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اءة  )٢٠١٤(، سحر أحمد  سنبل - ١٢ ى كف ة عل ات المالی ر جودة عرض المعلوم ، تقییم أث
ة  ة الدولی اریر المالی اییر التق ل مع ي ظ ة ف صناعات المعدنی شركات ال تثمار ب الاس

اییر ال صریة ومع بة الم ة "محاس ة تطبیقی شورة " دراس ر من ستیر غی الة ماج ،  ، رس
 . ، جامعة المنوفیة كلیة التجارة

ة نظم المعلومات  )٢٠١٢(، على عبدالله  شاھین - ١٣ اءة وفاعلی ي كف ، العوامل المؤثرة ف
سطین ة التجارة  المحاسبیة المحسوبة في المصارف التجاریة العاملة في فل ة كلی ، مجل

وث ال ةللبح ارة علمی ة التج ة ا ، كلی كندریةلإ، جامع دد الأول س ع  ، الع د التاس ، المجل
  .والأربعون

الح - ١٤ ال ص اح ورح ة  ، مفت ازل )٢٠١٥(، فاطم ررات ب أثیر مق ام III ، ت ى النظ  عل
د الحادي - سلامیةإ، مجلة دراسات اقتصادیة  المصرفي الإسلامي سعودیة ، المجل  ال

 .لأول ، العدد ا والعشرون
، مقررات )٢٠١٦(، الھادي آدم محمد  براھیمإحمد وأ، حرم عبدالرحمن  رحمنعبدال - ١٥

ویم اIII ، II ، I بازل سودانلأ ودورھا في تق ة بال :  داء المصرفي للمصارف العامل
سودانیة ن المصارف ال ة م ى عین ة عل ة میدانی ا دراس ات العلی ة الدراس ة  ، مجل ، كلی

ا ات العلی ین الدراس ة النیل سو ، جامع سابع دان، ال د ال امس ، المجل دد الخ  ، الع
 .والعشرون 

د - ١٦ ابي محم ست غروب كامل والعت اءة أداء ،  )٢٠١٢(، حسین عاشور  ، ال ویم كف تق
ة أمین العراقی ة والت أمین الوطنی ركتي الت ي ش ي ف ث تطبیق تثمارات بح ة  الاس ، مجل

 .ى ثان، الفصل ال ، العدد التاسع عشر ، المجلد السابع دراسات محاسبیة ومالیة
 : ، متاح على ٤-٣، ص ٢٠١٢، دیسمبر  معھد الدراسات المصرفیة - ١٧

http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Dec_2012_Basel_III_404.pdf 

دران - ١٨ ي وی د العجیل اجح محم ى  )٢٠١٦ (، الن ازل عل ة ب ررات لجن ات مق ، انعكاس
صارف ا لامیةلإالم ة،  س وم الاجتماعی ة للعل ة العربی س،  المجل ة المؤس ة العربی

 . ، العدد العاشر وللأ، المجلد ا للاستشارات العلمیة وتنمیة الموارد البشریة
الي III متطلبات تطبیق بازل،  )٢٠١٧(حمد أ، شریف  یحیى - ١٩ ى الأداء الم  وأثرھا عل

ة ة مصر العربی ة بجمھوری وك التجاری ى البن ة للدراسات  بالتطبیق عل ة العلمی ، المجل
سویس یة التجارة بالإسماعیلیة، كل التجاریة والبیئیة اة ال امن  ، جامعة قن د الث ، ، المجل
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