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 المستخلص

يهدف هذا البحث إلى دراسة وتحليل تأثير النظراء على جودة التقارير المالية. وثقت الدراسات 

سياسة توزيعات الأرباح والسياسة الاستثمارية، على بين المنشآت السابقة أدلة ميدانية على تأثير النظراء 

لمسئولية الاجتماعية، وإدارة والسياسة الضريبية، والاحتفاظ بالأرصدة النقدية، وهيكل التمويل، وأنشطة ا

الأرباح، والإفصاح الاختياري. وبالتالي لا يمكن إغفال دراسة سلوك النظراء لما له من أهمية في تفسير 

يمكن توقع  بالنسبة لجودة التقارير المالية ووك المنشآت تجاه ظواهر أو قضايا محاسبية وتمويلية. سل

لية لدى النظراء وبين جودة التقارير المالية للمنشأة؛ وأن هذا وجود علاقة طردية بين جودة التقارير الما 

لية لدى النظراء )المنشآت في يادة مستوى جودة التقارير الما6666التوقع مدفوع بعامل الضغط؛ إذ أن ز

أو زيادة مستوى جودة التقارير المالية مثل على فس القطاع( قد تمثل عامل ضغط على المنشآت للحفاظ ن

وفي المقابل قد ينشأ عن انخفاض جودة التقارير المالية لدى النظراء انخفاض في جودة التقارير النظراء. 

هذا السلوك السلبي قد تخفف من وطء وحدة الإنفاذ والعقاب المالية لدى المنشأة، فممارسة النظراء ل

 القانوني مما يشجع المنشأة على الانخراط في سلوك مماثل. 

 تأثير النظراء؛ ضغط النظراء؛ جودة التقارير المالية الكلمات المفتاحية: 

 

Abstract 

A recent literature documented evidence on peers’ effect on dividends 

policy, firm investment, taxes, cash holdings, financial policy, corporate social 

responsibility, earnings management, disclosure. I find there is potential 

positive relationship between financial reporting quality (FRQ) of peers and 

FRQ of firm. This relationship may be motivated by pressure or legitimacy; 

The higher FRQ of peers may lead to higher FRQ of firm, which pressure of 

peers push firm to increase their FRQ, while the lower FRQ of peers may lead 

to lower FRQ of firm, which the risk of litigation will decrease. 

Key words: peers’ effect; peers’ pressure, financial reporting quality 
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 طبيعة المشكلة

يمكن اعتبار مجموعة من المنشآت نظراء لبعضهم البعض إذا ما تشاركوا أو تساووا في سمة  

نظراء لبعضهم البعض   واحدة أو مجال اهتمام واحد على الأقل؛ فالمنشآت التي تعمل في نفس الدولة 

دية وتشريعية واحدة، والمنشآت التي تعمل في نفس القطاع أو الصناعة لأنهم يعملون تحت مظلة اقتصا 

يطرحون نفس المنتجات ويعملون وفقاً لنموذج أعمال واحد   –غالباً  –نظراء لبعضهم البعض لأنهم 

اصة بقطاعهم أو صناعتهم،  ويخدمون نفس نوعية العملاء وقد يخضعون لتنظيمات وتشريعيات خ 

ق مفهوم النظراء باعتبار أن المنشآت التي تقترب من بعضها البعض ين تضيوبالدخول إلي القطاع يمك

نظراء لبعضهم البعض؛ إذ أن  –قياساً على عدد العاملين أو حجم المبيعات أو حجم الأصول  –في الحجم 

عة أعمال المنشآت الصغيرة والمتوسطة، وعلى هذا  طبيعة أعمال المنشآت الكبيرة قد تختلف كلياً عن طبي

 القياس يمكن تحديد النظراء.

ما قادة وتابعين أو منافسين. بوجه عام يمكن النظر إلى إيمكن تصنيف النظراء من زاويتين: 

"نغمة السوق" فيالمنشآت القائدة على أنها منشآت تستطيع التأثير في السوق أو هي المنشآت التي تتحكم 

سباقة في معظم النواحي سواء على مستوى  اقتصادية، وهي دائما منشآت  ديها من موارد وقوى بما ل

النظم الإدارية ونظم المعلومات والتطور التكنولوجي والبحوث والتطوير وطرح المنتجات وتقديم 

ئدة، وإنما  الخدمات الجديدة وغير ذلك. أما المنشآت التابعة فهي منشآت لا تقدر على منافسة المنشآت القا 

. بينما يقصد بالمنافسين تلك (Colin & Wilson, 2010)ها تتأثر بها وترقب تحركاتها وتتعلم من

المنشآت التي تتشابه أو تتقارب في معظم الخصائص؛ أي أنها منشآت متوازنة القوى. تتقارب في الحجم، 

البعض؛ كما   ية وغير ذلك. وتستطيع هذه المنشآت منافسة بعضها أو الحصة السوقية، أو العمر، أو الربح 

من باقي المنشآت. وعلى عكس العلاقة بين   أن أي فعل من بعض المنشآت قد يترتب عليه ردود أفعال

القادة والتابعين والتي لا يستطيع فيها التابعين منافسة القادة، وليس بوسعهم إلا متابعة القادة وتحركاتهم، 

في الحسبان قدرة باقي المنشآت على المنافسة  قة بين المنافسين تكون مختلفة؛ فكل منشأة تأخذفإن العلا

 Lieberman)والقدرة على رد الفعل ومعاقبة السلوك الفردي لأي منشأة قد تشذ عن أعراف المنافسة 

& Asaba, 2006) . 

ما في صورة تقليد أو محاكاة أو تطوير للسلوك.  إعض هذا وقد يظهر تأثر النظراء ببعضهم الب

فالتقليد يعني نسخ السلوك كما هو، أما المحاكاة تعني القدرة على فهم هدف النموذج والانخراط في سلوك  

تكرار الإجراءات المحددة للنموذج، أما التطوير فيعني الضرورة إلي مماثل لتحقيق هذا الهدف، دون 

ي ضوء معطيات النموذج وقيم واتجاهات الجماعة وبما يعظم الغايات وك فتطوير أو تطور في السل

الشخصية مثل: عدم انتهاج سياسة قد تحمل المنشأة تكاليف ضمنية أو صريحة على آثار الضرر الواقع 

 سلفاً على النظراء. 

مة ا ها وثقت الدراسات السابقة أدلة ميدانية على تأثير النظراء بين المنشآت في ظواهر أو قضاي

 ;Grennan, 2019) في مجال المحاسبة والتمويل؛ على سبيل المثال: سياسة توزيعات الأرباح 

Adhikari & Agrawal, 2018)والسياسة الاستثمارية ، (Chen & Ma, 2017; (Park, et al., 

2017; Bustamante & Frésard, 2021) والسياسة الضريبية ،(Bird, et al., 2018) والاحتفاظ ،
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، وأنشطة  (Leary & Roberts, 2014)، وهيكل التمويل (Chen, et al., 2019)رصدة النقدية بالأ

 ,Charles)، وإدارة الأرباح  (Liu & Wu, 2016; Bansal, et al., 2021)المسئولية الاجتماعية 

et al., 2017) والإفصاح الاختياري ،(Seo, 2020; Tuo, et al., 2019) فال غإ. وبالتالي لا يمكن

دراسة سلوك النظراء لما له من أهمية في تفسير سلوك المنشآت تجاه ظواهر أو قضايا محاسبية 

 وتمويلية. 

تعتبر دراسة سلوك النظراء من الأهمية بمكان لأصحاب المصالح وبصفة خاصة المشرعين 

لها تأثير  نوولأن أيضاً هناك منشآت يكالبعض والمنظمين والمستثمرين؛ لأن المنشآت تتأثر ببعضها 

إلى أن زيادة  Kubick, et al. (2015)أكبر من غيرها )المنشآت القائدة(. فعلي سبيل المثال: توصل 

مستوى التجنب الضريبي لقادة السوق تدفع التابعين إلى تقليدهم في زيادة مستوى التجنب الضريبي من 

فإن المنشآت ترقب التبعات  Kedia, et al. (2015)أجل الحفاظ على مراكزهم التنافسي. وفقاً لدراسة 

التي تتحملها المنشآت التي قامت بإعادة إصدار قوائمها المالية، ثم تقرر ما إذا كانت سوف تنخرط في 

هذه الممارسات أو ستحد منها في تحليل التكلفة والعائد المصاحبين لمثل هذا السلوك وبناءً على 

نظراء لقوائمها المالية، ليس ذلك فحسب، بل أن لاالمعلومات التي تكشفت من خلال إعادة إصدار 

المنشآت قد تتعلم أو تعلم عن الأساليب المتبعة لإدارة الأرباح من خلال التعرف على أسباب إعادة 

إصدار النظراء لقوائمها المالية وماهية الأخطاء التي وردت في قوائمهم المالية التي كانت سبباً في إعادة 

إلى وجود علاقة إيجابية بين أداء النظراء )أداء السهم(   Du & Shen (2018)الإصدار. كما توصل 

ومستوى إدارة الأرباح )الاستحقاقات الاختيارية( لدى المنشأة، كما وجد ذات العلاقة على مستوى إدارة 

الأرباح الحقيقة من خلال تأجيل أو زيادة الإنفاق على البحوث والتطوير، وأن هذه النتيجة مدفوعة  

ضغط الواقع على المنشأة والمديرين سواء كان بفعل قوى السوق )توقعات المحللين( أو قوي عقود  لا ب

 المكافآت )الخوف من مخاطر السمعة أو فقدان الوضع الوظيفي(.

عواقب التقليد قد تكون جيدة أو سيئة لكل من  أن  Lieberman & Asaba (2006)ويرى 

للتقليد القائم على المعلومات أن يسرع من تبني  ي، يمكنالإيجابالمنشآت والمجتمع. على الجانب 

الابتكارات المفيدة، ويمكن للتقليد القائم على المنافسة أن يحفز المنشآت على تحسين منتجاتها وخدماتها. 

 كلا النوعين من التقليد لهما آثار سلبية إذا قادا المنشآت إلى تبديد الموارد على الاستثمارات المهدرة

 .وجةوالمزد

وتتمثل مشكلة البحث في قياس الآثار المترتبة على سلوك النظراء فيما يتعلق بجودة التقارير 

، حيث تعد جودة التقارير المالية من أهم القضايا المحاسبية في الآونة الأخيرة. ويمكن صياغة المالية

لدى النظراء زيادة  الماليةتقارير مشكلة البحث في التساؤل التالي: هل يترتب على زيادة مستوى جودة ال

في مستوى جودة التقارير المالية للمنشأة؟ أو بكلمات أخرى، هل يترتب على انخفاض مستوى جودة  

 التقارير المالية لدى النظراء انخفاض مستوى التقارير المالية للمنشأة؟

 هدف البحث

س تأثير لمناسب قيا يبدو من ا إنهلما كان من المتوقع أن يتأثر النظراء ببعضهم البعض، ف 

يتمثل  مستوى جودة التقارير المالية لدى النظراء على مستوى جودة التقارير المالية للمنشأة. وعلى ذلك 
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وجودة التقارير المالية هدف البحث في تحديد قوة واتجاه العلاقة بين جودة التقارير المالية للنظراء 

 للمنشأة؟ 

 منهج البحث

البيانات غير الكمية التي يتم تجميعها  وصفي الذي يركز على البحث على المنهج اليعتمد 

وتفسيرها وتحليلها من أجل استكشاف الظاهرة محل الدراسة، على عكس المنهج الكمي الذي يتطلب أن 

لات تكون جميع أبعاد الظاهرة قابلة للقياس الكمي، ومن ثمّ إمكانية استخدام النماذج الرياضية والتحلي

 الكمي. ا من أساليب التحليلالإحصائية وغيره

 حدود البحث

 اعتمد البحث على التحليل الوصفي والدراسة النظرية التحليلية فقط دون التطبيق والاختبار الميداني.

 خطة البحث

 لتحقيق هدف البحث سوف يتم تناول الأبعاد التالية بالدراسة والتحليل:

 / سلوك النظراء1

 التقارير المالية/ جودة 2

 تأثير النظراء على جودة التقارير المالية للمنشأةالسابقة التي تناولت  اساتالدر/ 3

 سلوك النظراء /1

 النظراءالمقصود ب .1/1

إن علم النفس وعلم الاجتماع علوم اجتماعية تَعني بدراسة السلوك والتفاعل بوجه عام؛ فبينما 

علم الاجتماع بدارسة التفاعل داخل  يهتم علم النفس بدراسة العقل والتفكير والسلوك والشخصية يهتم

ظراء أو الأقران المجتمع ومفرداته على مستوى الفرد والجماعة. هذا ويمكن القول بأن دراسة سلوك الن

موضع اهتمام لعلم النفس وعلم الاجتماع والتي غالباً ما يشير إليها في الدراسات بـ "جماعة النظراء" أو 

 "جماعة الأقران". 

على أنها مجموعة من   1فس الأمريكية تُعرف "جماعة النظراء"جمعية علم النوفقاً لقاموس 

و أكثر من الحالات أو السمات مثل: العمر؛ الحالة الأفراد الذين يتشاركون حالة أو سمة واحدة أ

الاجتماعية؛ الحالة الاقتصادية؛ العمل )الوظيفة(؛ التعليم، وعلى مستوى من المساواة يتفاعل أفراد 

عة بما يؤثر على سلوك واتجاهات ومشاعر بعضهم البعض. وإجمالاً يمكن القول بأن جماعة المجمو

 
1 American Psychological Association. (n.d.). Peer Group. In APA dictionary of psychology. Retrieved January 

18, 2020, from https://dictionary.apa.org/peer-group. 

https://dictionary.apa.org/peer-group
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أو  ،أو الحالة الاجتماعية العمر،اة؛ المساواة في صفة ما قد تكون النظراء مفهوم ينطوي على المساو

تعرفها   أو غير ذلك من الاهتمامات. وعلى ذلك فإن جماعة النظراء كما  ،أو مكان العمل ،مكان السكن

راد الذين تجمعهم على الأقل صفة واحدة  معظم دراسات علم النفس والاجتماع هي مجموعة من الأف

 (.2011؛ الزيات، 2000يتساوون في صفة واحدة على الأقل )لطفي، مشتركة أو الذين 

والحشد  Cliqueينطوي مفهوم جماعة النظراء على مفاهيم أخرى مثل العصبة )الزمرة( 

Crowdبأنها مجموعة فرعية من مجموعة أكبر أو مجموعة فرعية من جماعة   2صبةرف الع؛ فتُع

على أنه مجموعة كبيرة من  3وترابط، بينما يُعرف الحشد الأقران يعرفون بعضهم البعض وبينهم تفاعل

الأفراد الذين يتشاركون بشكل مؤقت في تركيز مشترك ومكان واحد ولا يشترط أن يكون بينهم تفاعل أو  

فون بعضهم البعض. وبالتالي قد ينتمي الفرد لأكثر من جماعة نظراء أو أكثر من حشد؛ فذات الفرد يعر

ان( في العمل وجماعة نظراء )أقران( في الحي وينتمي إلى حشد وفقاً لمعتقده له جماعة نظراء )أقر

 الديني وحشد أخر وفقاً للنادي الرياضي الذي يشجعه وما إلى ذلك. 

في  تعريف جماعة الأقران أو النظراء من منظور علم النفس  –بوجه عام  –اته وبإتباع المبدأ ذ

يمكن اعتبار مجموعة من المنشآت نظراء  فإنهبة والتمويل، وعلم الاجتماع وإسقاطه على علوم المحاس

لبعضهم البعض إذا ما تشاركوا أو تساووا في سمة واحدة أو مجال اهتمام واحد على الأقل؛ فالمنشآت 

ي تعمل في نفس الدولة نظراء لبعضهم البعض لأنهم يعملون تحت مظلة اقتصادية وتشريعية واحدة،  الت

يطرحون نفس  –غالباً  –تعمل في نفس القطاع أو الصناعة نظراء لبعضهم البعض لأنهم والمنشآت التي 

لتنظيمات  المنتجات ويعملون وفقاً لنموذج أعمال واحد ويخدمون نفس نوعية العملاء وقد يخضعون 

وتشريعيات خاصة بقطاعهم أو صناعتهم، وبالدخول إلي القطاع يمكن تضيق مفهوم النظراء باعتبار أن 

مقاساً بعدد العاملين أو حجم المبيعات أو حجم  –منشآت التي تقترب من بعضها البعض في الحجم ال

تلف كلياً عن طبيعة أعمال نظراء لبعضهم البعض؛ إذ أن طبيعة أعمال المنشآت الكبيرة قد تخ  –الأصول 

 المنشآت الصغيرة والمتوسطة، وعلى هذا القياس يمكن تحديد النظراء.

من الدراسات في المحاسبة والتمويل يتضح أن هناك من حدد النظراء على  وبالرجوع لعدد 

 ;Adhikari & Agrawal, 2018; Beatty, et al., 2013) أساس القطاع أو الصناعة فقط

Bratten, et al., 2016; Campbell & Yeung, 2017; Cho, et al., 2020; Delshadi & 

Magnan, 2020; Du & Shen, 2018; Gleason, et al., 2008; Grennan, 2019; Leary 

& Roberts, 2014; Li, 2016; Yu, et al., 2019) ؛ كما أن هناك من حدد النظراء على أساس

 ;Foucault & Fresard, 2014). ات المطروحة والعملاءالسوق فقط؛ أي على أساس طبيعة المنتج

Park, 2019)اعة والحجم . وهناك من استخدام معايير مشتركة مثل الصن(Bird, et al., 2018 ; 

Chen & Ma, 2017; Lao & Yi, 2019) الصناعة والموقع الجغرافي  ، أو(Badertscher, et 

 
2 American Psychological Association. (n.d.). Clique. In APA dictionary of psychology. Retrieved January 18, 

2020, from https://dictionary.apa.org/clique 
3 American Psychological Association. (n.d.). Crowd. In APA dictionary of psychology. Retrieved January 18, 

2020, from https://dictionary.apa.org/crowd 

https://dictionary.apa.org/clique
https://dictionary.apa.org/crowd
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al., 2019; Kedia, et al., 2015)القطاع أو الصناعة يعد المعيار الأكثر  من أن معيار . وعلى الرغم

استخداماً في تحديد النظراء؛ إلا أن طبيعة الظاهرة محل الدراسة قد تفرض ضرورة الأخذ في الاعتبار 

 .السوق أو الحجم أو الموقع الجغرافيمعايير أخرى لتحديد النظراء مثل 

جه عام؛ وكما تقوم دراسات علم النفس هذا ويمكن اعتبار ما سبق تأصيل لمفهوم النظراء بو

ع بتناول المفهوم محل الدراسة من ناحيتين؛ الأولي: الناحية النظرية كما هو مُعرف في وعلم الاجتما

ض اختبارات الكتب والدراسات السابقة؛ والثانية: الناحية الإجرائية والتي توضح كيفية قياسه لأغرا

يتفق دراسات المحاسبة والإدارة بجانب كبير من التخصيص الفروض. يجب أن يتم تعريف النظراء في 

مع طبيعة الظاهرة محل الدراسة؛ فلما كان الغرض من دراسة سلوك النظراء هو الوقوف على التفاعل 

ئ عن الانتماء إلى حشد ما فيما والتأثير الناشئ داخل جماعة النظراء على سلوك أفرادها أو التأثير الناش

وبالتالي يمكن  د تحديد النظراء.ل الدراسة فيجب أن تظهر هذه العلاقة التفاعلية عنيتعلق بالظاهرة مح 

الخلاص بأنه لتحديد النظراء هناك عاملين أساسيين هما: المساواة والتفاعل. فالمساواة تعني التشارك في 

توضح تأثير  لتفاعل فيعني اختيار النظراء في ضوء العلاقة التيحالة أو سمة واحدة على الأقل، أما ا

 حل الدراسة.بعضهم على بعض فيما يتعلق بالظاهرة م

 تأثير النظراء. 1/2

 التقليد .  1/2/1

عملية نسخ سلوك شخص أو  بأنه  4"التقليد" عرفيُوفقا لقاموس جمعية علم النفس الأمريكية 

ديد من  مجموعة أو كائن آخر، بقصد أو بغير قصد. إنه شكل أساسي من أشكال التعلم الذي يفسر الع

المهارات البشرية، والإيماءات، والاهتمامات، والمواقف، وسلوكيات الأدوار، والعادات الاجتماعية، 

ا، يقترح بعض المنظرين أن التقليد الحقيقي عبيرات اللفظية، ولكن يمكن أن يتخذ أيضًا شكلاً مرضيًوالت

ويختلف تعريف التقليد عن المحاكاة؛  قادرًا على أخذ منظور النموذج.)المقلد( يتطلب أن يكون المراقب 

تعني القدرة على فهم هدف النموذج والانخراط في سلوك مماثل لتحقيق هذا الهدف، دون   5فالمحاكاة

 لمحددة للنموذج، كما أن المحاكاة تسهل التعلم الاجتماعي.تكرار الإجراءات ا الضرورة إلي

الأعمال. فالمنشآت تقلد بعضها البعض ن التقليد هو سلوك شائع في مختلف مجالات الإدارة وإ

ات الجديدة والخدمات؛ وفي انتهاج السياسات الإدارية ومداخل التنظيم؛ وفي دخول في طرح المنتج

 ,Lieberman & Asaba) والسياسات الاستثمارية وتوقيت الإنفاق الاستثماريالأسواق الجديدة 

لوك التقليد بين المنشآت في سياسة توزيعات  . هذا وقد وثقت عدة دراسات أدلة ميدانية على س(2006

 & Chen) ، والسياسة الاستثمارية(Grennan, 2019; Adhikari & Agrawal, 2018)  حربا الأ

Ma, 2017; Park, et al., 2017; ;Bustamante & Frésard, 2021) ،والسياسة الضريبية 

 
4 American Psychological Association. (n.d.). Peer Group. In APA dictionary of psychology. Retrieved January 

30, 2020, from https://dictionary.apa.org/imitation 
5 American Psychological Association. (n.d.). Peer Group. In APA dictionary of psychology. Retrieved January 

30, 2020, from https://dictionary.apa.org/emulation 

https://dictionary.apa.org/imitation
https://dictionary.apa.org/emulation
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(Bird, et al., 2018) لأرصدة النقديةتفاظ با ، والاح (Chen, et al., 2019)وهيكل التمويل ، 

(Leary & Roberts, 2014)وأنشطة المسئولية الاجتماعية ،  Liu & Wu, 2016)  (Yang, et al., 

2017; Bansal, et al., 2021;وإدارة الأرباح ، (Charles, et al., 2017)والإفصاح الاختياري ، 

(Seo, 2020; Tuo, et al., 2019).  هذا وقد أطلقت بعض الدراسات(Kedia, et al., 2015)  على

 انتشار سلوك التقليد بين المنشآت لفظ "العدوي" أو "الوباء".

 التطوير.  1/2/2

إذا كان التقليد هو نسخ السلوك والمحاكاة هي الانخراط في سلوك مماثل، فقد ينشأ عن التفاعل 

وك فرد أو أفراد الجماعة في ضوء معطيات النموذج وقيم  بين جماعة النظراء تطوير أو تطور في سل

وليس بالضرورة أن يتضمن التطوير الإتيان بسلوك جاهات الجماعة وبما يعظم الغايات الشخصية. وات

جديد مختلف، وإنما يمكن اعتبار رد الفعل أو عكس السلوك في حالات معينة تطويرا للسلوك يعكس أثر  

 .  التفاعل بين جماعة النظراء

وفقاً لدراسة ن هذا التطوير لا يوجد فقط على مستوى الأفراد فقط وإنما على مستوى المنشآت؛  إ

Cho, et al. (2020) ثر إضح أن المنشآت قامت بتخفيض مستوى الاستحقاقات الاختيارية على ات

منشآت لم  ن التعرض نظرائهم لعقوبات نتيجة وجود مخالفات في التقارير المالية. الأمر الذي يشير إلى أ

المخاطر الناشئة عن زيادة الاستحقاقات الاختيارية والتكاليف الضمنية تقم بالتقليد وإنما أدركت 

والصريحة المصاحبة لهذا السلوك من خلال العقوبات التي تعرض لها النظراء، ومن ثمّ قامت بتخفيض 

 .Bratten, et alوفقاً لدراسة وة. مستوى الاستحقاقات الاختيارية وزيادة مستوى جودة التقارير المالي

إعلان قادة القطاع عن  تخفيض مستوى إدارة الأرباح بعدالتابعة في القطاع قد تقرر المنشآت  (2016)

مستويات أداء منخفضة؛ فانخفاض أداء قادة القطاع )عدم مقابلة أو تفويت توقعات المحللين( يخفف من 

لأفضل تخفيض مستوى إدارة الأرباح، أو تأجيل التلاعب من احدة الضغط على التابعين، الذين يرون أنه 

 بالأرباح لوقت لاحق قد تكون المنشأة أحوج فيه لزيادة مستوى إدارة الأرباح.

 دوافع التأثر بالنظراء. 1/3

سواء ظهر التأثر بالنظراء على شكل تقليد أو محاكاة أو تطوير في السلوك، فإن له دوافعه  

وإن أظهرت النتائج سلوك غير رشيد وبصفة خاصة   حتى مبنية على أسس رشيدة والتي غالباً ما تكون

 & Lieberman)إذا ما تمت دراسة السلوك بأثر رجعي؛ أي بعد انجلاء أو انتهاء حالة عدم التأكد 

Asaba, 2006) . 

 Herd، سلوك القطيع Information Cascades تسلسل المعلومات. 1/3/1

Behaviour 

نظريات المستخدمة في الاقتصاد السلوكي والتي تساعد الأحد لسل المعلومات تعتبر نظرية تس

عندما يكون من الأفضل للفرد أن يتبع سلوك من يسبقه  تسلسل المعلومات يحدث في تفسير سلوك التقليد. 

.  (Bikhchandani, et al., 1992)لديه من معلومات  لما أو تكرار سلوك الفرد السابق له دون النظر 
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أن كل فرد لديه معلوماته الخاصة بشأن حالة ما؛ وبالتالي يتصرف الفرد الأول في ضوء راض بافت

للتابعين، وبالتالي يتبعه فرد آخر )إشارات( تصرفه هذا عن معلومات معلوماته الخاصة، ولكن قد ينبأ 

 تي تحتويهاالضمنية ال)الإشارات( وهكذا، وبعد كل هذا التقليد يحدث تراكم أو تجمع في المعلومات 

تصرفات الأفراد ويكون السلوك الرشيد للتابعين في هذه الحالة تقليد السابقين دون النظر أو مراجعة ما 

من معلومات أو خبرات سابقة في ذات الشأن. أن أكبر مثال على ذلك المطعم الذي تصطف أمامه  لديهم 

ا ذاهبين لمطعم مجاور قد اعتادوا طوابير العملاء، فكثير من المنتظرين في آخر الطابور ربما كانو

وقد  -ه ميزة عن معلومات ضمنية أن هذا المطعم ل أ زيارته، ولكن شكل الطوابير أمام المطعم الأول أنب

بسبب هذا التجمع وبالتالي فقد تصرفوا ضد رغباتهم في البداية نتيجة ملاحظتهم  -يكون ذلك غير صحيح 

 .  (Lieberman & Asaba, 2006)لسلوك الآخرين 

بقوة سلوك التقليد الذي ساهم في الفقاعة المالية أو فقاعة نظرية تسلسل المعلومات تفسر 

ويمكن وصف ما حدث   .6 2000– 1995خلال الفترة التي حدثت  ( BubbleDotcom) الإنترنت

 شركات رائدة التي كان من بينها بدء ظهور شركات التجارة الإلكترونية وعلى النحو التالي: بإيجاز 

مجال تجارة التجزئة آنذاك مثل بارنز ونوبل، وول مارت. صاحب هذا الظهور ارتفاع في وعملاقة في 

أسعار أسهم تلك الشركات وارتفاع في مؤشرات سوق المال وتفاءل في توقعات المحللين مع كم كبيرة  

  مجموعة منأن هناك  ابدوفي ضوء التسلسل والتراكم السابق للمعلومات،  من التغطية الإعلامية. 

الإشارات الإيجابية التي دفعت بظهور تيار كبير من شركات التجارة الإلكترونية. وفي غضون عامين أو 

وسرعان ما نمت التحليلات المتشائمة وانهارت أسعار الأسهم بمعدلات  ثلاثة فشل معظم هذه الشركات 

يمكن النظر إلى تسلسل هذا و .مجالين في هذا الكبيرة قياسا على مكاسبها السابقة وتوقف دخول المستثمر

المعلومات على أنها عملية هشة بطبيعتها وقابلة للانعكاس؛ مثلما يلزم وجود كم من المؤشرات الإيجابية 

 & Lieberman)لبدء التسلسل التصاعدي، فإن ظهور عدد كافٍ من الإشارات السلبية سيعكس العملية 

Asaba, 2006)  . 

طيع بشكل كبير مع نظرية تسلسل المعلومات. ويظهر سلوك  الق سلوكأو يكاد يطابق يتشابه 

القطيع عندما يتم اتباع الحشد في قرار أو حالة ما خلال فترة ما. فعلي سبيل المثال: قد يقبل مجموعة من  

فرق البعض بين  ويالمنشآت نتيجة زيادة حجم التداول على هذا السهم.  إحدىالمستثمرين على شراء سهم 

وفقاً للنظرية الأولى يتجاهل الفرد ما لديه من معلومات   إنه ومات وسلوك القطيع؛ حيث تسلسل المعل

خاصة ويقوم باتخاذ قراره بناء على المعلومات )الإشارات( التي يستنبطها من قرارات الأفراد الذين 

خاصة وبين د بين ما لديه من معلومات سبقوه باتخاذ القرار، أما من منظور سلوك القطيع فقد يجمع الفر

كن النظر ميو هذا. (Çelen & Kariv, 2004) من سلوك الحشدارات( التي يستنبطها المعلومات )الإش

على أساس رشيدة وبصفة خاصة  يةمبن نظرياتعلى أنها  وسلوك القطيع نظرية تسلسل المعلومات إلى

آت غير ذات جودة أو  في ظل ظروف عدم التأكد وعندما تكون المعلومات الخاصة لدي الأفراد أو المنش

من قرارات  لا تساعد بشكل كبير في اتخاذ القرار، فيقوم الأفراد باستنباط المعلومات )الإشارات(

 .السابقين

 
6 Corporate Finance Institute. (n.d.). Dotcom Bubble. Retrieved January 30, 2020, 

from https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/trading-investing/dotcom-bubble/ 

https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/trading-investing/dotcom-bubble/


   

 
  

 

(989) 

 م 2023 يناير     الرابعالجزء  -( 15) العدد  -( 9المجلد )                           مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 دراسة تحليلية لتأثير ضغط النظراء على جودة التقارير المالية           أبو طالبأحمد  /.دأ و جاداللمحمود أ/ 
 

 Signalling Theoryنظرية الإشارة . 1/3/2

المحاسبة والتمويل. وترتبط كثيرة منها:  تتعتبر نظرية الإشارة من النظريات الهامة في مجالا

، يحدث عدم تماثل المعلومات  Information Asymmetryرة بعدم تماثل المعلومات نظرية الإشا 

، عندما يكون لدى أكثر من طرف معلومات مختلفة. ونظراً لأن بعض المعلومات تعتبر معلومات خاصة

تحسين عملية اتخاذ  أستطاعمن لديه هذه المعلومات ومن إذا عرفها ينشأ عدم تماثل المعلومات بين 

. هذا ويعتبر عدم تماثل المعلومات إشكالية كبيرة في حالتين: الحالة (Connelly, et al., 2011) رالقرا

عندما لا يكون أحد الأطراف على دراية كاملة بخصائص الطرف الآخر وهو ما يعرف ببعد  الأولى: 

سلوكية وهو ما  الجودة. الحالة الثانية: عندما يكون أحد الأطراف قلقًا بشأن سلوك طرف آخر أو نوايا 

ت ولهذا يمكن استخدام الإشارات لحل الإشكاليا . (Elitzur & Gavious, 2003) يعرف ببعد النية

 الأطراف الأخرى المعنية. إلىالسابقة وإرسال إشارات عن جودة أو نية أحد الأطراف 

ليه،  ( المستلم أو المرسل إ2( المرسل، )1تقوم نظرية الإشارة على عدة أركان أساسية هي: )

: أة )على سبيل المثال( الإشارة. يقصد بالمرسل من يمتلك المعلومات وغالباً ما يكون من داخل المنش3)

ويقصد بالمستلم أو  مجلس الإدارة( والمعلومات التي يمتلكها المرسل لا تكون متاحة للأطراف الخارجية. 

 لا يمتلك المعلومات التي لدى  المرسل إليه هو من يرغب المرسل في إرسال الإشارة إليه وهو غالباً 

ولكن لديه رغبة أو مصلحة في معرفتها وهو طرف )أطراف( خارجية عن المنشأة )على سبيل  المرسل،

ويقصد بالإشارة الإجراء الذي سوف يتم من خلاله توصيل المعلومات المثال: المساهمين أو المقرضين(. 

انية ( إمك1الإجراء وجود خاصيتين: )في هذا  ، ويشترطالمستلم إلىأو إرسال الإشارة من المرسل 

( اقتصادية الإشارة؛ أي أن العائد المتوقع من الإجراء أكبر من تكلفة  2الملاحظة من قبل المستلم، )

 .  (Connelly, et al., 2011) استخدامه

نظرية الإشارة في تفسير كيف يتحدد هيكل التمويل الأمثل، فقد تم  Ross (1977)استخدم 

ي ضوء الإشارات التي تريد أن ترسلها الإدارة لحملة الأسهم  ل إلى أن نسبة الرافعة المالية تتحدد فالتوص

والمستثمرين في ظل الأفضلية التي تمنحها المعلومات المتاحة للإدارة وغير متاحة لحملة الأسهم  

ملة الأسهم  أنة ح دت طماوالمستثمرين؛ وعلى ذلك فإن الإدارة قد تلجأ إلى التمويل بالديون إذا أر

ة تسير على النهج السليم نحو تحقيق أهدافها وأن الإدارة تعمل على النحو الذي والمستثمرين أن المنشأ 

ينبغي. ويرجع السبب في ذلك أن التمويل عن طريق الديون إشارة على قدرة المنشأة وثقتها على تنفيذ 

 ن.في المستقبل تستخدم لسداد أعباء الديو مشروعات تحقق صافي قيمة حالية موجب وتوليد تدفقات نقدية

يتجاهلون  ونوبالرجوع لدوافع التأثر بالنظراء فإنه يمكن الاعتماد على نظرية الإشارة؛ فالمدير 

السمعة أو تجنباً للسمعة السيئة؛ فمن خلال   ما لديهم من معلومات ويقومون بتقليد الآخرين لتجنب مخاطر

أن هناك مستويين من المديرين؛ صف أول   يدل على جودة أدائهم. هالتقليد يرسل المديرون إشارات ت

وصف ثان. هذا وعلى الرغم من أنه قد يكون من غير المعلوم إلى أي صف قد ينتمي المدير، إلا أنه من  

ن إشارات إيجابية على استثماراتهم، بينما قد يتلاقى مديري الصف المدرك أن مديرين الصف الأول يتلقو

بالضرورة عن كفاءة في الاستثمار وانما قد يترتب عليه  ئات سلبية، الأمر الذي قد لا ينبالثاني إشار

تضليل وهدر للموارد؛ فطالما أن مديرين الصف الأول يتلقون إشارات إيجابية على استثماراتهم، فإن 
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ل ربما يقلدون لآخرين قد لا يعتمدون على ما لديهم من معلومات عند اتخاذ قرار الاستثمار، بالمديرين ا

 & Lieberman) مثلهم وتجنباً للسمعة السيئة بمخالفتهم وايكون في أنمديرين الصف الأول طمعاً 

Asaba, 2006) . 

أتضح أن سياسة   ;Grennan (2019) Adhikari & Agrawal (2018)ووفقاً لدراسة 

رباح اتباعاً للنظراء، المنشآت تقوم بتوزيعات أ إنتوزيعات الأرباح قد تتأثر بسلوك النظراء، حيث 

نظرية   ومن منظور .المنشآت أداءوبصفة خاصة عند مقارنة  فتوزيعات الأرباح مؤشر هام للمستثمرين

أتضح  .دفقات النقدية في المستقبلتعطي إشارات جيدة عن الأرباح والت توزيعات الأرباحفإن  الإشارة

صاح الاختياري يتأثر من حيث الكم الإفأن  Seo (2020)ودراسة  Tuo, et al. (2019)وفقاً لدراسة 

والكيف بما يفصح عنه النظراء وبطريقة الإفصاح ومعدله، ويمكن تفسير ذلك من منظور نظرية الإشارة  

 .التخلف عن النظراء فيما يتعلق بالإفصاح قد يعطي إشارات غير جيدة عن المنشأة إنحيث 

 Social Normsالأعراف الاجتماعية .  1/3/3

المعايير التوافقية )المتفق عليها( المحددة اجتماعياً والتي تشير  7جتماعيةعراف الايقصد بالأ

 Descriptiveإلى )أ( ما هي السلوكيات التي تعتبر نموذجية في سياق معين )القواعد الوصفية( 

Norms  )و)ب( ما هي السلوكيات التي تعتبر مناسبة في السياق )القواعد الزجريةInjunctive 

Norms ضمنيًا أو صريحًا، فإن هذه المعايير لا تحدد فقط الطريقة المناسبة اجتماعيًا . وسواء أكان ذلك

للاستجابة في الموقف )مسار العمل الطبيعي( ولكنها تحظر أيضًا الإجراءات التي يجب تجنبها إذا كان 

يمية اعية على جودة تقيذلك ممكنًا على الإطلاق. على عكس المعايير الإحصائية، تشتمل الأعراف الاجتم

يتم تقييمهم  لتلك المعايير مثل أن أولئك الذين لا يمتثلون ولا يستطيعون تقديم تفسير مقبول لانتهاكهم 

بشكل سلبي. تنطبق الأعراف الاجتماعية عبر المجموعات والأماكن الاجتماعية، في حين أن قواعد 

 المجموعة خاصة بمجموعة معينة. 

( 3قبول العرف، )( 2( نشأة العرف، )1راحل: )م 3الاجتماعي من  تتكون دورة حياة العرف

تعميم العرف. في المرحلة الأولي ينشأ العرف من قبل أفراد المجتمع، ثم في المرحلة الثانية يتم قبول هذا  

 إلىيكتسب القبول والتعارف عليه، وبعد مرحلة القبول يصل العرف  حتىالعرف من قبل أفراد المجتمع 

هي المرحلة التي يتحول فيها العرف من مجرد إجراء عرف مقبول إلى كونه معيار أو لتعميم ومرحلة ا

 & Finnemore)قاعدة لها صفة الإلزام ويحذر مخالفتها بموجب توافق أفراد المجتمع عليها 

Sikkink, 1998)  . 

نفاق بصفة ط ما سبق على المنشآت: هب أن في قطاع معين بدأ عدد قليل من المنشآت الإوبإسقا 

هذا العدد القليل في الزيادة شيئاً فشيئاً  دورية على أنشطة المسئولية الاجتماعية، ثم من فترة لأخرى بدأ

عدد كبير من   وبالتالي زاد عدد المنشآت التي تنفق على أنشطة المسئولية الاجتماعية. وبعد ممارسة

الاجتماعية عرفاً اجتماعياً لهذا القطاع؛ أي  المنشآت لهذا السلوك قد يصبح الإنفاق على أنشطة المسئولية

 
7 American Psychological Association. (n.d.). Peer Group. In APA dictionary of psychology. Retrieved January 30, 2020, 

from https://dictionary.apa.org/social-norm 

https://dictionary.apa.org/social-norm
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قد يتم النظر إلى منشآت هذا  نفاق على أنشطة المسئولية الاجتماعية وبالتالي أن عرف هذا القطاع هو الإ

ية باعتبارها منشآت مخالفة أو سلوكها به شائبة قياسا  القطاع التي لا تنفق على أنشطة المسئولية الاجتماع

يل حتى داخل المنشأة الواحدة تنشأ مجموعة من الأعراف الاجتماعية؛ فعلي سب على باقي المنشآت.

اجتماعياً خاصاً بمنشأة ما، مرت بعدد من   رفاً المثال: قد تكون سياسة عدم تخفيض أو تسريح الموظفين ع

بر التسريح مرفوض مع كل أزمة ولم ينفذه أي مجلس إدارة سابق، وبالتالي يعت الأزمات، ولكن كان خيار

الأعراف  إلىوعلى ذلك يمكن النظر  عدم تسريح الموظفين عرفاً اجتماعياً خاصاً بهذه المنشأة. 

 بالنظراء بأي صورة من صور التأثير: تقليد أو محاكاة أو تطوير في السلوك.  دافع للتأثر  ا الاجتماعية بأنه

 Peer Pressureضغط النظراء . 1/3/4

أو "ضغط جماعة   8ريكية يعُرف "ضغط النظراء"وفقاً لقاموس جمعية علم النفس الأم

النظراء" على أنه الجهد أو التأثير الذي تمارسه جماعة النظراء على أفرادها حتى تتفق أو تتماشى 

سلوكياتهم مع معايير وتوقعات الجماعة، وقد يكون لهذا الجهد أو التأثير قيمة اجتماعية إيجابية كما قد 

 حة العقلية أو البدنية.يكون له عواقب سلبية على الص

مباشر أو غير مباشر؛  النظراء إما منظور علم النفس وعلم الاجتماع يمكن أن يكون ضغط من 

فالضغط المباشر هو الذي يتم فيه أمر أو توجيه فرد الجماعة للقيام بسلوك أو تصرف ما، أما الضغط 

ئل أو تصرف ما من خلال عدة وسا غير المباشر هو الذي يتم فيه حث فرد الجماعة على القيام بسلوك 

مثل انتهاج فرد أو أكثر من أفراد الجماعة لهذا السلوك قبله أو من خلال استحسان أو مدح )ذم( السلوك  

أو التصرف المراد تنفيذه )عدم تنفيذه( مع مدح )ذم( المستجيب )غير المستجيب(. وسواء كان ضغط  

اب؛ حيث ينطوي هذا  ضبط ينطوي على الثواب والعقالنظراء مباشر أو غير مباشر فإنه مقرون بنظام 

النظام على إثابة )عقاب( فرد الجماعة المستجيب )غير المستجيب( مادياً أو معنوياً من قبل أعضاء 

الجماعة أنفسهم. وبالتالي قد يقوم فرد الجماعة بانتهاج سلوك أو تصرف ضد رغباته أو قيمه الداخلية 

 استجابة لضغط النظراء عليه.

للإثابة والعقاب فقد يبدو من المناسب تناول كلا من مفهوم الثواب  رتباطاً بالمفهوم المعنوي او

إلى سلوك أو منبه أو حافز إيجابي مثل  9الاجتماعي والعقاب الاجتماعي؛ إذ يشير الثواب الاجتماعي

السلوك الذي يسبقه  المدح أو الابتسامة أو الإشارة أو أي سلوك آخر من شأنه الموافقة، يزيد من تكرار 

فيشير إلى سلوك أو منبه أو حافز سلبي مثل الذم أو الهجر أو الانسحاب  10أما العقاب الاجتماعي مباشرة.

 العاطفي أو أي سلوك آخر من شأنه الرفض، يقلل من تكرار السلوك الذي يسبقه مباشرة. 

 
8 American Psychological Association. (n.d.). Peer Pressure. In APA dictionary of psychology. Retrieved February 5, 2020, 

from https://dictionary.apa.org/peer-pressure 
9 American Psychological Association. (n.d.). Social Reinforcement. In APA dictionary of psychology. Retrieved February 5, 2020, 

from https://dictionary.apa.org/social-reinforcement 
10 American Psychological Association. (n.d.). Social Punishment. In APA dictionary of psychology. Retrieved February 5, 2020, from 

https://dictionary.apa.org/social-punishment 

 

https://dictionary.apa.org/peer-pressure
https://dictionary.apa.org/social-reinforcement
https://dictionary.apa.org/social-punishment
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فإن ممارسات   (Bratten, et al., 2016)وبالنظر إلى عامل ضغط النظراء، وفقاً لدراسة 

رباح تزداد لدي المنشآت مع زيادة معدلات الأداء لدي النظراء؛ وذلك لأن تلك الزيادة في إدارة الأ

معدلات الأداء تمثل عامل ضغط على المنشآت التي لم تحقق معدلات أداء مقاربة، الأمر الذي يحدوا بها 

ودراسة   Du & Shen (2018)لك دراسة إلى إدارة الأرباح حتى تكون على قدر المقارنة. ويتفق مع ذ

Charles, et al. (2017)  إذا وجد أنه بغض النظر عن الأداء فإن المنشآت قد تزيد من ممارسات إدارة

والتي أفادت بأن الاستثمار في  Gao & Zhang (2019)الأرباح أسوة بالنظراء. ويؤكد ما سبق دراسة 

ن يخفف من ضغط النظراء فيما يتعلق بممارسات إدارة دعم وتطوير نظم الرقابة الداخلية من شأنه أ

تضح أن ا Adhikari & Agrawal (2018)ودراسة  Grennan (2019)الأرباح. ووفقاً لدراسة 

آت تقوم بتوزيعات أرباح اتباعاً سياسة توزيعات الأرباح قد تتأثر بسلوك النظراء، حيث أن المنش

هم مؤشرات تقييم الأسهم عند المستثمر الفردي أو المستثمر للنظراء، باعتبار أن توزيعات الأرباح من أ

صة عند المقارنة بين المنشآت، هذا من جانب ومن جانب آخر فإن توزيعات المؤسسي وبصفة خا 

ة عن الأرباح والتدفقات النقدية في المستقبل، تعطي إشارات جيد –وفقاً لنظرية الإشارة  –الأرباح 

توزيعات أرباح يمثل عامل ضغط على باقي المنشآت والتي قد تضطر في وبالتالي فإن قيام النظراء ب

بأن   Chen, et al. (2019)ان إلي الاقتراض لسداد توزيعات الأرباح. ويجادل كل من بعض الأحي

دة النقدية؛ إذ وجد أن المنشآت التي تعمل في سوق تنافسية لضغط النظراء تأثير على الاحتفاظ بالأرص

لأي تحرك من قبل النظراء من شأنه التأثير على الحصة  االنقدية المحتفظ بها استعدادتزيد من الأرصدة 

ودراسة   Tuo, et al. (2019)السوقية. هذا وفيما يتعلق بالإفصاح الاختياري فقد أتضح وفقاً لدراسة 

Seo (2020)  الإفصاح الاختياري يتأثر من حيث الكم والكيف بما يفصح عنه النظراء وبطريقةأن 

ن النظراء فيما يتعلق الإفصاح ومعدله، ويمكن تفسير ذلك من منظور نظرية الإشارة حيث إن التخلف ع

بالإفصاح قد يعطي إشارات غير جيدة عن المنشأة وبالتالي هناك عامل ضغط على المنشآت من قبل  

 مرده طبيعة وحجم وطريقة الإفصاح الاختياري.  النظراء

 Competitionالمنافسة .  1/3/5

(  1الجزئية يمكن تصنيف الأسواق حسب درجة المنافسة فيها إلي: )وفقاً للنظرية الاقتصادية    

( سوق المنافسة الاحتكارية. 4( سوق احتكار القلة، )3لاحتكار، )( سوق ا2سوق المنافسة الكاملة، )

بسلوك كأحد صور التأثر  –غالباً ما يكون التقليد المنشآت حسب ظروف كل سوق. ويختلف سلوك 

لمنشآت ذات الموارد والوضع )المركز( السوقي المتماثلين. ففي هذا لتخفيف حدة المنافسة بين ا -النظراء 

للخروج من هذا الموقف،  ،المنافسة شرسة جداً كما أن الأسعار والأرباح تتآكل بسرعةالوضع تكون 

جيات التجانس فالمنشآت التي ما إستراتيجيات التمايز )الاختلاف( أو استراتيإيمكن للمنشآت إتباع 

لات ا عن باقي المنافسين تكون في معزل عن تصرفاتهم، الأمر الذي يخفف من احتما تستطيع تمييز نفسه

التقليد ويقود إلى أرباح عالية بشرط أن يثبت بالفعل أن هذا التمايز جذاب. هذا وغالباً ما يكون إتباع 

 مالتأكد بشأن استراتيجية التمايز، تجد المنشأة نفسها أما استراتيجية التمايز صعب ومكلف. ففي ظل عدم 

نافسين في محاولة لتخفيف حدة خيار إتباع استراتيجية التجانس حيث يتشابه سلوكها مع سلوك الم

 . (Lieberman & Asaba, 2006) المنافسة أو تقليل المخاطر
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ك آنذاك يمكن أن تكون  عندما يخلق تجانس الموارد منافسة شرسة محتملة، فإن مطابقة السلو

يمكنها ردع أو معاقبة  "العين بالعين"ن استراتيجيات إ .ينالرادع لعملية التواطؤ الضمني بين المنافس

المنشآت داخل نفس المجموعة الإستراتيجية السلوك الفردي المنحرف، ومن ثم الحفاظ على التعاون. 

ن انتهاج سياسات إ الضمني. والتواطؤفسة ربما تنتهج سلوك متشابه مع بعضها البعض للحد من المنا 

التخلي عن الموقف الحالي أو الوقوع في المنافسين يشير إلى الالتزام بالدفاع عن الوضع الراهن وعدم 

 . (Lieberman & Asaba, 2006) حرب مدمرة للطرفين

 Learningالتعلم .  1/3/6

و سلوكيات أو قدرات جديدة  على أنه اكتساب معلومات أ –بوجه عام  – 11يمكن تعريف التعلم

أو الملاحظة أو تجارب أخرى، كما يتضح من التغيير في السلوك أو المعرفة أو وظيفة  بعد الممارسة 

الدماغ. يتضمن التعلم الانتباه بوعي أو بغير وعي إلى الجوانب ذات الصلة من المعلومات الواردة، 

يتم جها مع المعرفة الحالية ذات الصلة التي ومات عقليًا في تمثيل معرفي متماسك، ودموتنظيم المعل

 تنشيطها من الذاكرة طويلة المدى. 

. ويُعرف " التعلم  Social Learningومن بين نظريات التعلم نظرية التعلم الاجتماعي 

على أنه التعلم الناشئ أو المهارة أو الخبرة المكتسبة عن طريقة مراقبة سلوك الآخرين أو  12الاجتماعي"

 13أو ناتج عن أي شكل آخر من أشكال التفاعلات الاجتماعية. ووفقاً لنظرية التعلم الاجتماعيتقليدهم 

(Bandura, 1971)  فإن سلوك الأفراد يمكن أن يُحكم ويتطور وفقاً لمحفزات خارجية مثل الثناء واللوم

صل، فقد يدفع ذلك والمكافأة؛ فعلي سبيل المثال إذا تلقي طالباً درجات إضافية لحضوره باكراً إلى الف

 بطالب آخر إلى نمذجة )نسخ( سلوك الطالب الأول من خلال الحضور باكراً هو الآخر حتى يحصل

 درجات إضافية. 

على النمذجة أو التقليد المحض وإنما قد  –وفقاً لنظرية التعلم الاجتماعي  –ولا يقتصر الأمر 

د أن يستشف الفرد القواعد والهيكل الأساسي  يكون هناك تطور في السلوك واستنباط أنماط جديدة؛ فبمجر

لوك جديدة متوافقة في جوهرها مع  ن بإمكانه إنشاء أنماط سإ للأنشطة أو النموذج محور الاهتمام، ف

ه أو سمعه بالإضافة إلى توسيع دائرة المعارف وتنمية  آولكنها قد تتجاوز ما ر الأساسية،القواعد 

 ر بعملية التعلم عن طريق عواقب الاستجابة أو التجربة والخطأ.المهارات بسرعة دون الحاجة إلى المرو

جتماعي فإن سلوك الفرد ينبع من إرادة حرة في ضوء الفهم وعلى ذلك يمكن القول إنه وفقاً للتعلم الا 

والمراقبة وتطوير السلوك فيما يتعلق بالدائرة أو الهيكل محور الاهتمام بهدف تعظيم المكاسب الضمنية  

 حة على المستوى الشخصي.أو الصري

 
11 American Psychological Association. (n.d.). Social Reinforcement. In APA dictionary of psychology. Retrieved February 5, 2020, 

from https://dictionary.apa.org/learning 
12 American Psychological Association. (n.d.). Social Learning. In APA dictionary of psychology. Retrieved January 18, 2020, 

from https://dictionary.apa.org/social-learning 
13 American Psychological Association. (n.d.). Social Learning Theory. In APA dictionary of psychology. Retrieved January 18, 2020, 

from https://dictionary.apa.org/social-learning-theory 

https://dictionary.apa.org/learning
https://dictionary.apa.org/social-learning
https://dictionary.apa.org/social-learning-theory
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إنه من منظور   Foucault & Fresard (2014) أما فيما يتعلق بالمنشآت، فيجادل كلا من

ن المنشآت قامت بتنفيذ استثمارات بعد تنفيذ نظرائهم  إ ف Managerial Learningالتعلم الإداري 

آت تراقب بعضها البعض  ثرها القيمة السوقية للأسهم، وتفسير ذلك أن المنشإلاستثمارات زادت على 

حة فسرعان ما سيتم التعلم من  من شأنه تعظيم العوائد الضمنية أو الصري لوك وبمجرد الإدراك بأن ثمة س

وجد أن المنشآت تعدل   Leary & Roberts (2014)و تطويره. ووفقا لدراسة أما تقليده إهذا السلوك و

أو استرشاداً بالهيكل التمويلي ونسب الرفع  هيكلها التمويلي وبصفة خاصة نسبة الرفع المالي في ضوء

لتي تحاول أن تفسر وتحدد ماهية هيكل التمويل الأمثل، تعدد النظريات االمالي للنظراء؛ فعلي الرغم من 

تضح أن هناك تأثير للهيكل التمويلي للنظراء في تحديد الهيكل التمويلي للمنشأة مدفوعاً بمنظور تعلم  افقد 

فأنه من منظور التعلم التنظيمي  Cho, et al. (2020)لبعض. ووفقاً لدراسة المنشآت من بعضها ا

Organizational Learning  ر تعرض نظرائهم إثزادت جودة التقارير المالية لدى المنشآت على

لعقوبات نتيجة وجود عدة مخالفات في تقاريرهم المالية؛ أي أنه بمجرد إدراك المنشآت المراقبة ضرر 

المنشآت الأخرى فسرعان ما قررت اتخاذ اتجاه مضاد من شأنه أن يجنبها ذات المآل.   سلوك ما على

نه أيضاً من منظور التعلم قامت المنشآت بزيادة إ ف Delshadi & Magnan, (2020)اسة ووفقاً لدر

وفقاً لنظرية  –ثر افلاس منشآت أخرى بالقطاع؛ ويمثل ذلك إمستوى التحفظ المحاسبي استجابة أو على 

الجيد للمنشآت التي لم تتعرض  إرسال إشارات إيجابية لأصحاب المصالح عن الوضع –الإشارة 

     للإفلاس.

 لماذا تقلد المنشآت بعضها؟ . 1/4

من مختلف التخصصات التي تفسر تقليد المنشآت لبعضها البعض. النظريات من  هناك العديد

إلا أنها جاءت لمجال أو تخصص بعينه أو  وعلى الرغم من أن هذه النظريات تشترك في عدة عناصر، 

لبية البحوث والدراسات أنها جاءت لتفسير تقليد المنشآت لبعضها البعض في ظاهرة ما. هذا، وتظل أغ

 & Lieberman) زأة مع وجود قلة قليلة من البحوث المتصلة ببعضها البعضالتي تناولت التقليد مج

Asaba, 2006) . 

ه من الممكن جمع النظريات التي أن Lieberman & Asaba (2006)وبناءً على ذلك اقترح 

 Information-based( النظريات القائمة على المعلومات 1تفسر سلوك التقليد في مجموعتين: )

Theories( ،2 النظريات القائمة على المنافسة )Rivalry-based Theories .ن نظريات التقليد إ

يمكن تطبيقها عندما يصعب لقطيع، نظرية الإشارة( ومات، سلوك ا)تسلسل المعلالقائمة على المعلومات 

ربط الأسباب بالنتائج أو توقع المخرجات في ضوء المدخلات بثقة وتأكيد. ففي هذه   المديرينعلى 

وجود صعوبات شديدة في تحديد   إلىالظروف يصعب على المديرين تحديد الاحتمالات بدقة بالإضافة 

لتأكد والغموض  ين مدخلات ومخرجات القرارات؛ وتتصف هذه الحالة بعدم اعلاقات السبب والنتيجة ب

ذلك يقبل أو يتصرف المديرون في ضوء المعلومات الضمنية التي تنبأ بها تحركات النظراء أو  وعلى 

الرغم من أن هذه المعلومات الضمنية قد تكون غير كاملة أو مضللة، إلا أنها قد يكون لها  ىعلو .نظراءال

قد يقوم المديرون كبير على إدراك واعتقاد المديرين. علاوة على ذلك في ظل ظروف عدم التأكد  تأثير

   .اشارات عن جودة أدائهم أو جودة أداء منشآتهم  لإرسالبالتقليد 
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تنظر المجموعة الثانية من النظريات إلى التقليد باعتباره رد فعل لتخفيف حدة المنافسة 

كمحاولة للحفاظ على مركزها التنافسي أو لتحييد أو تجنب  البعض عضها ومخاطرها. فالمنشآت تقُلد ب

التحركات التعسفية من قبل المنافسين. على عكس ما جاء في النظريات السابقة، فإن تحركات المنشآت لا 

أسبابها ودوافعها الأساسية في مجال  ا ن النظريات القائمة على المنافسة والمخاطر لهإبمعلومات.  ئتنب

لمنافسة بين المنشآت ذات الموارد  غالباً ما يكون التقليد لتخفيف حدة ا قتصاد والإدارة الاستراتيجية.الا

ففي هذا الوضع تكون المنافسة شرسة جداً كما أن الأسعار   والوضع )المركز( السوقي المتماثلين.

يجيات التمايز خروج من هذا الموقف، يمكن للمنشآت إتباع أما إستراتلوالأرباح تتآكل بسرعة ل

تطيع تمييز نفسها عن باقي المنافسين تكون في  فالمنشآت التي تس)الاختلاف( أو استراتيجيات التجانس 

معزل عن تصرفاتهم، الأمر الذي يخفف من احتمالات التقليد ويقود إلى أرباح عالية بشرط أن يثبت  

يجية التمايز صعب ومكلف. ففي ظل عدم بالفعل أن هذا التمايز جذاب. هذا وغالباً ما يكون إتباع استرات

خيار إتباع استراتيجية التجانس حيث يتشابه  مز، تجد المنشأة نفسها أما التأكد بشأن استراتيجية التماي

 سلوكها مع سلوك المنافسين في محاولة لتخفيف حدة المنافسة أو تقليل المخاطر.

المعيارين ع المعلومات أم بدافع المنافسة. معايير للتفرقة بين ما إذا كان التقليد تم بداف 3هناك 

على أساس خدمة نفس  هما السوق والموارد واللذان يحددان ما إذا كانت المنشآت متنافسة الأول والثاني 

فإذا لم تكن المنشآت متنافسة فمن المفترض والتماثل أو التقارب في الموارد. والنطاق الجغرافي السوق 

لى المعلومات  تعتبر النظريات القائمة ع. في العموم، لدى التابعينليست  أن يكون لدى القادة معلومات 

في المراكز السوقية والحجم والموارد وعندما تكون ظروف عدم التأكد مهيمنة عندما تختلف المنشآت 

  فمن الممكن أن يكون دافع التقليد كلا من المعلومات والمنافسة معاً. عندما تكون المنشآت متنافسة  عالية.

وعندما تكون أما المعيار الثالث فهو ظروف عدم التأكد؛ فعندما تكون ظروف عدم التأكد منخفضة 

 المنشآت متنافسة، فإن المنشآت غالباً ما تمتلك نفس المعلومات وبالتالي فإن التقليد يتم بدافع المنافسة. 

نظراء ليمكن إرجاع تأثير سلوك ا Lieberman & Asaba (2006) احتقارب مع اقتروبال

. فعلى الرغم من وجود عدة نظريات تفسر تأثير هما الضغط أو التعلم دافعين إلىعلى بعضهم البعض 

يدفع سلوك المنشآت  موقف يمكن استنباط أنه في كل ظاهرة بمراجعة دقيقة لكل  سلوك النظراء، إلا أنه

بالمخالفة للواقع ن الأداء إرسال إشارات جيدة ع في لضغط أو التعلم. فعندما يرغب مجلس الإدارةلما إ

، وعندما  ، فإن هذا السلوك مدفوع بالضغطBratten, et al. (2016) عندما يحقق النظراء أداء عالي

،  (Foucault & Fresard, 2014) استثمارات النظراءيقوم مجلس الإدارة بتنفيذ استثمارات بعد نجاح 

لا وهو الإرادة أأن يفرق بين الضغط والتعلم،  هيمكن فإن هذا السلوك مدفوع بالتعلم. هذا ولعل خيطاً رفيعاً 

كان السلوك أو الإجراء الذي قامت به المنشأة تم بصورة جبرية دون إرادة حرة لأي سبب  . فإذا الحرة

بممارسة السلوك دون أي  معنوي أو مادي، فإن هذا السلوك مدفوع بتأثير الضغط. أما إذا قامت المنشأة 

الواقع  في فإن هذا السلوك مدفوع بالتعلم. هذا وقد يصعب في مواقف كثيرة  ،إجبار؛ أي بإرادة حرة

دافعيه: الضغط أو التعلم، إلا في الحالات التي يكون فيها الدافع ظاهر  إلىالميداني إرجاع السلوك 

 ومدفوع بدلائل مؤيدة. 
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 جودة التقارير المالية /2

شيء  الفي صائص الواجب توافرها إلى توافر مجموعة الخ  –بوجه عام  –يشير لفظ الجودة 

وتشير جودة التقارير المالية إلي جودة المعلومات الواردة   . النواقص والعيوبمن مع خلوه محل الوصف 

ذات جودة إذا توافرت في المعلومات الواردة فيها الخصائص وقياساً على ذلك تكون التقارير المالية فيها، 

حقيقة بصدق عن تقارير تعبر تلك الوإذا كانت ؛ ء والتحريفاتالنوعية للمعلومات وإذا خلت من الأخطا 

وذات  كانت ملاءمة كلما كما تعتبر التقارير المالية ذات جودة ، المالي للمنشأة ووضعها الأداء الاقتصادي 

 . ;Ciesielski, et al., 2019  (IASB, 2018)صلة ومفيدة لمستخدمي القوائم المالية في اتخاذ القرار 

 ةللتقارير المالير الدولية معاييالرير المالية والتقاجودة . 2/1

 International Accounting Standards Boardيضع مجلس معايير المحاسبة الدولية 

(IASB)  مجموعة واحدة من معايير المحاسبة عالية  – العام لنفعا من أجل -تطوير على عاتقه مسئولية

القوائم  تتطلب أن تكون المعلومات الواردة في والتي عالمياً،  ويمكن تنفيذها  التي يسهل فهمها الجودة و

ة للمقارنة لمساعدة المشاركين في ية وقابليشفافذات عالية الجودة والمساعدة التقارير المالية المالية و

 اتخاذ قرارات اقتصاديةة في م من مستخدمي القوائم الماليأسواق رأس المال المختلفة في العالم وغيره

(IASB, 2010:6a) . من وجهة نظرهذا و ( مجلس معايير المحاسبة الدوليةIASB ) تطبيق  يساعد

في التقارير المالية بالإضافة وافر الخصائص النوعية للمعلومات المعايير الدولية للتقارير المالية على ت

ية للتقارير المالية ؛ أي أن تطبيق المعايير الدولتوفير تقارير مالية مفيدة لمستخدمي القوائم الماليةإلى 

 تحقيق جودة التقارير المالية.ى يساعد عل

يير الدولية للتقارير المالية في زيادة هناك العديد من الأدلة الميدانية على الدور الإيجابي للمعا 

على أن  Barth, et al. (2008); Ewert & Wagenhofer (2011)يتفق جودة التقارير المالية؛ 

كما يتفق الانتهازي للإدارة.  السلوك  ضيتقو من خلالالثقة في التقارير المالية ة يزيد ي المعايير الدوليبنت

Ismail, et al. (2013)  يزيد من جودة الأرباح المفصح على أن تبني المعايير الدولية للتقارير المالية

  ;Houqe, et al. (2012) Zeghal, et al. (2012) ومن وجهة نظرعنها ويقلل من تمهيد الدخل. 

تعزيز الخصائص النوعية للمعلومات، ومن ثمّ زيادة ي المعايير الدولية للتقارير المالية بنيترتب على ت

ي المعايير الدولية للتقارير بنأن تدليلا على  Kwon, et al. (2019)كما وثق جودة التقارير المالية. 

ح الاستحقاقات ويعزز من استدامة الأربا  إدارة الأرباح الحقيقية ويزيد من جودةالمالية يؤدى إلى تخفيض 

 توقعات المحللين.ويؤدى إلى تحسين  ا المفصح عنه لأرباحويزيد من القيمة الملاءمة ل

أن مرونة المعايير الدولية  Burgstahler, et al. (2006)جادليهذا وعلى الجانب الآخر، 

 Doukakis (2014); Liu & Sun يجادلكما للتقارير المالية تؤدى إلى زيادة إدارة الأرباح، 

كما وثق  للتقارير المالية لا يؤدى إلى زيادة جودة التقارير المالية. ي المعايير الدولية بنأن ت (2015)

Ahmed, et al. (2013)  وتأجيل الاعتراف إلي زيادة تمهيد الدخل وزيادة الاستحقاقات المحاسبية

مع  كما أن تكلفة الامتثال زادت . بصورة إجمالية ا هالمفصح عن الأرباحوتدهور  بالخسائر الاقتصادية؛

 . (Pawsey, 2017)تبني المعايير الدولية للتقارير المالية 
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، إلا التأثير الإيجابي للمعايير الدولية للتقارير المالية على جودة التقارير الماليةعلى الرغم من 

للعمل على ة الدولية ير المحاسبمجلس معاي ود يجب تثمين جه، ولكن أن هناك بعض الجوانب السلبية

بة  وعلى الرغم من صعو، تطوير مجموعة موحدة من معايير المحاسبة وبذل الجهد لتطبيقها عالمياً 

نماذج الأعمال والبيئات الاقتصادية اختلاف المنشآت وطبيعة النشاط و لأسباب كثيرة منها:المهمة 

ولية للتقارير المالية دون تحيز لسليم للمعايير الد، إلا أن التطبيق اوالتشريعية والتنظيمية بين الدول

 يؤدى إلى توفير تقارير مالية ذات جودة.وتوجيه 

 جودة التقارير المالية وجودة الأرباح . 2/2

 تعتبر جودة الأرباح مؤشر على جودة التقارير المالية أو أحد أركان جودة التقرير المالية

(Ciesielski, et al., 2019) ،مقياس الأداء الأهم لمستخدمي القوائم الماليةعنها ح المفصح ا برعد الأتو 

(Graham, et al., 2005) . للمنشأة عن الفعلي جودة عندما يعكس الأداء التشغيلي  تح ذاا ربعتبر الأت و

أو   تضليل،أو  تحريف،من أي  الأرباحو خلت؛ أي عندما (Menicucci, 2020) الفترة محل التقرير

إلى ذلك أن جودة الأرباح تعنى  Ciesielski, et al. (2019)ويضيف .(2017ل، ما )ك أو توجيه ،تحيز

الأرباح ناشئة القدرة على الحفاظ على مستواها في المستقبل وأن تكون  استدامتها؛ ويقصد باستدامة أيضا 

  .تكلفة رأس المالوأن يتجاوز معدل العائد على الاستثمار عن الأنشطة الرئيسة للمنشأة 

ح عن الأداء الحقيقي للمنشأة، ا ربالأ عبرتالقوائم المالية في أن  ورغب مستخدمر ما يعلى قد

هناك  نأ؛ وبالتالي يمكن القول )مستدام( ح عن أداء مرضيا ربعبر الأتأن في  همبعض على قدر ما يرغب

 الأرباحوعلى ذلك تتباين خصائص . الاستدامةوالإفصاح جودة فصح عنه: الربح الملجودة شقين 

 ,.Ciesielski, et al) عالي الجودة ومستدام إلى منخفض الجودة وغير مستدامبين  ا المفصح عنه

2019).   

، وأن توافر جودة جودة التقارير المالية تشمل جودة الأرباح نأبناءً على ما سبق يمكن القول  

لمستخدمي  الأرباح توفير تقارير مالية ذات جودة، ويرجع ذلك لأهميةالأرباح يساهم بصورة كبيرة في 

الأرباح تعبر عن الأداء  مع تعريف جودة الأرباح من حيث كون انهذا ويتفق الباحث القوائم المالية.

أقرب إلى جودة التقارير المالية التي تنشأ عن التطبيق  لأن هذاالحقيقي للمنشأة عن الفترة محل التقرير، 

الأرباح داء الإدارة وقدرتها على توليد نه مؤشر عن أفيميل إلى كوالسليم للمعايير. أما شرط الاستدامة 

رقم ربح متوافق مع شرط   إلى؛ فقد يؤدى التطبيق المتحيز للمعايير من الأنشطة الرئيسة للمنشأة

  عبرتولكن لن  ، Earnings Smoothingفي تمهيد الدخل الاستدامة من فترة لأخرى، كما هو الأمر 

 الحقيقي للمنشأة.في هذه الحالة عن الأداء  الأرباح

 الإفصاح جودة التقارير المالية وجودة . 2/3

محتوى القوائم المالية فصاحات جزء لا يتجزأ من التقرير المالي؛ فهي تساعد في فهم تعتبر الإ

هذا وتحديد السياسات المحاسبية المطبقة وغير ذلك من المعلومات التي تهم مستخدمي القوائم المالية. 

فصاحات والذي يعبر عن الحد الأدنى من الإ الإفصاح الإلزامي( 1اح إلى نوعين: )ويمكن تقسيم الإفص

التنظيمية )مثل: هيئات  متطلبات الهيئات أوالمحاسبة  وفقاً لمعاييرير المالية ارالواجب توافرها في التق
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ت التي لا عن كل المعلوما  ( الإفصاح الاختياري والذي يعبر2لقوانين ذات الصلة، )أسواق المال( أو ا

؛ أي يمثل الإفصاح الاختياري المعلومات التي تفصح عنها الإدارة وليست  إفصاحات إلزاميةتمثل 

 .(مثل: توقعات الإدارة)ولا الهيئات التنظيمية ولا القوانين ذات الصلة  المحاسبة عاييرم ل مطلوبة من قب

الإفصاحات الواردة  النوعية للمعلومات فيتعبر جودة الإفصاح عن وجوب توافر الخصائص 

عند اتخاذ أن توفر هذه الإفصاحات معلومات مفيدة لمستخدمي القوائم المالية وفي التقارير المالية، 

، فإن نفس الخصائص النوعية قوائم الماليةلا غنى عنه لل أساسيًا  اجزءنظرًا لأن الإفصاحات تعد  .القرار

ها  طبق بشكل متساوٍ على الإفصاحات مثلتن (والمعززة الأساسية)المالية لتقارير الواردة في اللمعلومات 

يجب ألا تكون المعلومات والقياسات الواردة في الإفصاحات أقل موثوقية من تلك  والمالية.  قوائمال مثل

 & Singh)ق التدقيالمراجعة والمالية ويجب أن تخضع لنفس المستوى من  قوائمالمعترف بها في ال

Peters, 2013) . 

إلا أن الإفصاحات التي تتطلبها  على الرغم من الآثار الإيجابية للمعايير الدولية للتقارير المالية،

لقد دعت مشكلة الإفصاح مجلس معايير . (Saha, et al., 2019) هذه المعايير تمثل عبء على المنشآت

فبعد مراجعة الأدلة التي  –لس وصفها المج  كما  -مبادرة لحل مشكلة الإفصاح  دةقيا المحاسبة الدولية إلى 

متطلبات الإفصاح أو الفلسفة التي على أساسها يتم تطوير تم جمعها، قرر المجلس أن تحسين الطريقة 

ي حل هي الطريقة الأكثر فاعلية التي يمكن أن تساعد ف، المعايير الدولية للتقارير الماليةوصياغتها في 

 . (IASB, 2017)ح مشكلة الإفصا 

كون الإفصاحات ذات جودة ومفيدة  ن مشكلة الإفصاح لها أكثر من بعد، فمن ناحية يجب أن تإ

يمثل حجم الإفصاحات نفسه مشكلة أخرى؛ فقد تكون  لمستخدمي القوائم المالية، ومن ناحية أخرى 

كبير قد يحول دون تحقق المنفعة لبعض مستخدمي القوائم المالية.  جمها الولكن ح  جودة، الإفصاحات ذات 

  ولكن  التعقد،تتعدد تعريفات . تعقد التقارير الماليةمشكلة وارتباطاً بالأبعاد السابقة تناقش الدراسات 

 ,.Hoitash, et al) المفصح عنها  معظمها يتفق على أن مشكلة التعقد تنشأ بسبب كثرة المعلومات

 المشكلتين  ، فكلا (Miller, 2010) ، أو الصياغة والأسلوب الذي تعرض به المعلومات (2017

يؤثران بصورة سلبية على جودة ونفعية الإفصاحات والتقارير )الإفصاح المفرط( و)القابلية للقراءة( 

 .)2020، عمارة (الماليةقوائم ، ومن ثمّ على مستخدمي الالمالية

تأثيراً سلبياً ومن ثمّ على تؤثر مشكلة تعقد التقارير المالية على الخصائص النوعية للمعلومات 

ومنها على جودة التقارير المالية ككل؛ فالمعلومات الواردة في تقارير مالية يمكن وصفها   جودة الإفصاح

؛ فعدم توافر خاصية الملاءمة  والتمثيل الصادق والقابلية للفهم مةالملاءبأنها تقارير مالية معقدة تفتقر إلى 

عدم توافر القيمة التنبؤية والقيمة التأكيدية ومن ثمّ فإن التغير الذي يمكن أن تحدثه مثل هذه  من  ينشأ 

وعدم  يشبوه تأثير سلبي يؤدى إلى قرارات غير سليمة. التقارير في قرارات مستخدمي القوائم المالية 

خاصية التمثيل الصادق ينشأ بسبب التحيز وعدم الحياد في عرض المعلومات أو التشويش الناشئ ر تواف

بسبب صعوبة   –غالباً  –. وعدم توافر خاصية القابلية للفهم ينشأ ن الإسهاب في المعلومات أو كلاهما ع

 .)2020، ةعمار (باعها عند إعداد مثل هذه التقاريرالقابلية للقراءة والصياغة التي يتم إت
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بناءً على ما سبق يمكن القول إن جودة التقارير المالية تشمل جودة الإفصاح، وأن توافر جودة     

لا تتحقق جودة الإفصاح بتوافر الإفصاح يساهم بصورة كبيرة في توفير تقارير مالية ذات جودة. و

ات معقولاً الإفصاح  يكون حجمالخصائص النوعية للمعلومات في الإفصاحات فقط، بل يجب أيضاً أن 

مستخدمي القوائم المالية من ذوي المهارات الفنية أن تكون صياغة هذه الإفصاحات بلغة يستطيع فهمها و

جودة الإفصاح الموازنة بين جهداً كبيراً من المنشأة مرجعه وتتطلب جودة الإفصاح  .)تعليم وخبرة(

، وذلك في الحالات التي تسعى معلوماتإسهاب في حجم الإفصاحات ذات جودة دون وحجمه؛ أي توفير 

إذ من الصعب افتراض تحقق جودة فيها المنشأة إلى اعداد تقارير مالية سليمة دون توجيه أو تحيز، 

 الإفصاح أو جودة التقارير المالية إذا تم إعداد التقارير المالية بتحيز أو توجيه من الإدارة. 

 مالية قياس جودة التقارير ال. 2/4

، إلا أن قياس جودة الكبير حول جودة التقارير المالية لما لها من أهمية من الزخم على الرغم

التقارير المالية أمر في غاية الصعوبة، فلا يوجد مقاييس مباشرة يمكن الاعتماد عليها لتقييم جودة 

الجودة في  الاستدلال على درجةمقاييس استدلالية بها يمكن التقارير المالية، وإنما يتم الاعتماد على 

المحاسبية التي يتم قياسها من خلال ، كما هو الأمر في معظم الظواهر ر المالية محل التقييمالتقاري

. وفيما يلي استعراض بسبب طبيعة هذه الظواهر وبسبب طبيعة العلوم الاجتماعيةالمقاييس الاستدلالية 

 لمالية. اس جودة التقارير الأهم المقاييس الاستدلالية المستخدمة في قي

 ح خصائص الأربا. 2/4/1

تلك الخصائص عند ، ويشيع استخدام توصف خصائص الأرباح سلوك الأرباح عبر الزمن

الواردة في الدراسات خصائص الأرباح قياس جودة الأرباح وفيما يلي استعراض مختصر لأهم 

 للأرباح، تقلب الأرباح(. والبحوث )استدامة الأرباح، القدرة التنبؤية 

 Persistency الأرباح )استدامة( استمرارية .  2/4/1/1

تحقيق الأرباح فترة بعد الأخرى، أو القدرة على الحفاظ الأرباح )استدامة( يقصد باستمرارية 

 الأرباح بالاستقرارإذاً ترتبط استمرارية )استدامة( . على أرباح الفترة الحالية أو زيادتها في المستقبل

استمرارية )استدامة( الأرباح هي السلوك   نأيمكن القول  ت أخرى،. بكلما والتكرار مع مرور الزمن

 ,Menicucci)أن هذا السلوك مرغوب فيه طالما أن تحقيق الأرباح أمر متكرر والمنتظم للربح 

14sive Autoregresالذاتي استمرارية الأرباح كمياً من خلال نموذج الانحدار ويمكن قياس . (2020

Regression ( 1-2-2كما توضحه المعادلة) ;Lipe, 1990) (Francis, et al., 2004)   ويستخدم

فكلما ( كمؤشر على استمرارية الأرباح. 1-2-2( في المعادلة )1β)معامل انحدار أرباح الفترة السابقة 

 
؛ أ ي أ ن للتنبؤ بهافي فترات سابقة هو أ حد نماذج الانحدار التي يتم فيها اس تخدام نفس بيانات الظاهرة  Autoregressive Regressionنموذج الانحدار الذاتي  - 14

  بقة.س تقل هو نفسه المتغير التابع، ولكن في فترات ساعندما يكون المتغير الم 
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ربت قيمة معامل  دل ذلك على استدامة الأرباح، وكلما اقت الواحداقتربت قيمة معامل الانحدار من 

 . (Francis, et al., 2004) 15ك على انخفاض استدامة الأرباحالانحدار من الصفر دل ذل

𝐗𝐢,𝐭 = 𝛃𝟎 +  𝛃𝟏𝐗𝐢,𝐭−𝟏 + 𝛆𝐢,𝐭   2.2.1 

   (t) ةخلال الفتر( i)( تعبر عن صافي ربح المنشأة X) أنحيث 

  Predictabilityللأرباح التنبؤية  القدرة  .  2/4/1/2

إمكانية الاعتماد على أرباح الفترات السابقة في التنبؤ بالأرباح يقصد بالقدرة التنبؤية للأرباح    

من خلال معامل التحديد يمكن قياس القدرة التنبؤية للأرباح و. أو التدفقات النقدية في المستقبل

)2(R Determinationof  Coefficient ( والذي يعبر عن 2.2.1من المعادلة ،) القدرة التفسيرية

(، وكلما زادت قيمة معامل  1+  في الفترة )ن الأرباحفي الفترة )ن( على تفسير التغير في  لأرباحل

. ويمكن قياس القدرة (Dechow, et al., 2010)ة دل ذلك على زيادة القدرة التنبؤي( 2Rالتحديد )

كما توضح  (1-2-2( في المعادلة )i,tε) الخطأ العشوائي الانحراف المعياريالتنبؤية من خلال قياس 

بؤية، بينما تنخفض دل ذلك على زيادة القدرة التن نحراف المعياري(، فكلما انخفض الا2-2-2المعادلة )

 . (Menicucci, 2020) نحراف المعياريالقدرة التنبؤية بزيادة الا

𝐏𝐑𝐄𝐃 = 𝛔 (𝛆̂𝐢,𝐭)   2.2.2 

 اح( القدرة التنبؤية للأربPREDحيث أن: )

 

  Volatility تقلب الأرباح . 2/4/1/3

معامل  ويمكن قياس ، عكس معامل تقلب الأرباح التباين أو التغير في الأرباح من فترة لأخرىي

 ,Hodder)( 3-2-2المعياري للأرباح كما توضح المعادلة )تقلب الأرباح من خلال حساب الانحراف 

et al., 2006) ، عن زيادة )انخفاض( معامل تقلب الأرباح.بر زيادة )انخفاض( الانحراف المعياري تعو 

𝐕𝐎𝐋 = 𝛔 (𝐱𝐢)   2.2.3 

 ( iالمنشأة )أرباح ( iX( القدرة التنبؤية للأرباح، )VOLحيث أن: )

باً تتوافر فيها خاصية في ظل افتراض عدم التلاعب بالأرباح، يمكن اعتبار الأرباح أقل تقل

كما في حالة  الأرباحوقد تختلف حقيقة تلك الخصائص إذا تم التلاعب ب. امة والقدرة على التنبؤالاستد

مما ينعكس على الخصائص  أقل تقلباً بتغيرات  الأرباح؛ حيث تتدخل الإدارة عمداً لإظهار تمهيد الدخل

اح قياس تمهيد حقيقية، ولذلك يبدو من المناسب عند قياس خصائص الأربالأخرى بصورة إيجابية غير 

 
كانت المنشأ ة تحقق خسائر من  ا ذاسلوك منتظم في الظاهرة محل القياس، فعلي سبيل المثال: عن ( من الواحد تعبر 1βجدير بالذكر أ ن قرب معامل الانحدار )  - 15

شارة موجبةتزايدة فا ن قيمة معامل الانحدار س تقترب من الواحد بقيم مفترة ل خرى   . با 
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الانحراف  خلال نسبةتمهيد الدخل من وغالباً ما يتم قياس  .(Menicucci, 2020) أيضاً الدخل 

لصافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية كما توضح  الانحراف المعياري  إلىالمعياري للأرباح 

 (Francis, et al., 2004) )4-2-2المعادلة )

ESMi =
𝛔 (𝐱𝐢)

𝛔 (𝐂𝐅𝐎𝐢)
    2.2.4 

التدفق النقدي من ( صافي i( ،)iCFO( أرباح المنشأة )iX)(، i( تمهيد الدخل للمنشأة )iESMحيث أن: )

 (. iالأنشطة التشغيلية للمنشأة )

 Accruals Qualityجودة الاستحقاقات . 2/4/2

المرونة تلك  ، حيث تستغل الإدارةتنشأ مشكلة إدارة الأرباح محاسبياً بسبب مرونة المعايير

تنعكس  بما يتفق وتوجهات الإدارة والظروف المحيطة. تخفيض الأو  ةزيادالما بإ الأرباححقيقية  لتغير

في حجم الاستحقاقات قد تكون  ؛ فالزيادة غير المبررة ممارسات إدارة الأرباح على حجم الاستحقاقات

إدارة الأرباح أو جودة  ظم نماذج قياستعتمد عليه مع الذيدليلاً على إدارة الأرباح، وهذا هو المنطق 

 Jones, 1991; Dechow, et al., 1995; Dechow, et al., 2003; Kothari, et) الاستحقاقات

al., 2005)  . 

من صافي التدفق من الأنشطة التشغيلية دل ذلك على جودة الأرباح ت الأرباح كلما اقترب

(Mansali, et al., 2019)انخفاض أو انعدام جودة الأرباح، فقد تقتضي ما ، ولكن لا يعني اختلافه

وبعض متطلبات المعايير )مثل: وظروف السوق المنشأة ونموذج أعمالها وطبيعة الصناعة  طبيعة نشاط

. أن ما يجب التركيز عليه هو الزيادة غير المبررة في حجم الاستحقاقات عن وجود استحقاقاتالإهلاك( 

( الاستحقاقات الاختيارية.  2( الاستحقاقات غير الاختيارية، )1: )ينطبيعتها. ومن هنا يجب التفرقة ب

التي تنشأ بسبب طبيعة النشاط ونموذج الأعمال هي الاستحقاقات الطبيعية  الاستحقاقات غير الاختيارية

بسبب  الاستحقاقات الاختيارية هي التي تنشأ . أما ومتطلبات المعايير وطبيعة الصناعة وظروف السوق 

ارة عن عمد واستغلال مرونة المعايير لزيادة أو تخفيض الاستحقاقات الاختيارية بما يؤثر على دتدخل الإ

 ح.ا ربالأ

التفرقة بين الاستحقاقات غير الاختيارية والاختيارية؟ أو كيف يمكن تقسيم الاستحقاق إذاً كيف يمكن 

الأرباح )جودة الاستحقاقات( ارة تجيب نماذج قياس إد الشقين غير الاختياري والاختياري؟ إلىالإجمالي 

أكثر  إلى الجزء غير الاختياري من الاستحقاقاتعزو  النماذج علىتعتمد فكرة هذه ل. على هذا السؤا

فهو الفرق بين (، أما الجزء الاختياري الثابتةالإيرادات، المدينون، الأصول )مثل: عليه  المتغيرات تأثيرا

( حساب  1ويتم ذلك كمياً على خطوتين: ). الاختياري )النظامي(الإجمالي والاستحقاق غير الاستحقاق 

 .حساب الاستحقاق الاختياري (2الاستحقاق الإجمالي، )

 حساب الاستحقاق الإجمالي  (أ )
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عن طريق بيانات )الجمع والطرح( بالعمليات الحسابية البسيطة  يمكن حساب الاستحقاق الإجمالي

كما توضح المعادلة  أو عن طريق بيانات التدفقات النقدية  (5-2-2المعادلة ) المركز المالي كما توضح 

(2-2-6.) 

TAit = Δ CAit – Δ Cashit – Δ CLit + Δ DCLit  – DEPit  2.2.5 

(  CAالإجمالي، )( الاستحقاق TA، )عن المنشأة والفترة بالترتيبيعبران ( t( و)iالرمزان )حيث أن:   

الجزء ( DCL( الإلتزامات المتداولة، )CL)حكمها، النقدية وما في ( Cash) الأصول المتداولة،

 الإهلاك والإستهلاك( مصروف DEPالأجل، )المتداول من القروض طويلة 

TAit = NIit – CFOit   2.2.6 

(  NI( الاستحقاق الإجمالي، )TA( يعبران عن المنشأة والفترة بالترتيب، ) t( و)iحيث أن: الرمزان )

 التشغيلية. صافي التدفق النقدي من الأنشطة ( CFO، )نود غير العاديةصافي الربح )الخسارة( قبل الب

 حساب الاستحقاق الاختياري (ب )

، وتمثل بواقي النموذج الاستحقاق الاختياري. في هذه الخطوة يتم الاعتماد على نموذج الانحدار

من   –لأكثر تأثيرا هذا السياق وتختلف فيما بينها حسب المتغيرات اوتتعدد نماذج الانحدار المستخدمة في 

هذه  وفيما يلي استعراض لأهم  حقاقات غير الاختيارية.على الاست –وجهة نظر أصحاب كل نموذج 

، المعادلة  (Dechow, et al., 1995)( 8-2-2، المعادلة )(Jones, 1991)( 7-2-2النماذج؛ المعادلة )

(2-2-9 )(Dechow, et al., 2003) المعادلة ،(Kothari, et al., 2005) . 

TAit / Ait-1 = αi (1 / Ait-1  (+ β 1i (Δ REVit / Ait-1(+ β 2i (PPEit / Ait-1 (+ εit  2.2.7 

(  Aالإجمالي، )( الاستحقاق TA( يعبران عن المنشأة والفترة بالترتيب، )t( و)iحيث أن: الرمزان )

( بواقي النموذج )الاستحقاقات ε( الأصول الثابتة، )PPEالإيرادات، )( REVإجمالي الأصول، )

 الاختيارية(

TAit /Ait-1 = αi (1 / Ait-1 (+ β 1i ((Δ REVit - Δ RECit) / Ait-1( + β 2i ( PPEit / Ait-1(+ 

εit  2.2.8 

(  Aالاستحقاق الإجمالي، )( TA( يعبران عن المنشأة والفترة بالترتيب، )t( و)iحيث أن: الرمزان )

( بواقي النموذج ε)المدينون، ( REC)( الأصول الثابتة، PPE( الإيرادات، )REVإجمالي الأصول، )

 )الاستحقاقات الاختيارية(

TAit /Ait-1 = αi (1 /Ait-1  (+ β 1i (( (1+k)Δ REVit - Δ RECit) /Ait-1( +β 2i ( PPEit 

/Ait-1(+ β 3i (Lag TA it / Ait-1( + β 4i (SGit ( + εit  2.2.9 

(  A( الاستحقاق الإجمالي، )TA( يعبران عن المنشأة والفترة بالترتيب، )t( و)iحيث أن: الرمزان )

( الأصول الثابتة، PPE( الإيرادات، )REV)الإيرادات ( معدل التغير المتوقع في K)إجمالي الأصول، 
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(REC)  ،المدينون(Lag TA )الإجمالي في الفترة السابقة،  الاستحقاق(SG  معدل نمو المبيعات )

( بواقي النموذج  ε)الفترة الحالية والفترة السابقة منسوبا لإيرادات الفترة السابقة(، )الفرق بين إيرادات 

 . )الاستحقاقات الاختيارية(

TAit / Ait-1 = αi (1 / Ait-1  ( + β 1i ((Δ REVit - Δ RECit) /Ait-1( + β 2i ( PPEit /Ait-1 (+ 

β 3i (ROA it or it-1  / Ait-1( + εit  2.2.9 

(  A( الاستحقاق الإجمالي، )TA( يعبران عن المنشأة والفترة بالترتيب، )t( و)iحيث أن: الرمزان )

ل  ( معدROA( المدينون، )REC( الأصول الثابتة، )PPE( الإيرادات، )REVإجمالي الأصول، )

 ( بواقي النموذج )الاستحقاقات الاختيارية(εالعائد على الأصول، )

في نفس الفترة )التحليل المنشآت القطاع وكما يمكن تطبيق أي معادلة من معادلة الانحدار على 

على بيانات نفس المنشأة خلال سلسلة زمنية ( يمكن تطبيقها Cross-Sectional Analysisالقطاعي 

(Time-Series Analysis ويتمثل الفرق بين التحليل القطاعي .) وتحليل السلاسل الزمنية في أن

للمنشآت في نفس ستحقاقات الاختيارية لايحسب الاستحقاقات الاختيارية قياساً على حجم االتحليل الأول 

ة تحقاقات الاختياريفيحسب الاستحقاقات الاختيارية قياساً على حجم الاسالصناعة، أما التحليل الثاني 

( دل  ε))القيمة المطلقة للبواقي( البواقي  مقدارهذا وكلما زاد  لنفس المنشأة، ولكن خلال الفترات السابقة.

ذلك على زيادة الاستحقاقات الاختيارية ومن ثمّ زيادة إدارة الأرباح؛ أي انخفاض جودة الاستحقاقات، 

تزداد جودة   ستحقاقات، كلما زاد( كمقياس لجودة الاε /1وبالتالي يمكن استخدام مقلوب البواقي )

 الاستحقاقات والعكس كلما انخفض انخفضت جودة الاستحقاقات.

 المقاييس السوقية  .  2/4/3

( مقاييس محاسبية: وهي تلك المقاييس 1يمكن تقسيم مقاييس جودة الأرباح في مجموعتين: )

(  2اح وجودة الاستحقاقات(. )يتم حسابها من خلال معلومات القوائم المالية )مثل: خصائص الأرب التي

، هي تلك يتم حسابها من خلال البيانات السوقية، بكلمات أخرىمقاييس سوقية: وهي تلك المقاييس التي 

لسوقية للمنشأة )مثل: ح على القيمة اا ربالأ المقاييس التي تعتمد على قياس رد الفعل السوقي أو انعكاس

 . (Francis, et al., 2004)اسبي( الملاءمة، القابلية للمقارنة، التحفظ المح

 Relevanceالملاءمة .  2/4/3/1

تكون المعلومات المالية ملاءمة إذا كان لتلك المعلومات القدرة على إحداث تغير في قرارات 

في تفسير التغير في قيمة السهم   الأرباح قدرة إلىوتشير ملاءمة الأرباح ، (IASB, 2018) المستخدمين

وقيمة السهم أو عائد  الأرباحالعلاقة قوية بين  ، وكلما كانت(Francis, et al., 2004)أو عائد السهم 

الأرباح  كن قياس ملاءمةويم. (Menicucci, 2020)كان ذلك دليلا على جودة الأرباح  السهم قوية

 . (Easton & Harris, 1991) (10-2-2ضح المعادلة )بأبسط النماذج كما توبنموذج الانحدار 

𝐑𝐢,𝐭 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟎(𝐗𝐢,𝐭 𝐏𝐢.𝐭−𝟏⁄ ) + 𝛆𝐢,𝐭   2.2.10 
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ن  ( تعبر عX) ،عائد السهم تعبر عن( Rبالترتيب، )رة ( يرمزان للمنشأة والفتt( خلال الفترة )i)حيث أن 

 . ( تعبر عن عائد السهمP، )صافي الربح

(، والذي 02.2.1من المعادلة ) R)2(ويمكن قياس ملاءمة الأرباح من خلال معامل التحديد 

حديد ، وكلما زادت قيمة معامل التعائد السهميعبر عن القدرة التفسيرية للأرباح على تفسير التغير في 

(2R دل ذلك على زيادة ).القيمة الملاءمة للأرباح 

  Comparability للمقارنةالقابلية  .  2/4/3/2

يساعد الاتساق على تحقيق القابلية للمقارنة؛ ويقصد بالاتساق استخدام الطرق )المعالجات(  

ونظرائها خلال نفسها لنفس البنود من فترة لأخرى على مستوى المنشأة نفسها، وعلى مستوى المنشأة 

استدلاليا على القابلية للمقارنة، وفيما يلي  ا مقياس (De Franco, et al., 2011)وقد طور  نفس الفترة.

 وكيفية حسابه.توضيح لهذا المقياس 

القوائم مؤداه أن لية للمقارنة عند تطوير مقاييس القاب (De Franco, et al., 2011) اعتمد 

، فالقوائم المالية هي  ( والأحداث الاقتصاديةifللمنشأة )( دالة في النظام المحاسبي iالمالية للمنشأة )

، وأنه يمكن مقارنة نظام مالي لمنشأتين طالما أن معالجة النظام المحاسبي للأحداث الاقتصاديةحصلة م

 في كلا النظامين ةالاقتصادية واحدمعالجة ذات الأحداث 

Financial Statementsi = fi (Economic Eventsi) 2.2.11 

 وفقاً للخطوات التالية:( iللمنشأة )القابلية للمقارنة درجة ويمكن عملياً حساب 

 للمنشأةتقدير معاملات النظام المحاسبي  -أ

، ئمها الماليةقوا على الخاصة بالمنشأةللأحداث الاقتصادية يعكس عائد السهم الأثر الصافي 

لقوائم المالية والأحداث الاقتصادية في ؛ أي أن االقوائم المالية للمنشأةبينما يعكس صافي الربح 

وبتطبيق  ( يتم الاستدلال عليهما بصافي الربح وعائد السهم على الترتيب.11-2-2)المعادلة 

من خلال ي للمنشأة ( يمكن الاستدلال على معاملات النظام المحاسب12-2-2معادلة الانحدار )

قيم  أو تعبر ، حيث تلخص ربع سنوية( فترة 16تطبيق هذه المعادلة على أفق زمني قدره )

 ( عن النظام المحاسبي للمنشأة.α, βالمعاملات )

𝐗𝐢 = 𝛂𝐢 + 𝛃𝐢 𝐑𝐢 + 𝛆𝐢   2.2.12 

ود غير العادية قبل البن ( تعبر عن صافي الربحX، )إلى المنشأة(يشير iحيث أن الرمز )

 ( تعبر عن عائد السهم خلال الفترةR)، مقسوماً على القيمة السوقية لحقوق الملكية أو الفترة

 باستخدام عائد المنشأة محل القياس تقدير أرباح المنشأة والمنشآت محل المقارنة -ب

( 12-2-2تطبيق المعادلة )(، وأنه قد تم j( والمنشأة )iبافتراض وجود منشآتين هما: المنشأة )

jα ,( و )iالمنشأة )  ( معاملاتiβ, iαلكلا المنشآتين حيث: )( α, βعلى بياناتهما وتم احتساب )

jβمعاملات ) ( المنشأةj )  إعادة حساب صافي الربح لكل منشأة كما يلي:يمكن 
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𝐗𝐢𝐢𝐭 = 𝛂𝐢 + 𝛃𝐢 𝐑𝐢,𝐭  2.2.13 

𝐗𝐢𝐣𝐭 = 𝛂𝐣 + 𝛃𝐣𝐑𝐢,𝐭  2.2.14 

 

( خلال i( المقدر أو المعاد حسابه بدلالة عائد المنشأة )i( صافي ربح المنشأة )iitXحيث أن: )

( خلال  i( المقدر أو المعاد حسابه بدلالة عائد المنشأة )j( صافي ربح المنشأة )tjiX، )(tالفترة )

 ( tالفترة )

 

 حساب مؤشر القابلية للمقارنة للمنشأة -ج

 –( 1-بعد ضرب الفرق المطلق × ) – بالقيمة السالبةية للمقارنة يتم حساب مؤشر القابل

( المقدر أو المعاد حسابه بدلالة عائد المنشأة iصافي ربح المنشأة )الفرق المطلق بين متوسط ل

(i( خلال الفترة )t( والذي برمز له بـ )iitX( وصافي ربح المنشأة )j المقدر أو المعاد )  حسابه

-2-2كما توضح المعادلة ) (ijtX( والذي يرمز له بـ )t( خلال الفترة )i) بدلالة عائد المنشأة

14) 

𝐂𝐢𝐣𝐭 = −
𝟏

𝟏𝟔
× ∑ |𝐗𝐢𝐢𝐭 −  𝐗𝐢𝐣𝐭 | 

𝐭
𝐭−𝟏𝟓 2.2.15 

 ( j( قياساً على المنشأة )i( مؤشر القابلية للمقارنة للمنشأة )jtiCحيث أن )

كلما انخفضت قيمة  القابلية للمقارنة والعكس كلما زادت قيمة المؤشر دل ذلك على زيادة 

السابقة يتم تطبيقها  أن المعادلاتالمؤشر دل ذلك على انخفاض القابلية للمقارنة. وجدير بالذكر 

أو حساب   (ijtC) الوسيط لقيمة المؤشر ة ثم أخذ في الصناع( iعلى حسب عدد نظراء المنشأة )

 . (De Franco, et al., 2011)قيم بعد ترتيبها تنازليا  4المتوسط لأعلى 

 لتحفظ المحاسبي ا.  2/4/3/3

في المتوسط   –أنه تخفيض القيمة الدفترية لصافي أصول المنشأة  علىيعرف التحفظ المحاسبي 

 إلىحاجة المحاسبين  . والسبب في ذلك هو (Beaver & Ryan, 2005)قيمتها السوقية  إلىنسبة  –

بار السيئة  درجة عالية من الثقة للاعتراف بالأخبار الجيدة )الأرباح( أكثر منها عند الاعتراف بالأخ

السياسات المحاسبية وهو ما   إلى. وقد يرجع السبب في ذلك (Basu, 1997))الخسائر( في القوائم المالية 

  وهو ما يعرف بالتحفظ غير المشروط. أو التدخلات الإدارية أو الظروفلمشروط، يعرف بالتحفظ غير ا

بين مؤيد ومعارض؛  التقارير المالية  الأرباح وجودةراء حول تأثير التحفظ المحاسبي على جودة الآ تنقسم

رباح القوائم المالية توحد شروط الاعتراف العامة المتعلقة بالأ لإعدادمؤيد يرى فيه سياسة موضوعية 

 & Barker)القوائم المالية  عليالثقة  يمما يضف للمديرينوالخسائر وتقلل من الحكم الشخصي 

McGeachin, 2015) ومعارض يري فيه سياسة غير موضوعية لا توحد بين شروط الاعتراف .

لم تحدث، بينما لا يتم   إذا حتىالمتوقعة  العامة المتعلقة بالأرباح والخسائر؛ إذ يتم الاعتراف بالخسائر

عدم   –وفقاً للرأي المعارض له  –تأكد حدوثها. ومن ثمّ فقد يترتب عليه  إذا لاإالاعتراف بالأرباح 

وبعيداً عن هذا الجدل يستخدم التحفظ المحاسبي كمقياس استدلالي على جودة  مصداقية القوائم المالية.
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 Basuنموذج ذج استخداماً في قياس التحفظ المحاسبي ة، ومن أكثر النما الأرباح وجودة التقارير المالي

 . Basu (1997)والذي يمثل تطوير لنموذج  Khan & Watts (2009)ونموذج   (1997)

أثر انعكاس التوقيت غير دراسة  علىلقياس التحفظ المحاسبي  Basu (1997)نموذج يعتمد       

الأرباح وانعكاس ذلك على عوائد الأسهم بالتطبيق على يئة على المتماثل للأخبار الجيدة والأخبار الس

مؤشر تفاضلي  ( 4βمؤشر الأخبار الجيدة، ) (3β( يعتبر )16-2-2منشآت، ومن المعادلة )بيانات ال

للأخبار السيئة على الأخبار الجيدة وهو مقياس التحفظ المحاسبي )كلما زادت قيمته يزداد مستوى التحفظ 

 .( مؤشر إجمالي الأخبار السيئة β3 β +4المحاسبي(،)

Xi = β1 + β2Di + β3Ri + β4DiRi + Ɛi  2.2.16 

مقسوماً علي القيمة قبل البنود غير العادية الربح  (: صافيX)( يشير إلي المنشأة، iالرمز ) ن:أحيث 

اذا  1يأخذ القيمة متغير ثنائي  : (D، )عائد السهم عن فترة سنة مالية (:R) الفترة،أول السوقية للمنشأة في 

   كان العائد قيمة سالبة وصفر اذا كان غير ذلك

خصائص  مع اضافة Basu (1997)على نموذج  Khan & Watts (2009)  قوم نموذجي

المالية، انطلاقا من أن الحجم، ونسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية، والرافعة  وهيمحددة للمنشأة 

ولتقدير  بالأخبار )جيدة و سيئة( فحسب، بل يتأثر بخصائص المنشأة أيضاً.التحفظ المحاسبي لا يتأثر 

على مستوى   المحاسبيالتوقيت غير المتماثل مع ما تعكسه المحاسبة من أخبار جيدة ومستويات للتحفظ 

اً إليها مشارفترة ، فلقد تم تعيين كلاً من دالة التوقيت غير المتماثل للأخبار الجيدة لكل خلال الفترة منشأةال

(G_Scoreوالدالة التفاضلية للتوقيت غير المتماثل ل ،)( لأخبار السيئة لكل سنة مشاراً إليهاC_Score  )

 (.2-2-18(، )2-2-17كما توضح المعادلات ) فترةكل في لمنشأة اكدوالُّ خطية للخصائص 

2.2.17 iLev4 + μ iM/B 3+ μ iSize 2+ μ 1= μ 3G_Score ≡ β 

2.2.18 iLev 4+ λ iM/B 3+ λ iSize 2+ λ 1= λ 4C_Score ≡ β 

( نسبة القيمة السوقية للمنشأة للقيمة  M/B( حجم المنشأة، )Size، )إلى المنشأة( يشير i) حيث أن:

 )نسبة الديون إلي اجمالي الأصول( ( الرافعة الماليةLev)الدفترية، 

يتم Basu (1997) (2-2-16 )( فى معادلة 18-2-2( و )17-2-2وبإحلال المعادلتين )

المؤشر عن التحفظ المحاسبى أو مؤشر   C_Scoreمثل ي( حيث 19-2-2على المعادلة )الحصول 

جمالى التوقيت غير المتماثل للأخبار إتفاضلى عن التوقيت غير المتماثل للأخبار السيئة فى حين أن 

 .  C_Scoreو    G_Scoreالسيئة هو مجموع كل من 

Xi = β1 + β2Di + Ri (μ1 + μ2Sizei + μ3M/Bi + μ4Levi) + DiRi (λ1 + λ2Sizei + 

λ3M/Bi + λ4Levi) + (δ1Sizei + δ2M/Bi + δ3Levi + δ4DiSizei + δ5DiM/Bi     

δ6DiLevi) + Ɛi  2.2.19 
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معاملات نموذج انحدار مؤشر التحفظ المحاسبي يتم أولاً تقدير  C_Scoreوعملياً لحساب 

وابت عبر المنشآت ومتغيرين  ث ( iµ ،iλ)، وبالتالي تعتبر قيم فترة ( لكل قطاع في كل19-2-2المعادلة )

 Khan)في كل فترة   Cross-Sectional Analysisتحليل القطاعي عبر الزمن لأنه يتم تقديرهم من ال

& Watts, 2009) . ( لحساب قيمة  18-2-2المعادلة )بقيم خصائص كل منشأة في ثم يتم التعويض

C_Score  دل ذلك على زيادة مستوي التحفظ المحاسبي.والذي كلما زادت قيمته 

 مؤشرات أخرى. 2/4/4

مقاييس جودة الأرباح هي الأكثر استخداماً في الاستدلال على جودة التقارير أن على الرغم من 

ي الاستدلال على جودة التقارير المقاييس أو المؤشرات الأخرى التي تستخدم فالمالية، إلا أن هناك بعض 

(  2)، بسبب وجود غش أو تحريفات أو معالجات غير سليمة إعادة إصدار القوائم المالية( 1)مثل:  المالية

قضائية أو من هيئات أسواق المال أو الجهات وجود قضايا أو تحقيقات ( 3)، تقييم نظم الرقابة الداخلية

على افتراض أنه إذا كان مراجع  مراجع الحسابات( 4) ة، غش أو مخالفات مالي أثر علىالتنظيمية 

وضمناً يمكن القول أن  فإن عملية المراجعة ستكون ذات جودة  الحسابات ضمن المكاتب الأربعة الكبرى

لتقرير المراجعة، ( الفترة بين انتهاء الفترة المالية وتقديم المراجع 5)التقارير المالية ذات جودة أيضاً، 

( جودة الإفصاح. وجدير بالذكر أن المقاييس والمؤشرات سالفة  7، )آليات حوكمة الشركاتقواعد و( 6)

أن أنه يمكن استخدامها في الاستدلال على جودة التقارير  محاسبية بعينها، إلا الذكر هي مقاييس لظواهر 

قياس جودة  دهذا ويفضل عن .(Dierynck & Verriest, 2020) ذات صلة وثيقة بها  المالية، لأنها 

جودة الأرباح أو الجمع بين بعض مقاييس لجودة الأرباح  ياسالاعتماد على أكثر من مق التقارير المالية

أهداف البحث، وللتأكد من  ، بما يتفق مع طبيعة الظاهرة محل القياس وبما يخدم وبعض المقاييس الأخرى

 ستنتاجات البحث.صحة وصدق نتائج اختبارات الفروض وا

 الدراسات السابقة التي تناولت تأثير النظراء على جودة التقارير المالية للمنشأة / 3

 النظراء على إدارة الأرباح تأثير  . 3/1

 & ,Kedia, Kohتناولت عدة دراسات تأثير النظراء على إدارة الأرباح؛ استهدفت دراسة 

Rajgopal (2015) ائم المالية لبعض المنشآت على مستوى الاستحقاقات تحديد تأثير إعادة إصدار القو

اختبار تأثير  Bratten, Payne, & Thomas (2016)الاختيارية لدى النظراء، واستهدفت دراسة 

اختبار  Du & Shen (2018)أداء قادة القطاع على إدارة الأرباح لدى التابعين، بينما استهدفت دراسة 

 Charles, Schmid, & Meyerinckاح المنشأة، واستهدفت دراسة تأثير أداء النظراء على إدارة أرب

 لدى النظراء وبين مستوى إدارة أرباح المنشأة.  اختبار تأثير العلاقة بين مستوى إدارة الأرباح (2017)

أن إعادة إصدار القوائم المالية بسبب إدارة  Kedia, Koh, & Rajgopal (2015)يرى 

ما أن يكون سببا يشجع باقي المنشآت الأخرى لزيادة إها المنشآت جراء ذلك الأرباح والتبعات التي تتحمل

ي ردع مثل هذا السلوك وتخفيض مستوى إدارة الأرباح؛ وشبه  مستوى إدارة الأرباح أو قد يكون سبباً ف

Kedia, Koh, & Rajgopal (2015)  زيادة مستوى إدارة الأرباح بعد إعادة إصدار القوائم المالية

بالعدوى التي تتنشر في القطاع؛ والتي قد يكون سببها انخفاض التكاليف )الصريحة والضمنية(  للنظراء
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التي قامت بإعادة إصدار قوائمها المالية، وبالتالي فإن باقي المنشآت سوف تفاضل التي تحملتها المنشآت 

مترتبة عليه )في ضوء  بين المنافع التي قد تتأتي جراء زيادة مستوى إدارة الأرباح وبين التكاليف ال

ن المنشآت.  التكاليف التي تحملها النظراء(، وطالما أن المنافع تزيد على التكاليف فسوف تزداد العدوى بي

أما بالنسبة لسلوك الردع فإنه مرتبط بقوة الإنفاذ القانوني والتشريعي والعقوبات التي تحملتها المنشآت 

التي يترتب عليها زيادة التكاليف المتوقعة من الانخراط في التي قامت بإعادة إصدار القوائم المالية و

توى إدارة الأرباح لدى المنشآت الأخرى. ويدفع  إدارة الأرباح وبالتالي قد يكون ذلك سببا في تخفيض مس

Kedia, Koh, & Rajgopal (2015)  بعد اخر يفسر سلوك العدوى أو الردع وهو البعد السلوكي؛ فقد

فزت زيادة الإعلان عن إعادة إصدار القوائم المالية السلوك غير الأمين لدى مديري تزداد العدوى إذا ح 

الردع إذا ترتب على زيادة الإعلان عن إعادة إصدار القوائم يقظة   المنشآت الأخرى، وقد يزداد سلوك 

 ضمير مديري المنشآت الأخرى.

رى في ;Bratten, Payne, & Thomas (2016) Du & Shen (2018) دراسات أما 

 & ,Bratten, Payneأن أداء النظراء يؤثر على مستوى إدارة أرباح المنشأة؛ فبينما يرى  أصحابها 

Thomas (2016)  أن قادة القطاع يحددون النغمة السائدة في القطاع، فإن أدائهم المفصح )مقابلة

لتابعين أو الأرباح لدى اما أن يكون حافز لزيادة مستوى إدارة إتوقعات المحللين أو التفوق عليها( عنه 

تخفيضه؛ فزيادة أداء قادة القطاع يزيد الضغط على التابعين، الأمر الذي يدفع بالتابعين لزيادة مستوى  

إدارة الأرباح. أما انخفاض أداء قادة القطاع )عدم مقابلة أو تفويت توقعات المحللين( تخفف من حدة 

إدارة الأرباح، أو تأجيل التلاعب  ل تخفيض مستوىالضغط على التابعين، الذين يرون أنه من الأفض

 Du & Shenبالأرباح لوقت لاحق قد تكون المنشأة أحوج فيه لزيادة مستوى إدارة الأرباح. ويكمل 

ليس بالضرورة أن  هغير أنه يرى أن Bratten, Payne, & Thomas (2016)وجهة نظر   (2018)

د يتأثر بأداء )أداء السهم( المنشآت في القطاع اع فحسب، بل قيتأثر مستوى إدارة الأرباح بأداء قادة القط

أن الضغط الواقع على المنشأة لزيادة مستوى إدارة  Du & Shen (2018)أو الصناعة ككل. ويرى 

(  2( قوى السوق، )1الأرباح على أثر زيادة مستوى أداء النظراء يمكن أن يفسر من بعدين أو قوتين: )

لسوق؛ يترتب على زيادة أداء النظراء تعلية المحللين لتوقعاتهم النسبة لقوي اقوى عقود المكافآت. فب

بالنسبة لأداء المنشآت الأخرى، أما بالنسبة للقوي المتعلقة بعقود المكافآت، فإن أداء المديرين ومكافآتهم 

دد في ضوء  التعويضية وسمعتهم ترتبط ارتباط وثيق بأداء نظرائهم وبصفة خاصة إذا كانت المكافآت تتح 

الذي تتحد فيه مكافآت المديرين  Relative Performance Evaluation (RPE)قييم النسبي للأداء الت

 & ,Charles, Schmidمن خلال قياس أداء المنشأة على أداء مجموعة نظرائها. هذا ويضيف 

Meyerinck (2017)  ،بل يصعب  إلى ما سبق أن رقم الربح المقبول بالنسبة للمنشأة غير معروف

ه وبالتالي، فإنه من الأفضل للمنشأة أن تكون نسبة ربح المنشأة في مدى نسبة الربح لدى النظراء تحديد

 بما يتفق مع نظرية القطيع أو نظرية تسلسل المعلومات. 

وبالإضافة إلي عامل الضغط قد يظهر التعلم في تأثير سلوك النظراء على إدارة الأرباح؛ فوفقاً 

فإن المنشآت ترقب التبعات التي تتحملها المنشآت التي  Kedia, Koh, & Rajgopal (2015)لدراسة 

قامت بإعادة إصدار قوائمها المالية، ثم تقرر ما إذا كانت سوف تنخرط في هذه الممارسات أو ستحد منها  

لال إعادة خ  في تحليل التكلفة والعائد المصاحبين لمثل هذا السلوك وبناءً على المعلومات التي تكشفت من 
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إصدار النظراء لقوائمها المالية، ليس ذلك فحسب، بل أن المنشآت قد تتعلم أو تعلم عن الأساليب المتبعة  

لإدارة الأرباح من خلال التعرف على أسباب إعادة إصدار النظراء لقوائمها المالية وماهية الأخطاء التي 

 صدار.لإوردت في قوائمهم المالية التي كانت سبباً في إعادة ا

إلى أن مستوى إدارة الأرباح لدى  Kedia, Koh, & Rajgopal (2015)هذا وقد توصل 

المنشأة يزداد مع زيادة عدد النظراء الذين قاموا بإعادة إصدار قوائمهم المالية: أي وجود ظاهرة العدوى،  

فيها سبباً لإعادة ( وأن إدارة الأرباح تتم من خلال نفس الحساب )الحسابات( التي كان الخطأ )الأخطاء

إصدار النظراء لقوائمهم المالية؛ أي وجود دافع التعلم. كما تم التوصل إلى أنه مع زيادة الإنفاذ القانوني 

والعقوبات والتبعات الواقعة على المنشآت التي قامت بإعادة الإصدار ينخفض مستوى إدارة الأرباح لدى 

 ,Kedia, Kohأي وجود ظاهرة الردع. وأخيراً توصل ؛ المنشآت الأخرى التي لم تقم بإعادة الإصدار

& Rajgopal (2015)  إلى أن ظاهرة العدوى تزداد كلما كانت المنشآت التي قامت بإعادة الإصدار

منشآت كبيرة ومعروفة في السوق، وإذا كانت التغطية المصاحبة لإعادة الإصدار بارزة أو تم تناولها في 

إلى وجود علاقة إيجابية بين   Charles, Schmid, & Meyerinck (2017)الصحف. كما توصل

مستوى إدارة الأرباح لدي النظراء وبين مستوى إدارة أرباح المنشأة، كما أن هذه العلاقة تزداد كلما كان  

النظراء منشآت كبيرة أو أكثر ربحية وأقرب إلى بعضهم البعض في الموقع الجغرافي، بما يتفق مع  

أن بعض المنشآت يمكن أن تؤثر بشكل كبير أو تلعب دوراً هاماً في تشكيل   ريوجهة النظر التي ت

إلى وجود علاقة إيجابية بين أداء  Du & Shen (2018)سياسات المنشآت الأخرى. كما توصل 

النظراء )أداء السهم( ومستوى إدارة الأرباح )الاستحقاقات الاختيارية( لدى المنشأة، كما وجد ذات  

وى إدارة الأرباح الحقيقة من خلال تأجيل أو زيادة الإنفاق على البحوث والتطوير، وأن ستالعلاقة على م

هذه النتيجة مدفوعة بالضغط الواقع على المنشأة والمديرين سواء كان بفعل قوى السوق أو قوي عقود  

إلى وجود علاقة   Bratten, Payne, & Thomas (2016)المكافآت. بالإضافة إلى ذلك، توصل 

بية بين مستوى إدارة الأرباح لدى التابعين وبين أداء قادة القطاع )مقابلة أو توفيت توقعات  جا إي

المحللين(، كما تم التوصل أيضاً إلى أن التبعات الواقعة على التابعين )انخفاض العوائد غير العادية 

لين، بما يؤكد انخفاض حلللأسهم( تنخفض مع انخفاض أداء قادة القطاع أو عندما يفوت القادة توقعات الم

 حدة الضغط الواقع على التابعين مع انخفاض أداء قادة القطاع.

 تأثير الغش في التقارير المالية على النظراء . 3/2

هناك عدة دراسات تناولت الآثار غير المباشرة للغش في التقارير المالية على النظراء؛ إذ  

س آثار إعادة إصدار بعض المنشآت للقوائم قيا  Gleason, Jenkins, & Johnson (2008)استهدف 

 Guo, Kubick, & Masliالمالية على المنشآت التي لم تعد إصدار قوائمها المالية، بينما استهدف 

قياس آثار إعادة إصدار القوائم المالية على المراجعة الخارجية للنظراء. واستهدف كل من   (2018)

Beatty, Liao, & Yu (2013) Li (2016) اس آثار الغش في القوائم المالية )تقارير المنشآت قي

ياسة الاستثمارية ( على السSECالمالية التي اتهمت بالغش والاحتيال من قبل هيئة سوق المال الأمريكية 

للنظراء )الاستثمار في الأصول الثابتة( وبعض القرارات الأخرى )مثل: الانفاق على البحوث والتطوير/ 

قياس آثار الغش في  Lao & Yi (2019)سويقية/ قرارات التسعير(، واستهدف مصاريف الحملات الت

حتيال من قبل هيئة سوق المال الأمريكية القوائم المالية )تقارير المنشآت المالية التي اتهمت بالغش والا
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SEC ( على كفاءة النظراء التشغيلية )نموذج القدرة الإدارية(Demerjian, Lev, & McVay, 

2012 .) 

بأن الآثار السلبية المترتبة على إعادة  Gleason, Jenkins, & Johnson (2008)دفع ي

عادة الإصدار فقط، بل تمتد للمنشآت الأخرى التي إصدار القوائم المالية لن تطول المنشآت التي قامت بإ 

شكوك بالغش  لم تقم بإعادة الإصدار، فإعادة إصدار بعض المنشآت في القطاع لقوائمهم المالية على أثر 

ه من المتوقع  إنوالاحتيال تثير حفيظة السوق )مستثمرين/ محللين ماليين( تجاه القطاع بأكمله، وبالتالي ف

أن انخفاض القيمة السوقية للمنشآت التي لم تقم بإعادة الإصدار مع انخفاض القيمة السوقية للمنشآت التي 

أنه بعد إعادة   Guo, Kubick, & Masli (2018)قامت بإعادة الإصدار. وللأسباب ذاتها يرى 

ة عند مراجعة المنشآت  الإصدار سوف يعيد المراجعون الخارجيون تقييماتهم بشأن خطر المراجع

الأخرى في القطاع والتي لم تقم بإعادة الإصدار، وبالتالي فأنه من المتوقع أن تزداد أتعاب عملية  

إعادة نظرائهم إصدار قوائمهم المالية على اعتبار أن  المراجعة للمنشآت التي لم تقم بإعادة الإصدار بعد

لخطر المراجعة والجهد المتوقع في إتمامها. ومن   زيادة أتعاب المراجعة تعكس زيادة تقييم المراجع

أن الغش في القوائم المالية وبصفة خاصة إذا كان   Beatty, Liao, & Yu (2013)جانب آخر يري 

اصة قادة القطاع سيحفز باقي خ من قبل بعض المنشآت وبصفة  عن طريق المغالاة في الإيرادات

المتزايدة قد تعكس فرص نمو في المستقبل تشجع باقي المنشآت للتوسع في الاستثمارات، فالإيرادات 

نظر تلك ويضيف إليها: أنه ليس الوجهة  Li (2016)المنشآت على التوسع في الاستثمار، ويكمل 

ن قادة القطاع والتابعين، بل أن الغش في القوائم المالية من شأنه أن يؤثر بالضرورة أن يكون التأثير بي

أن الغش في   Lao & Yi (2019)خاصة السياسة الاستثمارية. هذا ويري على قرارات النظراء وبصفة 

ب ما أن يترتب عليه انخفاض في الكفاءة التشغيلية أو زيادة فيها؛ فإذا ترتإالقوائم المالية لبعض المنشآت 

على هذا الغش إعطاء إشارات مشوهة عن فرص التوسع في السوق على عكس واقع الأمر، الأمر الذي 

ه زيادة في الاستثمارات التي لن يتم تشغيلها بكفاءة )القدرة على توليد الإيراد من الاستثمارات(  يتوقع مع

على أثر الغش في القوائم المالية  عند تجلي الأمر وبالتالي فهذه الحالة يتوقع أن تنخفض الكفاءة التشغيلية

دات )الغش في القوائم المالية( انتباه لبعض المنشآت. أما إذا كان من المتوقع أن تثير المغالاة في الإيرا

ه من المتوقع أن تبحث المنشآت عن طرق سريعة من شأنها  إنالمنشآت إلى حساسية وضعهم التنافسي، ف

نه من المتوقع  إاستغلال الموارد المتاحة ومراجعة النفقات، وبالتالي فزيادة الكفاءة التشغيلية مثل تعظيم 

هذه الظروف بسبب انخفاض المدخلات )على سبيل المثال: الاستثمار(  أن تزداد الكفاءة التشغيلية في 

 وزيادة المخرجات )الإيرادات(.

 إلى أن إعادة إصدار بعض Gleason, Jenkins, & Johnson (2008)هذا وقد توصل 

المنشآت لقوائمهم المالية يترتب عليه انخفاض في أسعار الأسهم للمنشآت الأخرى في القطاع والتي لم تقم 

بإعادة الإصدار، وأن انخفاض أسعار الأسهم هذا يزداد إذا كان مراجع الحسابات هو مراجع لإحدى  

لي أن المنشآت تقوم إ Beatty, Liao, & Yu (2013)المنشآت التي قامت بإعادة الإصدار. كما توصل 

بالتوسع في الإنفاق الاستثماري في الفترات اللاحقة لإفصاح قادة القطاع عن أداء مرتفع )زيادة في 

  يولالإيرادات(، ويزداد هذا التأثير في القطاعات التي تنخفض فيها تكلفة رأس المال وتزداد فيها م

أن التأثير  Li (2016)ن، وتضيف نتائج ها منافع وسيطرة المديريوتزداد في Sentimentالمستثمرين 
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السابق لا يقتصر على أن يكون الغش صادر عن قادة القطاع فقط، بل أن هذا التأثير موجود بين المنشآت 

وبعضها البعض في ذات القطاع، ولا يقتصر على الإنفاق الاستثماري فحسب بل يمتد لقرارات إدارية 

 Lao، والحملات الإعلانية، وقرارات التسعير. كما توصل ثمار في البحوث والتطويرأخرى مثل الاست

& Yi (2019)   إلى أن الغش في القوائم المالية )المغالاة في الإيرادات( لبعض المنشآت يترتب عليه

نخفاض انخفاض في الكفاءة التشغيلية لدي النظراء، وأن هذا التأثير يزداد إذا كانت المنشآت )أي أن الا

لية يكون أكبر منه( إذا كانت المنشآت تعاني من القيود المالية، وينخفض إذا كانت بيئة في الكفاءة التشغي

المعلومات التي تعمل فيها المنشأة جيدة )تم الاستدلال على بيئة المعلومات من خلال توقعات المحللين(. 

ي لم تقم ة تزداد لدي المنشآت التإلى أن أتعاب المراجع Guo, Kubick, & Masli (2018)وتوصل 

 بإعادة إصدار القوائم المالية بعد إعادة إصدار نظرائهم لقوائهم المالية.   

 الخلاصة والنتائج

تعريف النظراء من وجهة نظر علم النفس والاجتماع على أنهم مجموعة من الأفراد الذين 

قاط ذلك على  ة واحدة على الأقل، وبإستجمعهم على الأقل صفة واحدة مشتركة أو الذين يتساوون في صف 

المنشآت فأنه يمكن اعتبار مجموعة من المنشآت نظراء لبعضهم البعض إذا ما تشاركوا أو تساووا في  

سمة واحدة أو مجال اهتمام واحد على الأقل؛ مثل القطاع )الصناعة( والحجم. ويعد من الأهمية بمكان 

عاملين أساسيين لتحديد النظراء هما:  ة بينهم. وعلى ذلك هناك تحديد النظراء بما يظهر العلاقة التفاعلي

المساواة والتفاعل. فالمساواة تعني التشارك في حالة أو سمة واحدة على الأقل، أما التفاعل فيعني اختيار 

النظراء في ضوء العلاقة التي توضح تأثير بعضهم على بعض فيما يتعلق بالظاهرة محل الدراسة. هذا  

( قادة وتابعين حسب تفاوت  1تفاوت خصائصهم إلى ) يف النظراء حسب تساوي أو ويمكن تصن

الخصائص مثل: الحجم فيمكن اعتبار المنشآت الكبيرة منشآت قائدة والمنشآت الصغيرة منشآت تابعة،  

( منافسين أو أنداد إذا تساوت أو تقاربت الخصائص. هذا ويتمثل الهدف من وراء تصنيف النظراء في 2)

كل التفاعل وصور التأثير بين النظراء، فقد يختلف تأثير النظراء على ا التصنيف قد يوثر على شأن هذ

 الظاهرة محل الدراسة بتصنيف هؤلاء النظراء، سواء كان هؤلاء النظراء قادة وتابعين أو منافسين.

ما في صورة تقليد أو محاكاة أو تطوير للسلوك.  إهذا وقد يظهر تأثر النظراء ببعضهم البعض 

السلوك كما هو، أما المحاكاة تعني القدرة على فهم هدف النموذج والانخراط في سلوك   فالتقليد يعني نسخ

تكرار الإجراءات المحددة للنموذج، أما التطوير فيعني إلي مماثل لتحقيق هذا الهدف، دون الضرورة 

ي ضوء معطيات النموذج وقيم واتجاهات الجماعة وبما يعظم الغايات تطوير أو تطور في السلوك ف

الشخصية مثل: عدم انتهاج سياسة قد تحمل المنشأة تكاليف ضمنية أو صريحة على آثار الضرر الواقع 

 سلفاً على النظراء. 

هناك عدة مناهج أو نظريات تفسر تأثر النظراء ببعضهم البعض مثل: تسلسل المعلومات،  

على الرغم من وجود  علم. قطيع، نظرية الإشارة، الأعراف الاجتماعية، الضغط، المنافسة، التسلوك ال

عدة نظريات تفسر دوافع تأثير سلوك النظراء، إلا أنه بمراجعة دقيقة لكل موقف يمكن استنباط أنه في 

بين الضغط  ما الضغط أو التعلم. ولعل خيطاً رفيعاً يمكن أن يفرق إكل ظاهرة يدفع سلوك المنشآت 

الإجراء الذي قامت به المنشأة تم بصورة جبرية دون   وهو الإرادة الحرة. فإذا كان السلوك أو ألاوالتعلم، 
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إرادة حرة لأي سبب معنوي أو مادي، فإن هذا السلوك مدفوع بتأثير الضغط. أما إذا قامت المنشأة 

مدفوع بالتعلم. هذا وقد يصعب في  بممارسة السلوك دون أي إجبار؛ أي بإرادة حرة، فإن هذا السلوك

ي إرجاع السلوك إلى دافعيه: الضغط أو التعلم، إلا في الحالات التي يكون مواقف كثيرة في الواقع الميدان

 فيها الدافع ظاهر ومدفوع بدلائل مؤيدة. 

وثقت الدراسات السابقة أدلة ميدانية على تأثير النظراء بين المنشآت في ظواهر أو قضايا هامة 

 ;Grennan, 2019) رباح في مجال المحاسبة والتمويل؛ على سبيل المثال: سياسة توزيعات الأ

Adhikari & Agrawal, 2018)والسياسة الاستثمارية ، (Chen & Ma, 2017; (Park, et al., 

2017; Bustamante & Frésard, 2021) والسياسة الضريبية ،(Bird, et al., 2018) والاحتفاظ ،

، وأنشطة  (Leary & Roberts, 2014)، وهيكل التمويل (Chen, et al., 2019)بالأرصدة النقدية 

 ,Charles)، وإدارة الأرباح  (Liu & Wu, 2016; Bansal, et al., 2021)المسئولية الاجتماعية 

et al., 2017) والإفصاح الاختياري ،(Seo, 2020; Tuo, et al., 2019) لي لا يمكن إغفال . وبالتا

واهر أو قضايا محاسبية دراسة سلوك النظراء لما له من أهمية في تفسير سلوك المنشآت تجاه ظ

 وتمويلية. 

إلى أن  (Kedia, Koh, & Rajgopal, 2015)توصل وفيما يتعلق بجودة التقارير المالية، 

مستوى إدارة الأرباح لدى المنشأة يزداد مع زيادة عدد النظراء الذين قاموا بإعادة إصدار قوائمهم المالية: 

من خلال نفس الحساب )الحسابات( التي كان الخطأ أي وجود ظاهرة العدوى، وأن إدارة الأرباح تتم 

؛ أي وجود دافع التعلم. كما تم التوصل إلى )الأخطاء( فيها سبباً لإعادة إصدار النظراء لقوائمهم المالية

أنه مع زيادة الإنفاذ القانوني والعقوبات والتبعات الواقعة على المنشآت التي قامت بإعادة الإصدار 

الأرباح لدى المنشآت الأخرى التي لم تقم بإعادة الإصدار؛ أي وجود ظاهرة ينخفض مستوى إدارة 

إلى أن ظاهرة العدوى تزداد كلما كانت  (Kedia, Koh, & Rajgopal, 2015)الردع. وأخيراً توصل 

المنشآت التي قامت بإعادة الإصدار منشآت كبيرة ومعروفة في السوق، وإذا كانت التغطية المصاحبة 

 ,Charles, Schmid, & Meyerinck)صدار بارزة أو تم تناولها في الصحف. كما توصللإعادة الإ

بين مستوى إدارة الأرباح لدي النظراء وبين مستوى إدارة أرباح  إلى وجود علاقة إيجابية  (2017

المنشأة، كما أن هذه العلاقة تزداد كلما كان النظراء منشآت كبيرة أو أكثر ربحية وأقرب إلى بعضهم  

البعض في الموقع الجغرافي، بما يتفق مع وجهة النظر التي تري أن بعض المنشآت يمكن أن تؤثر بشكل  

إلى  (Du & Shen, 2018)دوراً هاماً في تشكيل سياسات المنشآت الأخرى. كما توصل  كبير أو تلعب

قاقات الاختيارية( لدى وجود علاقة إيجابية بين أداء النظراء )أداء السهم( ومستوى إدارة الأرباح )الاستح 

دة الإنفاق على المنشأة، كما وجد ذات العلاقة على مستوى إدارة الأرباح الحقيقة من خلال تأجيل أو زيا 

البحوث والتطوير، وأن هذه النتيجة مدفوعة بالضغط الواقع على المنشأة والمديرين سواء كان بفعل قوى  

  (Bratten, Payne, & Thomas, 2016)، توصل السوق أو قوي عقود المكافآت. بالإضافة إلى ذلك

ن أداء قادة القطاع )مقابلة أو توفيت  إلى وجود علاقة إيجابية بين مستوى إدارة الأرباح لدى التابعين وبي

توقعات المحللين(، كما تم التوصل أيضاً إلى أن التبعات الواقعة على التابعين )انخفاض العوائد غير 

ع انخفاض أداء قادة القطاع أو عندما يفوت القادة توقعات المحللين، بما يؤكد  العادية للأسهم( تنخفض م 

 تابعين مع انخفاض أداء قادة القطاع.انخفاض حدة الضغط الواقع على ال
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إلى أن إعادة إصدار بعض  (Gleason, Jenkins, & Johnson, 2008)كما توصل  

الية يترتب عليه انخفاض في أسعار الأسهم للمنشآت الأخرى في القطاع والتي لم تقم المنشآت لقوائمهم الم

أسعار الأسهم هذا يزداد إذا كان مراجع الحسابات هو مراجع لإحدى   بإعادة الإصدار، وأن انخفاض

إلي أن المنشآت   (Beatty, Liao, & Yu, 2013)المنشآت التي قامت بإعادة الإصدار. كما توصل 

مرتفع )زيادة في   تقوم بالتوسع في الإنفاق الاستثماري في الفترات اللاحقة لإفصاح قادة القطاع عن أداء

الإيرادات(، ويزداد هذا التأثير في القطاعات التي تنخفض فيها تكلفة رأس المال وتزداد فيها ميول  

أن التأثير  (Li, 2016)ة المديرين، وتضيف نتائج وتزداد فيها منافع وسيطر Sentimentالمستثمرين 

بل أن هذا التأثير موجود بين المنشآت  السابق لا يقتصر على أن يكون الغش صادر عن قادة القطاع فقط،

وبعضها البعض في ذات القطاع، ولا يقتصر على الإنفاق الاستثماري فحسب بل يمتد لقرارات إدارية 

 Lao)ث والتطوير، والحملات الإعلانية، وقرارات التسعير. كما توصل أخرى مثل الاستثمار في البحو

& Yi, 2019)  إلى أن الغش في القوائم المالية )المغالاة في الإيرادات( لبعض المنشآت يترتب عليه

انخفاض في الكفاءة التشغيلية لدي النظراء، وأن هذا التأثير يزداد إذا كانت المنشآت )أي أن الانخفاض 

نخفض إذا كانت بيئة فاءة التشغيلية يكون أكبر منه( إذا كانت المنشآت تعاني من القيود المالية، ويفي الك

المعلومات التي تعمل فيها المنشأة جيدة )تم الاستدلال على بيئة المعلومات من خلال توقعات المحللين(. 

المنشآت التي لم تقم   إلى أن أتعاب المراجعة تزداد لدي (Guo, Kubick, & Masli, 2018)وتوصل 

 لقوائهم المالية.   بإعادة إصدار القوائم المالية بعد إعادة إصدار نظرائهم 

وبناءً على ما سبق، يمكن توقع وجود علاقة طردية بين جودة التقارير المالية لدى النظراء 

دة مستوى جودة  وبين جودة التقارير المالية للمنشأة؛ وأن هذا التوقع مدفوع بعامل الضغط؛ إذ أن زيا 

عامل ضغط على المنشآت للحفاظ أو  التقارير المالية لدى النظراء )المنشآت في نفس القطاع( قد تمثل

زيادة مستوى جودة التقارير المالية مثل النظراء. وفي المقابل قد ينشأ عن انخفاض جودة التقارير المالية 

نشأة، فممارسة النظراء لهذا السلوك السلبي قد  انخفاض في جودة التقارير المالية لدى الملدى النظراء 

اب القانوني مما يشجع المنشأة على الانخراط في سلوك مماثل، خاصة تخفف من وطء وحدة الإنفاذ والعق

في حال ضعف البيئة القانونية والتشريعية، أو حال معرفة المنشأة بالنتائج المترتبة على مثل هذا السلوك 

 تحملتها المنشآت التي ثبت انخفاض جودة تقاريرها المالية.على أثر التكاليف التي 

 التوصيات

الباحثان بضرورة تناول سلوك وتأثير النظراء في القضايا والظواهر الخاصة هذا ويوصي 

بالمحاسبة المالية وبصفة خاصة في الأسواق الناشئة، لما ذلك من أهمية على كافة المستويات. حيث تعد  

ر  ( أكاديميا: قد يساهم سلوك النظراء في تفسير ظواه1أمراً هاماً من عدة نواح: )دراسة سلوك النظراء 

( عملياً: على الرغم من أن سلوك النظراء في المقام الأول يؤثر 2وقضايا هامة في المحاسبة والتمويل )

ي فإنه من على المنشآت، إلا أن هذا السلوك قد يمتد تأثيره على اقتصاد الدولة وعلى المجتمع، وبالتال

انين والقواعد التي تحمي المهم دراسة سلوك النظراء حتى يتسنى للمشرعين والمنظمين إصدار القو

أصحاب المصالح وتحافظ على اقتصاد الدولة واستقرار المجتمع. كما يوصي الباحثان بضرورة اختبار 

سوقية والتوصل إلى نتائج ودلائل  تأثير النظراء على جودة التقارير المالية ميدانياً وبالتطبيق على بيانات

 .على ما تم التأصيل له في هذا البحث
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