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  يهخص انثحج:

حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش  ػٍٝ حٌخخسؿ١ش ِذخً حٌّشحؿؼشٔٛع  أػش دسحعشاٌٝ  زلغحٌ٘زح ٘ذف 

ك١غ ظٙشص ِذحخً ك١غ ظٙشص ِذحكً رذ٠ٍش ٌّذخً حٌّشحؿؼش  فخسرلأحٌلم١م١ش ٌدحسس حلإ خصِّٚخسع

. ٌٚىٟ ٠ظلمك ٘زح حٌٙذف حٌفشد٠ش ِؼً ِذخً حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ٚحٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش ٚحٌّشحؿؼش حٌّشظشوش

ٚحعظطلاع حٌـٙٛد حٌغخرمش فٟ ٘زح  زلغاٌٝ شم١ٓ، حٌشك حٌٕظشٞ ٌظؤط١ً ِٛػٛع حٌ ح حٌزلغطُ طمغ١ُ ٘ز

حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش دسحعش  ، ٚرٌه ِٓ خلايزلغلاخظزخس فشٚع حٌ ز١مٟظطحٌّـخي، ٚحٌشك حٌ

حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش  حٌخخسؿ١ش ػٍِٝذخً حٌّشحؿؼش أػش ٔٛع دسحعش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف، ٚ

، ٌّخ١ٌشِٓ حٌمٛحثُ ح، ِٓ خلاي حٌظل١ًٍ حلإكظخثٟ ٌٍز١خٔخص حٌظٟ طُ ؿّؼٙخ ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف

ششوش ِٓ حٌششوخص غ١ش حٌّخ١ٌش حٌّذسؿش رزٛسطش حٌى٠ٛض  03حٌّظّؼٍش فٟ  ٚطٛص٠ؼٙخ ػٍٝ ػ١ٕش حٌذسحعش

ٚؿٛد ػلالش رحص دلاٌش اكظخث١ش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش  ٚلذ طٛطٍض ٔظخثؾ حٌذسحعش اٌٝ ٌلأٚسحق حٌّخ١ٌش.

ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف، ٚٚؿٛد أػش رٚ دلاٌش اكظخث١ش ٌٕٛع ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٝ حٌؼلالش 

 ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف.

 لإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف.، ححٌمذسس حلإدحس٠شحٌخخسؿ١ش، ِذخً حٌّشحؿؼش ٔٛع  انكهًاخ انًفتاحٍح:

Abstract 

     This research aims to the impact of impact of Different External Audit’s 

Approach on the relationship between managerial ability and real Earning 

management practices where Alternative approaches to the single review 

approach have emerged, such as Dual Audit, Double Audit, and Joint Audit. 

This study has been divided into two parts; the theoretical review of the 

literature in this field. Then, the field part tests the study hypotheses, by 

studying the relationship between managerial ability and real Earning 

management, and studying the impact of the type of external audit approach on 

the relationship between managerial ability and real Earning management, by 

statistical analysis of the data collected from the financial statements and 

distributing it among the study sample of 30 non-financial companies listed on 

the Kuwait Stock Exchange.  The results of the research indicate that there is a 

statistically significant relationship between managerial ability and real Earning 

management, and there is a statistically significant impact of the type of 

external audit approach on the relationship between managerial ability and real 

Earning management. 

Keywords: Different External Audit’s Approach, managerial ability, real 

Earning management. 
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 الإطاس انؼاو نهثحج: .1

 يقذيح انثحج: 1/1

شٙذص حٌغٕٛحص حلأخ١شس حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌفؼخثق حٌّخ١ٌش حٌّظىشسس ٚحٌظٟ أدص اٌٝ فمذ حٌؼمش فٟ حلأعٛحق       

حٌّخ١ٌش حٌّخظٍفش ٚحٔظشحف حٌّغظؼّش٠ٓ ػٕٙخ، ٚوزٌه حفظمخد حٌؼمش فٟ ِىخطذ حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش ٔظ١ـش 

 .حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش حٌظٟ طظؼّٕٙخ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّٕشٛسس ٌٍششوخص حٌّخظٍفش ٌفمذ حٌؼمش فٟ

أكذ أُ٘ حلأعزخد حٌظٟ أدص اٌٟ ح١ٙٔخس حٌؼذ٠ذ ِٓ  Earnings Management ٚطؼظزش ادحسس حلأسرخف      

 حٌششوخص ِّخ ؿؼٍٗ ِلً ٔظش ِٓ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌـٙخص حٌزلؼ١ش ٚادحسحص حٌششوخص ٚأطلخد حٌّظخٌق ِٓ

أؿً دسحعش ِٚظخرؼش ٚطل١ًٍ ؽشق ٚأعخ١ٌذ ادحسس حلأسرخف ٌّخ ٌٙخ ِٓ طؤػ١ش ؿٛ٘شٞ ػٍٝ ّٔٛ حٌششوخص 

ك١غ ٠ٛحؿٗ حٌّذسحء حٌظٕف١ز١٠ٓ ػغٛؽخً ٌظـٕذ طلم١ك خغخثش، أٚ طـٕذ (؛ 7302ٚحعظّشحس٠ظٙخ )كّخد، 

خؿجش حٌؼٛحثذ حٌغٍز١ش حٔخفخع حلأسرخف حٌّلخعز١ش ػٓ حٌفظشحص حٌغخرمش، أٚ طـٕذ طلم١ك ِخ ٠طٍك ػ١ٍٗ رّف

Negative Earnings Surprise  ٓحٔخفخع حلأسرخف حٌّلخعز١ش حٌّؼٍٓ ػٕٙخ ػٓ طٛلؼخص حٌّل١ٍٍ(

 (.7373حٌّخ١١ٌٓ( )ػط١ش، 

ٚأكذ حلأعزخد حٌّّىٕش ٌظفغ١ش سغزش حٌّذسحء فٟ طلم١ك حٌلذ حلأدٔٝ ِٓ حلأسرخف حٌّلخعز١ش      

Earnings Thresholds حلأسرخف حٌّلخعز١ش )وخلإػلاْ ػٓ أسرخف ِلخعز١ش ِٛؿزش، ٌّمخرٍش ِؼخ١٠ش طم١١ ُ

ٚحٌلفخظ ػٍٝ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍششوش، أٚ ِمخرٍش طٛلؼخص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ(، ٘ٛ حػظّخد أطلخد حٌّظخٌق 

Stakeholders  ػٍٝ ٘زٖ حٌّؼخ١٠ش ٌظم١١ُ أدحء ادحسس حٌششوخص، وّخ أْ أعٛحق سأط حٌّخي طىخفت حٌششوخص

، ٚرخٌٕظش اٌٟ Benchmarkingم١ك أٚ طخطٟ ِؼخ١٠ش طم١١ُ حلأسرخف حٌّلخعز١ش حٌّطٍٛرش حٌظٟ طمَٛ رظل

أ١ّ٘ش ٘زٖ حٌّؼخ١٠ش ٌظم١١ُ حلأسرخف حٌّلخعز١ش، فٕـذ حٔٗ ١ٌظ ِٓ حٌّفخؿت ل١خَ حٌّذسحء ربدحسس حلأسرخف لأػٍٝ 

ٌظلم١ك حلأسرخف  )ص٠خدس حلأسرخف( ِٓ خلاي حٌم١خَ رّّخسعخص ادحسس حلأسرخف )حٌّلخعز١ش، حٌلم١م١ش(

 حٌّغظٙذفش.

فٟ حٌٛحلغ ٠لظً حٌّذسحء حٌظٕف١ز١٠ٓ ػٍٝ طؼ٠ٛؼخص ِشطفؼش )حٌلٛحفض ٚوً ِخ ٠لظً ػ١ٍٗ حٌّذسحء(        

، ٚلذ ٠ظٌٛذ حٌذحفغ ٌذٞ (Demerjian et al., 2012)ارح ِخ طُ حٌٕظش ا١ٌُٙ رؤْ ٌذ٠ُٙ عّؼش ادحس٠ش ل٠ٛش 

س حلأسرخف ارح طٛلؼٛح أْ ٘زٖ حٌّّخسعخص عظئدٞ اٌٟ طش٠ٛٗ حٌّذسحء حلأػٍٝ لذسس ٌظـٕذ ِّخسعخص ادحس

 .(Graham et al., 2012; Falato et al., 2012)عّؼظُٙ حلإدحس٠ش فٟ أعٛحق حٌؼّخٌش حلإدحس٠ش 

ٚػٍٝ حٌـخٔذ حلاخش، لذ ٠ىْٛ حٌّذسحء حلأػٍٝ لذسس أوؼش حٔشغخلا رغّؼظُٙ حلإدحس٠ش ِّخ ٠ذفؼُٙ رٌه      

، أٚ (Malmendier and Tate., 2012)ٙخص٠ش ٌلّخ٠ش عّؼظُٙ حلإدحس٠ش اٌٟ حٌظظشف رطشق حٔظ

ٌٍلظٛي ػٍٝ ِٕخفغ خخطش وظؼظ١ُ ػخثذحص ِز١ؼخص أعُّٙٙ فٟ حٌششوخص حٌمخث١ّٓ ربدحسطٙخ أٚ لإسعخي 

اشخسحص اٌٟ أعٛحق حٌؼّخٌش حلإدحس٠ش فٟ ك١ٓ أُٙ لا ٠ضحٌٛح ٠مذِٛح ػٛحثذ ِشطفؼش اٌٟ حٌّغخ١ّ٘ٓ ِمخسٔش 

 . (Demerjian et al., 2012)رخٌّذسحء حلألً لذسس 

اٌٟ ٚؿٛد طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ٌٍمذسس حلإدحس٠ش  (Demerjian et al., 2013)دسحعش  ٚكذ٠ؼخً طٛطٍض     

Managerial Ability  ٍٝػٍٝ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش، ٚحعظخٍظض ٘زٖ حٌذسحعش أْ حٌّذسحء حلأػ
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لذسس ُ٘ أفؼً فٟ طـ١ّغ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠ّىٓ حلاػظّخد ػ١ٍٙخ فٟ رٕخء حٌظمذ٠شحص حٌّغظمز١ٍش رشىً أوؼش 

ل١ش، رخلإػخفش اٌٟ وُٛٔٙ أوؼش دسح٠ش رمخػذس ػّلاء ششوخطُٙ ٚكخٌش حلالظظخد حٌىٍٟ ػٕذ طمذ٠ش ِظذح

ِخظض حٌذ٠ْٛ حٌّؼذِٚش، ٚحٌؼٛحثذ حٌّغظمز١ٍش حٌّظٛلؼش ِٓ حلأطٛي حٌّغـٍش ٚلذسطُٙ ػٍٝ فُٙ ٚططز١ك 

س٠ٓ ػٍٝ حٌم١خَ حٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش حٌّؼمذس. ٚػٍٟ حٌـخٔذ ح٢خش لذ ٠ىْٛ حٌّذسحء حلأػٍٝ لذسس لخد

رّّخسعخص ػ١ٍّخص ادحسس حلأسرخف )حٌّلخعز١ش، حٌلم١م١ش( رٕـخف، فّؼلا لذ ٠مَٛ حٌّذسحء حلأػٍٝ لذسس 

رظؼـ١ً حلإ٠شحدحص فمؾ فٟ كخٌش طؤوذُ٘ ِٓ وفخ٠ش ِز١ؼخص حٌفظشس حٌظخ١ٌش ٌظغط١ش حٌّز١ؼخص حٌّؼـٍش ٚرخٌظخٌٟ 

  ص ٚاػخدس ل١خط حلأسرخف حٌّلخعز١ش.طـٕذ حٌظمٍزخص حٌىز١شس حٌظٟ لذ طلذع فٟ حلاعظلمخلخ

 يشكهح انثحج:  1/2

ششوخص حٌؼخٌُ، ٚٔظ١ـش ٌزٌه  وزشٞ ح١ٙٔخس فٟ طّؼٍض ٚحٌظٟ حلاكذحع ِٓ حٌؼذ٠ذ حٌمشْ ٘زح رذح٠ش شٙذص     

 فٟ طذٚس حٌؼذ٠ذ ِٓ ٚطّؼً رٌه حلاصِش طىشحس ٌّٕغ ٚلخث١ش اؿشحءحص رخطخخر حٌذٚي ِٓ حٌؼذ٠ذ لخِض

 حٌخذِخص طمذ٠ُ طم١ٕٓفظشس ص١ِٕش ٚ وً ِشحلذ حٌلغخرخص طغ١١ش ِؼً حٌّٕٙش أدحء ِّخسعٟ ٌؼزؾ حٌظشش٠ؼخص

 ِٓ ٚغ١ش٘خ حٌـٛدس رّىخطذ حٌّشحؿؼش ػٍٝ حٌشلخرش طٙذف اٌٝ ِئعغخص حٌّشحؿؼش ٚأشخء رخلاف

 ػشٚسس ِٓ ػضص حلاِش حٌزٞ، ٚحٌغٍذ رخلإ٠ـخد حٌّشحؿؼش ِٕٙش ػٍٝ رذٚس٘خ حٌظٟ أػشص حلإؿشحءحص

 ػٕٙخ ٔظـض حٌظٟ ٚحٌّشىلاص أٚؿٗ حٌمظٛس ٚطؼخٌؾ حٌفشد٠ش حٌّشحؿؼش ػٓ أخشٞ رذ٠ٍش ِذحخً ػٓ حٌزلغ

ٚحٌّشحؿؼش  Double Audit ٚحٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش  Dual Audit حٌؼٕخث١ش ِؼً ِذخً حٌّشحؿؼش

 .حلأخ١شس فٟ ح٢ٚٔش ٚح١١ٌّٕٙٓ حٌزخكؼ١ٓ ح٘ظّخَ حٌىؼ١ش ِٓ حلأعخ١ٌذ ٘زٖ ٔخٌض ٚلذ Joint Audit حٌّشظشوش

 ٠مظذ ك١غ حٌؼٕخث١ش، ٚحٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش حٌّشحؿؼش ػٓ حٌّشظشوش حٌّشحؿؼش ػًّ آ١ٌش ٚطخظٍف     

 ٔفظ ِشحؿؼش فٟ ِشحلزٟ حٌلغخرخص ِٓ حوؼش أٚ حػ١ٕٓ ٠شظشن أْ Joint Audit رخٌّشحؿؼش حٌّشظشوش

 حٌّشحؿؼش اؿشحءحص طخط١ؾ فٟ ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٠شظشن رل١غ حخظ١خس٠ش أٚ حٌضح١ِش رظٛسس حٌؼ١ًّ

 ِغج١ٌٛش ٠ّؼً ؿّخػٟ ؿؼششحِ طمش٠ش اطذحس أْ ٠ظُ اٌٝ ر١ُٕٙ ف١ّخ حلاششحف ٚطزخدي حٌّٙخَ ٚطٛص٠غ

  Double Auditحٌّضدٚؿش حٌّشحؿؼش طش١ش ك١ٓ فٟ كغخرخص حٌؼ١ًّ، ِشحؿؼش ػٓ طؼخ١ِٕش ِشظشوش

 ِٓ ِٕفظٍش ٚرظٛسس كذس ػٍٝ وً حٌؼ١ًّ ٔفظ ِشحؿؼش حٌلغخرخص ِٓ ِشحلزٟ حوؼش أٚ حػ١ٕٓ طٌٛٝ اٌٝ

 حٌّشحؿؼش ٚلا ػ١ٍّش ػٓ ِٕفظً طمش٠ش ِّٕٙخ وً ٠ظذس ك١غ حٌظمش٠ش، ٚطمذ٠ُ حٌّٙخَ حٌظؼخلذ ٚؽز١ؼش ك١غ

 ِشط١ٓ حٌؼًّ ٠ظُ طىشحس أٔٗ أٞ ر١ُٕٙ، ف١ّخ طؼخْٚ ػّش ٠ٛؿذ ٚلا ر١ُٕٙ ف١ّخ طؼخ١ِٕش ِغج١ٌٛش أٞ طٛؿذ

 .رٗ حٌخخطش ٚحلا٘ذحف ٌلأعٍٛد ٚفمخً  كغخرخص ِشحلذ وً ٠ؼًّ رل١غ

 فٟ ؽز١ؼش حٌظؼخلذ ٚحٌّضدٚؿش حٌّشظشوش حٌّشحؿؼش ػٓ Dual Audit حٌؼٕخث١ش حٌّشحؿؼش ٚطخظٍف     

 حٌششوخء حػ١ٕٓ ِٓ أٚ ِٓ حٌّشحؿؼ١ٓ أػ١ٕٓ ٠ظؼخْٚ ك١غ حٌّشحؿؼش، طمش٠ش ٚاطذحس حٌّغج١ٌٛخص ٚطٛص٠غ

 رخٌششوش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ ؿضء رّشحؿؼشِشحؿغ  وً ١ٌمَٛ ِخظٍفش ِىخطذ ِٓ أٚ حٌّىظذ ٔفظ دحخً

 رّشحؿؼش حٌّشحؿؼ١ٓ ٠مَٛ أكذ أْ ٠ّىٓ حٌّؼخي عز١ً فؼٍٝ رٙخ، لخَ حٌظٟ حٌّّٙش ػٓ ِٕفظً طمش٠ش ٠ٚظذس

 أٚ ششوش رّشحؿؼش حلأخش ٠مَٛ حٌّشحؿغ أْ ػٍٝ حلالظظخد٠ش حلأٔشطش طمذَ أكذ طخرؼش ششوخص أٚ ششوش

حٌمٛحثُ  رّشحؿؼش حٌّشحؿؼ١ٓ أكذ ٠مَٛ أٚ أْ حٌمخرؼش، حٌششوش ٌٕفظ طخرغ أخش طمذَ ٔشخؽ طخرؼش ششوخص

 ٌّؼخ١٠ش حٌّؼذس ٚفمخ حٌمٛحثُ ِشحؿؼش ٠ظُ أْ حٌّـّؼش، أٚ حٌمٛحثُ رّشحؿؼش حلأخش حٌّشحؿغ ٠ٚمَٛ حٌّغظمٍش
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 حٌذ١ٌٚش، ٌٍّؼخ١٠ش ٚفمخ حٌمٛحثُ ٚحٌّؼذس ٔفظ أخش ِشحؿؼش ِشحؿغ ِشحؿغ ٠ٚظٌٛٝ رٛحعطش ِل١ٍش ِلخعزش

 ,Karjalainen)ػٕخث١ش ِشحؿؼش حٌلخٌش طّؼً ٘زٖ ٚأّخ ِشحؿؼش ِضدٚؿش أٚ ِشظشوش ِشحؿؼش رٌه ٠ؼذ فلا

2011,  Lin et al.,2014, Wang,2014 ،ُ7370، ع١ٍ). 

ٚٔظشحً  ٠Earnings Benchmarksٛحؿٗ ِؼظُ حٌّذ٠ش٠ٓ ػغٛؽخ ٌظٍز١ش أٚ ٌظلم١ك ِؼخ١٠ش حلأسرخف      

ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِٓ رٚٞ حٌمذسحص حٌؼخ١ٌش فمذ ٠ٛحؿْٙٛ حٌّض٠ذ ِٓ  Reputation Costلاسطفخع طىٍفش حٌغّؼش 

حٌؼغٛؽ فٟ كخٌش ػذَ حٌٛفخء رّؼخ١٠ش حلأسرخف، ٌزٌه ػٕذ ِٛحؿٙش ٘زٖ حٌّؼخ١٠ش لذ ١ّ٠ً حٌّذ٠شْٚ ِٓ رٚٞ 

 .(Salehi et al., 2018)حٌمذسحص اٌٟ حٌّشخسوش فٟ ػ١ٍّخص ادحسس حلأسرخف حٌلم١م١ش 

ٌٍظلاػذ  Financial Flexibilityأْ وً ِٓ حٌّشٚٔش حٌّخ١ٌش  (Zang, 2012)ص دسحعش وّخ أظٙش     

 The Scrutinyٚحٌظذل١ك ِٓ أؽشحف خخسؿ١ش  Accrual Manipulationػٍٝ أعخط حلاعظلمخق 

From Outsiders  َلذ ٠م١ذ حعظخذحَ أعخط حلاعظلمخق فٟ ادحسس حلأسرخف ٚرخٌظخٌٟ ٠ئدٞ اٌٝ حٌم١خ

 حلأسرخف حٌلم١م١ش. رّّخسعخص ادحسس

 A Superiorرخلإػخفش اٌٝ رٌه ٠ّظٍه حٌّذ٠ش٠ٓ رٚٞ حٌمذسحص حلإدحس٠ش حٌؼخ١ٌش ِؼشفش وز١شس      

Knowledge  ُٙرخٌز١جش حٌظشغ١ٍ١ش ٌششوخط(Demerjian et al., 2013)  ِّخ ٠ّىُٕٙ ِٓ ِٛحءِش ادحسس

 ,.Koester et al)ٌه، أشخسص دسحعش حلأسرخف حٌلم١م١ش ِغ حعظشحط١ـ١خص اػذحد حٌظمخس٠ش، ٚػٍٝ غشحس ر

اٌٝ حْ ِؼشفش حٌّذ٠ش٠ٓ ِٓ رٚٞ حٌمذسحص رششوخطُٙ ٚر١جظٙخ حٌظشغ١ٍ١ش طغّق ٌُٙ رّظخرؼش حٌّض٠ذ  (2016

اٌٝ أْ حٌّذ٠ش٠ٓ  (Demerjian et al., 2013)ِٓ حعظشحط١ـ١خص طـٕذ حٌؼش٠زش. وّخ أشخسص دسحعش 

 ١خَ رظ١ّٙذ حٌذحخً حٌّظؼّذ. ِٓ رٚٞ حٌمذسحص حٌؼخ١ٌش ُ٘ أوؼش حكظّخلاً ٌٍم

ٚرخٌشغُ ِٓ أْ طلم١ك حٌؼشع حٌؼخدي فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠مغ ػٍٟ ػخطك حلإدحسس ِٚغجٌٟٛ حٌلٛوّش فٟ      

حٌششوش الا أْ ِشحؿغ حٌلغخرخص حٌخخسؿٟ ٠مغ ػٍٟ ػخطمش ِّٙش ِٕغ ٚطم١١ذ حٌّّخسعخص حٌغٍز١ش ٌٍّلخعزش 

خي حٌّشحؿؼش ِٓ خلاي رزي حٌؼٕخ٠ش ح١ٌّٕٙش حٌٛحؿزش ٚحلاٌظضحَ ٚادحسس حلأسرخف، ٚرٌه ِٓ خلاي أدحء أػّ

 رخٌّؼخ١٠ش حٌّظؼخسف ػ١ٍٙخ ِغ ِّخسعش ِغظٛٞ ِٓ حٌشه حٌّٕٟٙ.

ٚلذ ح٘ظُ حٌفىش حٌّلخعزٟ رظذػ١ُ دٚس ِشحؿغ حٌلغخرخص ٌّٛحؿٙش حٌّّخسعخص حٌغٍز١ش لإدحسس حلأسرخف،       

الا أْ حٌّلاكع أْ ٘زٖ حٌّّخسعخص فٟ طضح٠ذ ِغظّش كظٝ ح٢ْ، ٚرٌه ٔظ١ـش ٌؼذَ وفخ٠ش اؿشحءحص 

لاي حٌّشحؿغ، ِّخ حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌفشد٠ش، ٚحٔخفخع ِغظٛٞ ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚػؼف حعظم

أٚؿذ أ١ّ٘ش خخطش ٌظط٠ٛش ِذحخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ٌّٛحؿٙش حٌّّخسعخص حٌغٍز١ش لإدحسس حلأسرخف. وّخ 

أْ  (Ittonen and Tronnes, 2015; Velte and Azibi, 2015)حشخسص حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص 

غ حٌخخسؿٟ، ٚرخٌظخٌٟ حٌلذ ِٓ حخظلاف ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّغظخذَ ٠ئػش ا٠ـخرخ ػٍٟ وفخءس ٚحعظملاي حٌّشحؿ

ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف، ٚرخٌظخٌٟ حٌظؤػ١ش ا٠ـخرخ ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ِمخسٔش رّذخً حٌّشحؿؼش 

 فً انسؤال انثحخً انشئٍسً انتانً: ثحجوفً ضىء يا سثق تتثهىس انًشكهح انشئٍسٍح نه .حٌفشد٠ش

حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ِّٚخسعخص حلإدحسس ػٍٝ حٌخخسؿ١ش ِذخً حٌّشحؿؼش ٕٛع ٌ أػش ً٘ ٠ٛؿذ

 حٌلم١م١ش ٌلأسرخف؟
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ؿخرش ػٓ حلأعجٍش حٌزلؼ١ش ؿخرش ػٍٝ حٌغئحي حٌزلؼٟ حٌشث١غٟ ِٓ خلاي حلإحلإ ْٛٚعٛف ٠لخٚي حٌزخكؼ

 حٌفشػ١ش حٌظخ١ٌش:

 ػلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف؟ ً٘ ٠ٛؿذ .0

ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش  حٌخخسؿ١ش ػٍِٝذخً حٌّشحؿؼش أػش ٌٕٛع  ً٘ ٠ٛؿذ .7

 ٌلأسرخف؟

 

 هذف انثحج 1/3

 ٌسؼى انثاحخىٌ يٍ خلال هزا انثحج انى تحقٍق الأهذاف انثحخٍح انتانٍح:     

ٌلم١م١ش ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ِّٚخسعخص حلإدحسس ححٌخخسؿ١ش ِذخً حٌّشحؿؼش ٔٛع  دسحعش أػش

 ٌلأسرخف.

 ٠ّٚىٓ طلم١ك ٘زح حٌٙذف حٌشث١غٟ ِٓ خلاي طلم١ك حلأ٘ذحف حٌفشػ١ش حٌظخ١ٌش:

 .حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخفدسحعش  .0

ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش  حٌخخسؿ١ش ػٍِٝذخً حٌّشحؿؼش أػش ٔٛع دسحعش  .7

  ٌلأسرخف.

 

 أهًٍح انثحج:  1/4

 :ًٌكٍ إتشاص أهًٍح انثحج يٍ حٍج الأهًٍح انؼهًٍح وانؼًهٍح ػهى انُحى انتانً

 فً انُقاط انتانٍح:  ثحجتتًخم الأهًٍح انؼهًٍح نه الأهًٍح انؼهًٍح نهذساسح: 1/4/1

حٌمذسس رذسحعش  حٌّٙظّشحِظذحد ٌٍزلٛع حلأوخد١ّ٠ش  ٖ حٌذسحعش٘ز حػظزخسطؤطٟ حلأ١ّ٘ش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعش ِٓ      

 حخظلاف ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّغظخذَٚوزٌه أ٠ؼخ ٌّذٜ ح١ّ٘ش  حلإدحس٠ش ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف

ٚطضدحد  .حٌلذ ِٓ ِّخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف فٟوؼخًِ ٘خَ ِٚئػش فٟ طظشفخص حلإدحسس ٚرخٌظخٌٟ 

حلأوخد١ّ٠ش حٌظٟ طٕخٌٚض حخظزخس أػش ٔٛع ِذخً حٌّشحؿؼش حلأ١ّ٘ش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعش ٔظ١ـش ٔذسس حٌذسحعخص 

ػٍٝ ِغظٛٞ ر١جش حلأػّخي  حٌخخسؿ١ش ػٍٟ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف

  حٌؼشر١ش لاع١ّخ حٌى٠ٛظ١ش ِٕٙخ.

  الأهًٍح انؼًهٍح نهذساسح: 1/4/2

وٛٔٙخ طغؼٟ اٌٟ حخظزخس حٌؼلالش ر١ٓ ِذحخً حٌّشحؿؼش ٚػزؾ حٌؼلالش ر١ٓ  ِٓ ذسحعشطٕزغ أ١ّ٘ش حٌ   .0

حٌمذسس حلإدحس٠ش ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف، ٚ٘ٛ ِخ ٠ض٠ذ ِٓ ٚػٟ ٚادسحن ِشحلزٟ 

حٌلغخرخص، ِٚغظخذِٟ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش، لأ١ّ٘ش حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش، خخطش ارح وخٔض رحص 
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س حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌى٠ٛظ١ش، ٚ٘ٛ حلاِش حٌزٞ ؿٛدس، فٟ حلاسطمخء رـٛد

 ٠ٕؼىظ ا٠ـخرخ ػٍٝ لشحسحص حٌّظؼخ١ٍِٓ فٟ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش.

حٌلذ ِٓ ِّخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش اٌٝ  حٌى٠ٛظ١شششوخص حٌوّخ طٕزغ أ١ّ٘ش حٌذسحعش ِٓ كخؿش  .7

 .ػً حٌّؼٍِٛخصٚطلغ١ٓ ِغظٛٞ حٌشفخف١ش ٚطم١ًٍ ػذَ طّخ ٌلأسرخف

ِٓ حٌّظٛلغ أْ طغخُ٘ ٔظخثؾ حٌذسحعش فٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش؛ رخػظزخس حْ حخظلاف  .0

ٔٛع دخً حٌّشحؿؼش ٠ٕؼىظ ا٠ـخرخ ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش، ٚطٍؼذ حٌّشحؿؼش دٚسحً ٘خِخً فٟ طخف١غ 

ذ ِٓ حٌغٍٛن ِشخوً حٌٛوخٌش ِٓ خلاي حٌلذ ِٓ طخف١غ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص، اػخفش اٌٟ حٌل

 حلأظٙخصٞ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِٚٓ خلاي حٌلذ ِٓ ِّخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف.

 

 فشوض انثحج 0/2

 تحقٍقا نههذف انثحخً والإراتح ػهى انتساؤل انثحخً قاو انثاحخىٌ تصٍاغح انفشض انتانً:

حٌمذسس حلإدحس٠ش ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ حٌخخسؿ١ش ِذخً حٌّشحؿؼش ٌٕٛع لا ٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش اكظخث١ش 

 ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف.

 ٠ٕٚمغُ ٘زح حٌفشع حٌشث١غٟ اٌٝ حٌفشٚع حٌزلؼ١ش حٌفشػ١ش حٌظخ١ٌش:

 لا طٛؿذ ػلالش رٚ دلاٌش اكظخث١ش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف. .0

لش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش لا ٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش اكظخث١ش ٌٕٛع ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٝ حٌؼلا .7

 ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف.

 

 يُهزٍح انثحج: 0/3

 حػظّذ ٘زح حٌزلغ ػٍٝ حعظخذحَ حٌّٕٙـ١ٓ حٌظخ١١ٌٓ: 

 انًُهذ الاستُثاطً: 1/6/1

ٔٛع ِذخً حٌّشحؿؼش ٚدٚسٖ فٟ ػزؾ طٕخٌٚض  حٌظٟأُ٘ حٌذسحعخص حٌغخرمش  حعظؼشحعٚرٌه ِٓ خلاي      

رٙذف حعظٕزخؽ ٚطط٠ٛش حٌؼٕخطش ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف، حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش 

 .حٌشث١غ١ش ٌلإؽخس حٌٕظشٞ ٌٍذسحعش لاع١ّخ فشٚع حٌذسحعش

 انًُهذ الاستقشائً: 0/3/7 

ز١م١ش ِٓ خلاي طل١ًٍ ِلظٜٛ ٌٍظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌزٕخء حٌذسحعش حٌظط حلاعظمشحث٠ٟغظخذَ حٌزخكغ حٌّٕٙؾ       

ٌظٍه حٌششوخص ٚرٌه ٌٍلظٛي ػٍٝ  حلإٌىظش١ٔٚشٌٍششوخص حٌى٠ٛظ١ش حٌّذسؿش رخٌزٛسطش ٚوزٌه حٌّٛحلغ 

 حٌٕظخثؾ. صٚحعظخلاص حٌذسحعش ٚحخظزخس حٌفشٚع حٌزلؼ١ش حٌم١خط ِظغ١ش حٌلاصِشحٌز١خٔخص 
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 ِٓ حٌزلغ فٟ حٌٕمخؽ حٌظخ١ٌش: ٠ظٕخٚي حٌزخكؼْٛ حٌـضء حٌزخلٟ

 حٌظٟ طظؼٍك رّٛػٛع حٌزلغ. حٌذسحعخص حٌغخرمش

 .حلإؽخس حٌٕظشٞ ٌٍزلغ

 .ظطز١م١شذسحعش حٌحٌ

 خلاطش ٚٔظخثؾ ٚطٛط١خص ِٚـخلاص حٌزلغ حٌّغظمز١ٍش.

 

 انذساساخ انساتقح انتً تتؼهق تًىضىع انثحج: .2

 (:2114)دساسح انذٌسطً،  2/1

حعظٙذفض حٌذسحعش حخظزخس ِخ ارح وخْ طفؼ١ً ِذخً ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌّشظشوش ٌٗ طؤػ١ش ا٠ـخرٟ      

ػٍٟ ِغظٛٞ ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ِمخسٔش رظفؼ١ً ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌفشد٠ش، ك١غ لخِض حٌذسحعش 

ػٍٟ ِذٞ طم١١ذ ِّخسعخص ادحسس  رم١خط ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ِٓ خلاي حلاعظلمخلخص غ١ش حٌؼخد٠ش ٌٍظؼشف

حلأسرخف حٌظٟ لذ طّخسط ِٓ ؿخٔذ حٌششوخص ِلً حٌّشحؿؼش ٚرٌه وّئشش ٌىً ِٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش، 

( ششوش ِّؼٍش لأسرغ لطخػخص ِٓ حٌششوخص حٌّغـٍش 032ٚؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. شٍّض ػ١ٕش حٌذسحعش )

 .7300اٌٟ ػخَ  7332ػخَرزٛسطظٟ حٌمخ٘شس ٚحلإعىٕذس٠ش ٚرٌه ِٓ خلاي حٌفظشحص ِٓ 

ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ ػذَ ٚؿٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ طفؼ١ً ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌّشظشوش      

ٚطفؼ١ً ِذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش فٟ حٌلذ ِٓ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف حٌمخثّش ػٍٟ أعخط حلاعظلمخلخص 

ِغظٛٞ ؿٛدس حٌّشحؿؼش فٟ كخٌش ٚؿٛد غ١ش حٌؼخد٠ش، وّخ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ ػذَ ٚؿٛد حخظلافخص فٟ 

 أٚ غ١خد ِىخطذ حٌّشحؿؼش حٌؼخ١ٌّش حٌىزشٜ.

 :Bisogno and De Luca، (2016) دساسح 2/2

حعظٙذفض حٌذسحعش حخظزخس طؤػ١ش ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌّشظشوش حلاخظ١خس٠ش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش      

حٌّخ١ٌش ٌٍششوخص حٌظغ١شس ٚحٌّظٛعطش فٟ ا٠طخ١ٌخ، ٚرٌه فٟ ػٛء ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش ٌظٍه 

ً طفؼ١ً ِذخً حٌششوخص، وّخ ٘ذفض حٌذسحعش أ٠ؼخً اٌٟ حٌظؼشف ػٍٟ رؼغ حٌؼٛحًِ حٌظٟ طئػش ػٍٟ شى

( ششوش ِٓ حٌششوخص حٌظغ١شس 07011حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌّشظشوش، ٚرخعظخذحَ ػ١ٕش ِىٛٔش ِٓ )

 .7303ٚحٌّظٛعطش غ١ش ِذسؿش فٟ حٌزٛسطش حلإ٠طخ١ٌش ٚرٌه خلاي ػخَ 

ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ ٚؿٛد ػلالش ا٠ـخر١ش ر١ٓ طفؼ١ً ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌّشظشوش ٚؿٛدس      

ٚدلش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ حٌششوخص حٌظغ١شس ٚحٌّظٛعطش حٌلـُ، ك١غ أْ ططز١ك ِذخً حٌّشحؿؼش  حلأسرخف

 حٌخخسؿ١ش حٌّشظشوش ٠غخُ٘ فٟ حٌلذ ِٓ ِّخسعش ادحسس حلأسرخف ِٓ ؿخٔذ حٌششوخص ِلً حٌّشحؿؼش.

 



 
 

 
 

 
 

 
 

 )1345( 

 العلاقة على الخارجٌة المراجعة مداخل أثر             زكرٌا إبراهٌمود/  مجاهد علً وأ.د/ مسلم صلاح /أ

 م2024 الجزء الثانً ٌناٌر –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارٌة المعاصرة

 :Huang and Sun، (2017) دساسح 2/3

حعظٙذفض حٌذسحعش حٌظلمك ِٓ ِذٞ طؤػ١ش حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ػٍٟ طلاػذ حلإدحسس فٟ حلأسرخف ِٓ      

 خلاي حٌظلىُ فٟ طٛل١ض ٚل١ّش حلأٔشطش حٌلم١م١ش.

ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ ٚؿٛد ػلالش ػىغ١ش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٚادحسس حلأسرخف حٌلم١م١ش،      

طظغُ رمذسحص ادحس٠ش ِشطفؼش طغظخذَ حٌّٛحسد حٌّظخكش ٌٙخ ِٓ لزً حٌششوش ٚطل٠ٍٛٙخ اٌٟ فخلإدحسس ارح وخٔض 

ِغظ٠ٛخص ِٓ حلإ٠شحدحص أٚ ط١ٌٛذ ِز١ؼخص ِشطفؼش أ٠ؼخً، ِٚٓ ػُ لا طؼطش حلإدحسس حلأخشحؽ فٟ أٔشطش 

ٍٟ حلأدحء ادحسس حلأسرخف حٌلم١مش، رخلإػخفش اٌٟ ادسحن حٌّذ٠ش٠ٓ اٌٟ حلأػش حٌغٍزٟ ٌظٍه حٌّّخسعخص ػ

حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوخص ٠ؼظُ طىٍفش حٌفشطش حٌزذ٠ٍش حٌظٟ لذ ٠ظلٍّٙخ حٌّذ٠ش٠ٓ ٔظ١ـش طٍه حٌّّخسعخص، ِّخ لذ 

٠ئػش ػٍٟ عّؼظُٙ فٟ ر١جش حلأػّخي، ٌٚزٌه فبْ حٌّذ٠ش٠ٓ ِٓ رٚٞ حٌمذسحص حلإدحس٠ش ٠فؼٍْٛ اِخ رزي 

ش ٌلإٔظخؽ أٚ حٌّز١ؼخص أٚ حٌٕفمخص ِـٙٛدحص حوزش ٌظ١ٌٛذ حلأسرخف دْٚ حٌظلاػذ رخٌّغظ٠ٛخص حٌطز١ؼ١

حلاخظ١خس٠ش ٚغ١ش٘خ ِٓ ِّخسعخص أٔشطش ادحسس حلأسرخف حٌلم١م١ش أٚ حٌظذخً فٟ حلأسرخف ِٓ خلاي 

حعظشحط١ـ١خص رذ٠ٍش ِؼً ادحسس  حٌّغظلمخص أٚ حٌظلاػذ فٟ طز٠ٛذ حٌزٕٛد رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٟٚ٘ 

 حلاعظشحط١ـ١خص حلألً طىٍفش فٟ ٘زٖ حٌلخٌش.

 (:2112)ح انزثىسي، دساس 2/4

حعظٙذف حٌذسحعش دسحعش دٚس حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١ز٠ٓ فٟ طخف١غ حلأػش حٌغٍزٟ لأٔشطش      

 DEA)ادحسس حلأسرخف حٌلم١م١ش ػٍٝ حلأدحء حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوخص. ٚلذ حعظخذَ حٌزخكغ ِئشش حٌمذسس حلإدحس٠ش

score) ِٗحٌزٞ لذ Demerjian, et al., (2012)  ٌم١خط حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ رٕخء ػٍٝ وفخءس

حعظغلاي حٌّذ٠ش٠ٓ ٌٍّٛحسد حٌّظخكش ٚطلمك أػٍٝ ِمذحس ِٓ حٌّخشؿخص ِمخسٔشً رخٌّذ٠ش٠ٓ ح٢خش٠ٓ فٟ ٔفظ 

 ,.Kothari et al حٌظٕخػش، أِخ ادحسس حلأٔشطش حٌلم١م١ش فمذ حعظؼخْ حٌزخكغ رخٌّٕٙـ١ش حٌظٟ لذِٙخ

(2016)  ٚ Rowchowdhury (2006)  أِخ حلأدحء حٌّغظمزٍٟ فمذ ػزش ػٕٗ حٌزخكغ ِٓ خلاي ِؼذي

ٌٍؼلاػش عٕٛحص  (CFO) ٚحٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش اٌٝ اؿّخٌٟ حلأطٛي (ROA) حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛي

 . Gunny 2010; Huang & Sun (2017))حٌظخ١ٌش ٌىً عٕش

ذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِّٚخسعش ادحسس ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ ٚؿٛد ػلالش ا٠ـخر١ش ٚؿٛ٘ش٠ش ر١ٓ حٌم     

حلأسرخف ِٓ خلاي حٌظلاػذ رخلأٔشطش حٌظشغ١ٍ١ش حٌلم١م١ش. ٟٚ٘ حٌٕظ١ـش حٌظٟ طمظشف حعظؼّخس حٌّذ٠ش٠ٓ 

ٌمذسحطُٙ ِٚٙخسحطُٙ فٟ حٌظلاػذ رخلأسرخف ِٓ خلاي ِّخسعش أٔشطش ادحسس حلأسرخف حٌلم١مش رض٠خدس كـُ 

غ١ش ػخد٠ش ِٓ حلإٔظخؽ، ٚحٌظلىُ فٟ حٌٕفمخص حلاخظ١خس٠ش رٙذف حٌّز١ؼخص رشىً ّٟٚ٘، طلم١ك ِغظ٠ٛخص 

طٛؿ١ٗ حلأسرخف ٌّغظ٠ٛخص ِؼ١ٕش ِغظٙذفش عٍفخً، ٚرٌه وزذ٠ً ػٓ حعظخذحَ حلإدحسس ٌّٙخسحطُٙ ٚلذسحطُٙ 

حلإدحس٠ش فٟ طلم١ك حٌّغظٙذف ِٓ حلأسرخف دْٚ حلأخشحؽ فٟ طٍه حٌّّخسعخص حٌظٟ حٔؼىغض رخٌغٍذ ػٍٝ 

 (ROA) ٟ ٌٍششوخص عٛحء ػٕذ حٌظؼز١ش ػٕٙخ ِٓ خلاي ِؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛيحلأدحء حٌّغظمزٍ

ٌٍؼلاػش عٕٛحص حٌظخ١ٌش دْٚ ٚؿٛد طؤػ١ش ٌٍمذسس  (CFO) ٚحٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش اٌٝ اؿّخٌٟ حلأطٛي

غظمزٍٟ حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ طخف١غ رٌه حلأػش حٌغٍزٟ ٌلأٔشطش حٌلم١م١ش لإدحسس حلأسرخف ػٍٝ حلأدحء حٌّ

 ٌٍششوخص.
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 :Lee et al، (2018) دساسح 2/5

حعظٙذفض حٌذسحعش طل١ًٍ حٌؼلالش ر١ٓ حٌؼمش حلإدحس٠ش حٌّظضح٠ذس فٟ حٌّذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١ز١٠ٓ ِّٚخسعخص ادحسس      

حلأسرخف حٌلم١م١ش ٚحٌّلخعز١ش. ٚحػظّذص حٌذسحعش فٟ رٌه ػٍٝ دسحعش ططز١م١ش ٌؼ١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌّغـٍش 

 . 7307كظٝ ػخَ  7333ِٓ ػخَ ( ششوش عٕش خلاي حٌفظشس 73207فٟ رٛسطش طخ٠ٛحْ ك١غ طُ ِشخ٘ذس )

ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ ٚؿٛد ػلالش حسطزخؽ ا٠ـخر١ش ر١ٓ حٌؼمش حلإدحس٠ش حٌّظضح٠ذس ِّٚخسعخص ادحسس      

 حلأسرخف.

 :Fan-Hua et al، (2019) دساسح 2/6

كخٌٚض حٌذسحعش رلغ أػش حلاخظلاف حٌٕٛػٟ ٌّشحلزٟ حٌلغخرخص حٌّشخسو١ٓ فٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ػٍٟ      

ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚرشىً أوؼش طلذ٠ذحً عؼض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ طم١١ُ ِخ ارح وخْ ِشخسوش ِشحلز١ٓ 

ٖ ادحسس حلأسرخف، كغخرخص ِٓ حٌزوٛس ٚحلأخع فٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٌٗ طؤػ١ش ػٍٟ عٍٛن حٌششوخص طـخ

ٚحػظّذص حٌذسحعش ػٍٟ ر١خٔخص حٌششوخص فٟ حٌز١جش حٌّئعغ١ش ٌظخ٠ٛحْ، ك١غ ٠ٍضَ حٌمخْٔٛ حٌششوخص 

 رخٌّشحؿؼش حٌّشظشوش.

ٚطٛطٍض حٌذسحعش حٌظـش٠ز١ش أْ اششحن حٌّشأس وّشحلذ كغخرخص ػّٓ ِض٠ؾ ِشحلزٟ حٌلغخرخص فٟ      

حلأسرخف. ٚرغغ حٌٕظش ػّخ ارح وخْ ِشحلذ حٌلغخرخص  ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ٠لذ ِٓ ػ١ٍّخص ادحسس

ح٢خش حٌّشخسن فٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش روش أٚ أٔؼٟ، وزٌه أٚػلض حٌذسحعش أْ طؼ١ّٓ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش 

حٌّشظشوش ٌّشحلذ كغخرخص ِٓ حٌزوٛس رٚٞ حٌخزشس فٟ حٌظٕخػش ٠ّىٓ أْ ٠لذ رشىً وز١ش ِٓ عٍٛن 

حٌظـش٠ز١ش أْ طؼ١ّٓ حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ٌىً ِٓ ِشحلزٟ  ادحسس حلأسرخف، ٚأٚػلض ٔظخثؾ حٌذسحعش

حٌلغخرخص حٌزوٛس ٚحلإٔخع ِغ طّظؼُٙ رؼٕظش حٌخزشس فٟ حٌظٕخػش ٠ّىٓ أْ ٠ذفغ حٌؼّلاء اٌٟ حلأخشحؽ فٟ 

أٔشطش ادحسس حلأسرخف حٌلم١م١ش وزذ٠ً لإدحسس حلأسرخف ػٍٟ أعخط حلاعظلمخق حٌّلخعزٟ، ٚرٕخء ػٍٟ ِخ طمذَ 

اٌٟ أْ طؼ١ّٓ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ٌّشحلزش كغخرخص رحص عّخص ل١خد٠ش ِٚشحلذ  خٍظض حٌذسحعش

 كغخرخص رٚ خزشس فٟ حٌظٕخػش ٠ئدٞ اٌٟ ٔظخثؾ ِشحؿؼش أوؼش ؿٛدس. 

 (:2121)دساسح يُذوس،  2/7

حعظٙذفض حٌذسحعش حٌىشف ػٓ أػش حٌظفؼ١ً حلاخظ١خسٞ ٌّذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ػٍٝ ِّخسعخص ادحسس      

ششوش ِٓ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌظٟ ٠ظُ طذحٚي أعّٙٙخ فٟ عٛق  12لأسرخف، ٚطّؼٍض ػ١ٕش حٌذسحعش فٟ ح

 حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌّظش٠ش. 

ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ ٚؿٛد طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ِؼٕٛٞ ٌّذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ػٍٝ ادحسس حلأسرخف ِٓ      

حٌفشد٠ش، ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼٕٟ أْ حٌظطز١ك حلاخظ١خسٞ  خلاي حلاعظلمخلخص حلاخظ١خس٠ش ِمخسٔش رّذخً حٌّشحؿؼش

ٌّذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ٠ؼطٟ حٌفشطش لإدحسس حٌششوخص ٌٍظلاػذ فٟ حلأسرخف ِٓ خلاي حلاعظلمخلخص 

حلاخظ١خس٠ش. وّخ أوذص حٌٕظخثؾ ػٍٝ ػذَ ٚؿٛد طؤػ١ش ِؼٕٛٞ ٌظفؼ١ً ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ػٍٝ 

 ١خص حٌلم١م١ش ِمخسٔش رظفؼ١ً ِذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش. ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حٌؼٍّ
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ٚأٚطض حٌذسحعش رؼشٚسس ل١خَ حٌـٙخص حٌّٕظّش ٌّٕٙش حٌّشحؿؼش فٟ ِظش ربطذحس ِؼ١خس ِشحؿؼش       

٠ظٕخٚي ِغئ١ٌٚخص ِشحلزٟ حٌلغخرخص حٌمخث١ّٓ رؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش، ٚػشٚسس حٌشلخرش ػٍٝ ػ١ٍّش 

حٌّمشسس رخٌمٛح١ٔٓ حٌلخ١ٌش ِٓ خلاي حٌـٙخص حٌشلخر١ش رحص حٌظٍش ِؼً ١٘جش اؿشحء حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش 

حٌشلخرش حٌّخ١ٌش. وّخ أٚطض رؼشٚسس اؿشحء حٌّض٠ذ ِٓ حٌزلٛع لاوظشخف حٌّض٠ذ ِٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش 

حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طفغش حٌظغ١شحص فٟ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حلاعظلمخلخص حلاخظ١خس٠ش ِٚٓ خلاي 

 ؼ١ٍّخص حٌلم١م١ش فٟ ظً حٌز١جش حٌّظش٠ش.حٌ

 :(2122)دساسح شؼثاٌ وػهً انذٌٍ،  2/2

حعظٙذفض حٌذسحعش حخظزخس حٌؼلالش ر١ٓ ؿٛدس حلأسرخف ٚل١ّش حٌّٕشؤس، ٚحخظزخس حلأػش حٌّؼذي ٌٍمذسس      

حلإدحس٠ش ػٍٟ طٍه حٌؼلالش، رخٌظطز١ك ػٍٟ ػ١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّذسؿش فٟ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش 

 .7302خَ ٚكظٝ ػ 7303لطخع فٟ حٌفظشس ِٓ ػخَ  03ششوش طظؼّٓ  000حٌّظشٞ ٚػذد٘خ 

ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ ٚؿٛد ػلالش ِٛؿزش ِٚؼ٠ٕٛش ر١ٓ ؿٛدس حلأسرخف ٚل١ّش حٌّٕشؤس ٌٍششوخص ِلً      

حٌذسحعش، وّخ أٚػلض حٌٕظخثؾ أْ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٙخ أػش ِؼٕٛٞ ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ ؿٛدس حلأسرخف ٚل١ّٗ 

 حٌّٕشخس ٌٍششوخص ِلً حٌذسحعش.

ٚأٚطض حٌذسحعش رخلا٘ظّخَ رـٛدس حلأسرخف فٟ ظً حٌؼٛسس حٌّؼٍِٛخط١ش، ٚحلا٘ظّخَ رظط٠ٛش ٚط١ّٕش      

ِٙخسحص حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ فٟ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش ٌّخ ٌٙخ رخٌغ حلأػش ػٍٝ لٛس حٌؼلالش ر١ٓ ؿٛدس 

 .حلأسرخف ٚل١ّش حٌّٕشؤس

 :(2123)دساسح كشًٌح،  2/9

ش حخظزخس أػش حٌمذسس حلإدحس٠ش ػٍٝ حٌؼلالش حٌظفخػ١ٍش ر١ٓ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش حعظٙذفض حٌذسحع     

ٚحٌم١ّش حٌغٛل١ش ٌٍششوش، ٚطُ حعظخذحَ ولا ِٓ كـُ حٌششوش حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش وّظغ١شحص سلخر١ش. ٚلذ ؽزمض 

اٌٝ  7302ػٓ حٌفظشس ِٓ  EGX 100 ششوش ِٓ حٌششوخص حٌّذسؿش رّئشش 33حٌذسحعش ػٍٝ ػذد 

 Data. ٚلاخظزخس حٌفشٚع طُ ل١خط حٌمذسس حلإدحس٠ش وّظغ١ش ِؼذي رخعظخذحَ ّٔٛرؽ7373

Envelopment Analysis  ٚحٌزٞ طُ طمذ٠ّٗ رٛحعطش Demerjian et al., 2012،  ٍٝ٠ٚؼظّذ ػ

ف١ىْٛ  Tobit Analysis   طمذ٠ش حٌىفخءس حٌى١ٍش ٌٍششوش ٚػُ حعظزؼخد خظخثض حٌششوش ِٓ ِؼخدٌش حٔلذحس

 Modifiedٛ حٌمذسس حلإدحس٠ش، أِخ ؿٛدس حلأسرخف وّظغ١ش ِغظمً فظُ ل١خعٙخ رخعظخذحَ ّٔٛرؽحٌّظزمٟ ٘

Jones  .ُٙٚحٌزٜ ٠م١ظ حٌّغظلمخص حلاخظزخس٠ش. ٚطُ حٌظؼز١ش ػٓ حٌم١ّش حٌغٛل١ش وّؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلأع 

م١ّش حٌغٛل١ش ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ ٚؿٛد ػلالش ِؼ٠ٕٛش ِٛؿزش ر١ٓ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش ٚحٌ     

ٌٍششوش، وّخ أْ ٕ٘خن أػش ِؼٕٛٞ ٌٍمذسس حلإدحس٠ش ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش ٚحٌم١ّش 

حٌغٛل١ش ٌٍششوش، أِخ ػٓ حٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش فمذ وخْ ٌلـُ حٌششوش أػش ِؼٕٛٞ فٟ ٘زٖ حٌؼلالش، ر١ّٕخ ٌُ 

 ٠ىٓ ٌٍشحفؼش حٌّخ١ٌش أٞ أػش ِؼٕٛٞ. 
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حعش رظذػ١ُ ططز١ك حٌظلفع حٌّلخعزٟ ٚح١ٌخص كٛوّش حٌششوخص ٚطفؼ١ً حلإؿشحءحص ٚلذ أٚطض حٌذس     

 خ.حٌشلخر١ش ٌٍلذ ِٓ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف ٚطخف١غ ؿٛدطٙ

 تحهٍم انذساساخ انساتقح نهثحج يٍ ورهح َظش انثاحخٍٍ.

 يٍ خلال استقشاء انذساساخ انساتقح إنً: ىٌتىصم انثاحخ

حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٚادحسس حلأسرخف حٌلم١م١ش، فخلإدحسس ارح وخٔض طظغُ ٚؿٛد ػلالش ػىغ١ش ر١ٓ  .أ 

رمذسحص ادحس٠ش ِشطفؼش طغظخذَ حٌّٛحسد حٌّظخكش ٌٙخ ِٓ لزً حٌششوش ٚطل٠ٍٛٙخ اٌٝ ِغظ٠ٛخص ِٓ 

حلإ٠شحدحص أٚ ط١ٌٛذ ِز١ؼخص ِشطفؼش أ٠ؼخً، ِٚٓ ػُ لا طؼطش حلإدحسس حلأخشحؽ فٟ أٔشطش ادحسس 

لم١مش، رخلإػخفش اٌٝ ادسحن حٌّذ٠ش٠ٓ اٌٝ حلأػش حٌغٍزٟ ٌظٍه حٌّّخسعخص ػٍٝ حلأدحء حلأسرخف حٌ

حٌّغظمزٍٟ ٌٍششوخص ٠ؼظُ طىٍفش حٌفشطش حٌزذ٠ٍش حٌظٟ لذ ٠ظلٍّٙخ حٌّذ٠ش٠ٓ ٔظ١ـش طٍه حٌّّخسعخص، 

 .ِّخ لذ ٠ئػش ػٍٝ عّؼظُٙ فٟ ر١جش حلأػّخي

فّٓ حٌذسحعخص كٛي أػش ِذحخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٟ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف  حخظلاف حٌٕظخثؾ .د 

( 7373ٌّذحخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٟ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف )ِٕذٚس،  ِخ أػزض طؤػ١ش ا٠ـخرٟ

 .(Bisogno and De Luca, 2016) ِٕٚٙخ ِخ أػزض ػلالش عٍز١ش

 انساتقح )تحذٌذ انفزىج انثحخٍح(. انحانٍح وانذساساخ حتٍٍ انذساس الاختلافأوره 

طٛػ١ق أٚؿهٗ حلاخهظلاف ره١ٓ حٌذسحعهش حٌلخ١ٌهش  ٌٍزخكؼ١ِٓٓ خلاي حٌؼشع حٌغخرك ٌٍذسحعخص حٌغخرمش ٠ّىٓ 

 ٚحٌذسحعخص حٌغخرمش وّخ ٠ٍٟ:

حٌظهٟ طهشرؾ ره١ٓ حٌّظغ١هشحص ِهذحخً حٌّشحؿؼهش ٚحٌمهذسس  ١ٓٔذسس حٌذسحعخص حٌغخرمش فٟ كذٚد ػٍهُ حٌزهخكؼ .1

 لأسرخف.ٌلم١م١ش ٌدحسس ححلإعخص حلإدحس٠ش ِّٚخس

حػظّذص حٌذسحعش حٌلخ١ٌش ػٍٟ اؿشحء دسحعش ططز١م١ش ػٍٟ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش رذٌٚش حٌى٠ٛض ٌز١خْ أػش  .2

لأسرخف ٌلم١م١ش ٌدحسس ححلإ خصِذحخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٟ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ِّٚخسع

 .7377اٌٟ ػخَ  7303خلاي حٌفظشس ِٓ ػخَ 

 

 انُظشي نهثحج: الإطاس .3

 انخاسرٍحخم انًشارؼح ايذ 3/1

أدص حلا١ٙٔخسحص حٌّفخؿجش ٌٍؼذ٠ذ ِٓ حٌششوخص ػٍٟ حٌّغظٛٞ حٌذٌٟٚ ٚوزٌه رؼغ ِىخطذ حٌّشحؿؼش      

حٌذ١ٌٚش اٌٟ طشحؿغ ِغظ٠ٛخص حٌؼمش فٟ ِٕٙش حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش رشىً ػخَ، ٚلذ طشطذ ػٍٟ رٌه أْ لؼ١ش 

حسس ر١ٓ ح٘ظّخِخص حعظؼخدس ػمش ِـظّغ حٌّخي ٚحلاػّخي فٟ ِٕٙش حٌّشحؿؼش وخْ ٚلا صحي ٠لظً ِىخْ حٌظذ

ح١ٌٙجخص ٚحٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش فٟ ِؼظُ دٚي حٌؼخٌُ، فؼلاً ػٓ حٌىظخرخص ٚحٌزلٛع فٟ ِـخي حٌّشحؿؼش، ٚفٟ 

اٌٟ أْ طلغ١ٓ ؿٛدس ػ١ٍّش  (AICPA)٘زح حلاؽخس أشخس حٌّؼٙذ حلأِش٠ىٟ ٌٍّلخعز١ٓ حٌمخ١١ٔٛٔٓ 
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ز١ً حٌٛك١ذ لإػخدس حٌؼمش فٟ ِٕٙش حٌّشحؿؼش طؼذ حٌمؼ١ش حلأوؼش أ١ّ٘ش فٟ حٌؼمذ حلأخ١ش، رٛطفٙخ حٌغ

 .(Knechel et al., 2013)حٌّشحؿؼش ِّٚخسع١ٙخ 

، 7302؛ كخفع، 7301ٚحٔطلالخً ِّخ عزك فمذ ٔخلشض حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص حٌؼشر١ش )حٌـزش ٚٔخطش،      

ِذٞ فخػ١ٍش طزٕٟ ِذحخً طؼذد  (Zerni et al., 2012; Lobo et al., 2017)( ٚحلأؿٕز١ش 7302ؿزش، 

شحلزٟ حٌلغخرخص فٟ دػُ حعظملاي ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٚطلغ١ٓ ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚلذ طضحِٓ رٌه ِغ ِ

ٚحٌزٞ طزٕٟ حطـخٖ طؼذد ِشحلزٟ حٌلغخرخص وؤكذ حٌؼّخٔخص ٌلّخ٠ش  7303ِمظشف حٌّفٛػ١ش حلأٚسٚر١ش ػخَ 

حٌـٙخص حٌّٕظّش ٌّٕٙش حعظملاي ِشحلزٟ حٌلغخرخص، وزٌه حٌّزخدسحص حٌّّخػٍش حٌظٟ أؽٍمظٙخ حٌؼذ٠ذ ِٓ 

 حٌّشحؿؼش رىً ِٓ أـٍظشح ٚحٌٕٙذ ٚحٌظ١ٓ.

ٚسغُ حخظلاف ِذحخً طؼذد ِشحلزٟ حٌلغخرخص ِٓ ك١غ ِفِٙٛٙخ ٚأعظ ػٍّٙخ الا أْ حٌؼذ٠ذ ِٓ      

( أشخسص اٌٟ طٍه حٌّذحخً رّظطٍق 7302؛ ؿزش، 7302؛ كخفع، 7301حٌذسحعخص )ػزذ حٌل١ّذ، 

غ أْ ٘زح حٌخٍؾ ر١ٓ حٌّذحخً حٌّخظٍفش ٌظؼذد ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٠ئدٞ اٌٟ حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش، ٠ٚشٞ حٌزخك

ٔظخثؾ ٠ظؼذ حلاػظّخد ػ١ٍٙخ فٟ طط٠ٛش ٚحلغ ِٕٙش حٌّشحؿؼش، خخطش ػٕذ دسحعش آػخس٘خ ػٍٟ ؿٛدس ػ١ٍّش 

حٌّشحؿؼش، ك١غ أْ وً ِذخً ِٓ ٘زٖ حٌّذحخً ٌٗ ِمِٛخص ٚأؽش ططز١ك ِٚضح٠خ ٚػ١ٛد طخظٍف ػٓ 

ػشٚسس حٌظ١١ّض ر١ٓ ٘زٖ حٌّذحخً ػٕذ دسحعش آػخس٘خ حٌّشطمزش ػٍٟ ؿٛدس  ١ٌٓزح ٠شٞ حٌزخكؼحٌّذخً حلأخش، 

حلإؽخس حٌفىشٞ ٌّذحخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش  زلغفٟ ٘زح حٌ ١ٓػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. ِٚٓ ػُ ٠ظٕخٚي حٌزخكؼ

ً حٌّشحؿؼش حلأسرؼش: ِذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش ِٚذخً حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ِٚذخً حٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش ِٚذخ

ٌلم١م١ش دحسس ححلإحٌّشظشوش ٚدٚس ٘زٖ حٌّذحخً فٟ حٌلذ ِٓ حٌظؤػ١ش حٌغٍزٟ ٌٍمذسس حلإدحس٠ش ػٍٟ ِّخسعخص 

 لأسرخف وّخ ٠ٍٟ:ٌ

 يذخم انًشارؼح انفشدٌح: 0/0/0

 وًٌكٍ تُاول يذخم انًشارؼح انفشدٌح يٍ خلال انُقاط انتانٍح:     

 يفهىو يذخم انًشارؼح انفشدٌح: .1

٠مظذ رّذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش ل١خَ ِىظذ ِشحؿؼش خخسؿٟ ٚحكذ حٚ حٌـٙخص حٌّشوضٞ            

ٌٍّلخعزخص رؤػّخي حٌّشحؿؼش، ٚاطذحس طمش٠ش حٌّشحؿؼش. فّشحلذ حٌلغخرخص ٠ىْٛ ِىٍفخً ِٓ لزً 

ؼخ١٠ش حٌّغخ١ّ٘ٓ ٌٍم١خَ رؤػّخي حٌّشحؿؼش، ٌزح ٠مزً حٌظى١ٍف ٠ٚخطؾ ٠ٚئدٞ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ؽزمخً ٌّ

 (. 7332حٌّشحؿؼش حٌّظؼخسف ػ١ٍٙخ )ػ١غٟ، 

 آنٍح انًشارؼح طثقا نًذخم انًشارؼح انفشدٌح: .2

غخٌزخً ِخ ٠ظُ طٕف١ز ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌفشد٠ش ِٓ خلاي حٌظؼخلذ ِغ أكذ ِٕشآص حٌّشحؿؼش           

ظُ طٕف١ز ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش . ٚفٟ ظً ٘زح حٌّذخً Single Audit٠ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼشف رّذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش 

رىخفش ِشحكٍٙخ ٚاطذحس طمش٠ش ػٕٙخ ٠لًّ طٛل١غ حٌّشحؿغ أٚ حٌشش٠ه حٌّغجٛي ػٓ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٠ٚظً 

رٌه حٌشش٠ه ٠ظلًّ ِغج١ٌٛش ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش وخٍِش ٚطٛل١غ حٌظمش٠ش ػٕٙخ، ػٍٟ حٌشغُ ِّخ لذ طظطٍزٗ رؼغ 

ى١ٍف ص١ًِ آخش ِٓ خخسؽ فش٠ك حٌؼًّ ٠ظٌٛٝ فلض حٌّىخطذ لأغشحع حٌشلخرش حٌٕٛػ١ش ػٍٟ حٌـٛدس رظ
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أٚسحق حٌؼًّ ٚطمذ٠ُ سأ٠ٗ ٌٍشش٠ه حٌّىٍف رظٕف١ز حٌّشحؿؼش، ٌٚىٓ ٠ظً حٌشش٠ه حٌّىٍف رؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش 

حٌشخض حٌٛك١ذ حٌزٞ ٠لك ٌٗ حٌظٛل١غ ػٍٟ طمش٠ش حٌّشحؿؼش ٚطلًّ وخًِ حٌّغج١ٌٛش ػٕٗ )حٌذ٠غطٟ، 

7301 .) 

 انفشدٌح:يضاٌا يذخم انًشارؼح  .3

 :(Holm and Thinggaard. 2018)طظّؼً ِضح٠خ ِذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش ف١ّخ ٠ٍٟ           

 حٔخفخع طىخ١ٌف حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش. .أ 

 طغظط١غ حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش ِغ ٚؿٛد سلخرش اػفخء حٌؼمش فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. .د 

 ٠لظً ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٟ وخًِ حلأطؼخد رّفشدٖ. .ؽ 

حٌفشد٠ش ػٕذ حلاػظّخد ػٍٟ ِىخطذ حٌّشحؿؼش حٌىز١شس لذ ٠غخػذ ػٍٝ حٌظؼخًِ  أْ ششوخص حٌّشحؿؼش .د 

 ِغ ِٙخَ حٌظذل١ك حٌّؼمذس.

 طخف١ف حٌؼذء حلإدحسٞ ػٍٟ حٌّشحؿؼ١ٓ ٚحٌظىخ١ٌف ػٍٟ حٌـٙخص حٌخخػؼش ٌٍّشحؿؼش. .ٖ 

 طـٕذ حلاصدٚحؿ١ش غ١ش حٌّزشسس فٟ أػّخي حٌّشحؿؼش. .ٚ 

 ػٍىب ويشاكم تطثٍق يذخم انًشارؼح انفشدٌح: .4

 ػ١ٛد ِٚشخوً ططز١ك ِذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش ف١ّخ ٠ٍٟ:ٚطظّؼً          

ػؼف حعظملا١ٌش ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٚخخطش فٟ ظً ػذَ ٚؿٛد طشش٠ؼخص طّٕغ حٌّشحؿغ ِٓ  .أ 

 لزٛي طمذ٠ُ خذِخص أخشٞ رخلاف حٌّشحؿؼش ٌٕفظ ػ١ًّ حٌّشحؿؼش.

 ٕٟٙ.ػذَ لذسس ِشحؿغ حٌلغخرخص ػٍٟ ِّخسعش ِغظٛٞ ِٕخعذ ِٓ حٌشه حٌّ .د 

 حلاػظّخد ػٍٟ حٌظمذ٠ش حٌشخظٟ ٚأعٍٛد حٌؼ١ٕخص ػٕذ أدحء حػّخي حٌّشحؿؼش. .ؽ 

 حسطفخع حكظّخ١ٌش حٌظٛحؽئ ر١ٓ ِشحلذ حٌلغخرخص ٚحٌؼ١ًّ. .د 

 حٔخفخع ِغظٛٞ دلش أدٌش حٌّشحؿؼش ٚرخٌظخٌٟ حٔخفخع ِغظٛٞ ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. .ٖ 

 لظٛس رشحِؾ حٌّشحؿؼش. .ٚ 

 حٔخفخع حكظّخي حوظشخف حلأخطخء ٚحٌغش. .ص 

حٔخفخع فؼخ١ٌش حٌلذ ِٓ حٌغٍٛن حلأظٙخصٞ ٌلإدحسس، ٚرخٌظخٌٟ حٔخفخع ؿٛدس حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ  .ف 

(Al-Hadi et al., 2017). 
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 يذخم انًشارؼح انخُائٍح: 3/1/2

 وًٌكٍ تُاول يذخم انًشارؼح انخُائٍح يٍ خلال انُقاط انتانٍح:     

 يفهىو يذخم انًشارؼح انخُائٍح: .1

ِذخً حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ٘ٛ حٌّذخً حٌزٞ ٠ظُ رّٛؿزٗ اؿشحء ػ١ٍّش ِشحؿؼش ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٕفظ       

حٌؼ١ًّ ِٓ لزً ِٕشؤط١ٓ ِغظمٍظ١ٓ ػٍٝ أْ طظٌٟٛ وً ِٕشؤس ِشحؿؼش ِـّٛػش ِغظمٍش ِٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش 

ضَ حلأِش حٌظٕغ١ك ر١ٓ رشىً ِٕفظً، ػُ اطذحس طمش٠ش ِٕفظً ػٓ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌظٟ لخِض رٙخ، ٚلا ٠ٍ

أػّخي حٌّٕشؤط١ٓ ِٓ ك١غ طمغ١ُ حٌؼًّ، ٚلا حْ ٠ظُ حٌظلمك ِٓ ؿٛدس أػّخي حٌّشحؿؼش ف١ّخ ر١ّٕٙخ ِٓ ك١غ 

  .(Lin et al., 2014)أٚسحق ػًّ ٚطٛػ١ك حعظٕظخؿخص وً ِٕٙخ 

اٌٝ أٔٗ فٟ ظً حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ٠ظُ حٌظؼخلذ ِغ ششوظ١ٓ أٚ  (Sakel et al., 2013)ٚأشخسص دسحعش      

أوؼش ِٓ ششوخص حٌّشحؿؼش حٌّٕفظٍش ٚحٌّغظمٍش ٌٍم١خَ رؼ١ٍّش ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌؼ١ًّ ٚحكذ، ٚطمَٛ 

وً ششوش ِٓ ششوخص حٌّشحؿؼش رظخط١ؾ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚحٌم١خَ ربؿشحءحص ٚحػّخي حٌّشحؿؼش، ٚاطذحس 

 ش رشىً ِٕفظً، ٠ٚىْٛ وً ِشحلذ كغخرخص ِغجٛلا فمؾ ػٓ سأ٠ٗ حٌّظذس.طمش٠ش ِشحؿؼ

 آنٍح انًشارؼح طثقا نًذخم انًشارؼح انخُائٍح: .2

طش١ش حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش اٌٟ كخٌش ِٓ طؼذد ِشحلزٟ حٌلغخرخص طظطٍذ طى١ٍف اػ١ٕٓ أٚ أوؼش ِٓ ِشحلزٟ      

ء ِؼ١ٓ ِٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش ٌٍؼ١ًّ حٌٛحكذ حٌلغخرخص حٌظخرؼ١ٓ اٌٟ ِىخطذ ِشحؿؼش ِغظمٍش رّشحؿؼش ؿض

ػٍٟ حْ ٠ظذس وً ِشحلذ طمش٠ش ِغظمً فٟ ػٛء ِخ وٍف رٗ ِٓ ِٙخَ، ٠ٚىْٛ وً ِشحلذ كغخرخص 

ِغجٛي ِغج١ٌٛش وخٍِش ِٚغظمٍش ػٓ حٌظمش٠ش حٌخخص رٗ، ٚطظؼذد أشىخي ِّخسعش ِذخً حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش 

خرؼش أٚ أوؼش ٚطى١ٍف ِشحلذ كغخرخص أخش رّشحؿؼش فمذ ٠ظُ طى١ٍف ِشحلذ كغخرخص رّشحؿؼش ششوش ط

ششوش طخرؼش أٚ أوؼش ٚؿ١ّؼٙخ ٠ظزغ ٌى١خْ حلظظخدٞ ٚحكذ، ٚلذ ٠ىْٛ ِزشس رٌه حخظلاف ؽز١ؼش ٔشخؽ ٘زٖ 

حٌششوخص ٚحٌلشص ػٍٟ حلاعظفخدس ِٓ ِضح٠خ حٌظخظض حٌظٕخػٟ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، ِٚٓ حلاشىخي 

رظى١ٍف أكذ ِشحلزٟ حٌلغخرخص رّشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّغظمٍش  حلأخشٜ ٌّّخسعش ٘زح حٌّذخً ل١خَ حٌؼ١ًّ

. أٚ أْ ٠مَٛ أكذ حٌّشحؿؼ١ٓ (Alanezi et al., 2012)ٚطى١ٍف أخش رّشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّـّؼش 

ذس رّشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّؼذس ٚفمخ ٌٍّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش حٌّل١ٍش ٠ٚظٌٛٝ ح٢خش ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّؼ

 ,.Lin et al., 2014; Alanezi et al)(. ٚلذ أٚػق 220، ص 7302ٚفمخ ٌٍّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش )ِلّذ، 

 أْ ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌؼٕخث١ش ٠ظُ طفؼ١ٍٗ اِخ ػٍٟ ٔلٛ اٌضحِٟ أٚ ػٍٟ ٔلٛ حخظ١خسٞ. (2012

آ١ٌخص ِّخسعش حٌؼًّ حخظلاف ؽز١ؼش حٌظؼخلذ ٚطٛص٠غ حٌّغج١ٌٛخص ٚ ١ٓٚفٟ ػٛء ِخ عزك ٠ظؼق ٌٍزخكؼ      

ح١ٌّذحٟٔ ٚاطذحس طمش٠ش حٌّشحؿؼش ػٓ ِذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش، ك١غ ٠شطىض ِذخً حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ػٍٝ 

 ِـّٛػش سوخثض ِٓ أّ٘ٙخ: 

حْ خطخد حٌظى١ٍف حٌزٞ ٠ٛؿٗ ِٓ لزً حٌؼ١ًّ اٌٟ وً ِٓ ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٠لذد ٔطخق ػًّ  .أ 

 مش رشىً ِٕفظً.وً ُِٕٙ ٚكذٚد حٌّغج١ٌٛش حٌٍّمخس ػٍٝ ػخط
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أْ وً ِشحلذ كغخرخص ٠مذَ طمش٠شح ِٕفظلا ػٓ ِّٙش حٌّشحؿؼش حٌّىٍف رٙخ ٚلا ٠ٛؿذ أٞ  .د 

ِغج١ٌٛش طؼخ١ِٕش ػٓ ٘زٖ حٌظمخس٠ش، ٠ٚظشطذ ػٍٝ غ١خد حٌّغج١ٌٛش حٌظؼخ١ِٕش ػذَ حٌلخؿش اٌٟ 

حعطش حٌظؼخْٚ حٌّشظشن فٟ طٛػ١ك ٚطفغ١ش حٌٕظخثؾ حٌظٟ ٠ظٛطً ا١ٌٙخ أكذ ِشحلزٟ حٌلغخرخص رٛ

ِشحلذ حٌلغخرخص حلأخش، ك١غ أُٔٙ ِىٍف١ٓ رّٙخَ ِشحؿؼش ِخظٍفش ٚلا طٛؿذ ر١ُٕٙ أٞ ِغج١ٌٛش 

 .(Lin et al., 2014)طؼخ١ِٕش 

 يضاٌا يذخم انًشارؼح انخُائٍح: .3

 طظّؼً ِضح٠خ ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ف١ّخ ٠ٍٟ:       

ٌّشحؿؼش حٌىز١شس لذ عخػذ ػٍٟ أْ ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش خخطش ػٕذ حلاػظّخد ػٍٟ ِىخطذ ح .أ 

 Alanezi et)ص٠خدس حِظؼخي حٌششوخص ِلً حٌّشحؿؼش ٌّظطٍزخص ِؼخ١٠ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذ١ٌٚش 

al., 2012). 

ص٠خدس حٌؼمش فٟ ِؼٍِٛخص حٌششوخص ِلً حٌّشحؿؼش، ِٚٓ ػُ كظٌٛٙخ ػٍٟ ِضح٠خ ط١ٍ٠ّٛش ِؼً  .د 

حلالظشحع رغؼش فخثذس ألً رخٌّمخسٔش رّؼ١لاطٙخ ِٓ حٌششوخص حٌظٟ طشحؿغ ِٓ لزً ِشحلذ 

حٌلغخرخص حٌٛحكذ أٚ حٌظٟ طؼظّذ ػٍٟ ِشحؿؼ١ٓ ِٓ غ١ش ِىخطذ حٌّشحؿؼش حٌىز١شس، ٚ٘ٛ ِخ أوذص 

ػٕذ حٌظطز١ك فٟ دٚي ِـٍظ حٌظؼخْٚ حٌخ١ٍـٟ خخطش  (Al-Hadi et al., 2017)ػ١ٍٗ دسحعش 

 فٟ حٌششوخص حٌظٟ طىْٛ ِـخٌظ ادحسطٙخ ِٓ أشخخص رٚٞ طفش ع١خع١ش رٙزٖ حٌذٚي.

كظٛي حٌششوخص ػٍٟ طمش٠ش ِشحؿؼش فٟ حلً ٚلض ِّىٓ خخطش ػٕذ اطّخَ حٌّشحؿؼش رٛحعطش  .ؽ 

 .(Al-Hadi et al., 2017)ِىخطذ ِشحؿؼش وز١شس 

حلاػظّخد ػٍٟ حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ِٓ شؤٔٗ أْ ٠ٛفش ٌٍّشحؿغ حٌخخسؿٟ حٌفشطش ٌظم١١ُ دسؿش ػذَ  .د 

حٌظؤوذ حٌّشطزطش رخٌظمذ٠شحص ٠ٚلذد ِخ ارح وخٔض أٞ ِٓ ٘زٖ حٌظمذ٠شحص حٌّلخعز١ش ٌٍم١ّش حٌؼخدٌش 

طلظٛٞ ػٍٟ طمذ٠ش ػخٌٟ ٌذسؿش ػذَ حٌظؤوذ ِّخ ٠ئدٞ اٌٟ ِخخؽش ٘خِش ِؼً حٌظمذ٠شحص 

ٌّلخعز١ش ٌٍم١ّش حٌؼخدٌش حٌّؼظّذس رشىً وز١ش ػٍٟ حٌلىُ حٌشخظٟ ِؼً طٛل١ض حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ح

حٌّغظمز١ٍش حٌّؼظّذس ػٍٟ أكذحع غ١ش ِئوذٖ عظلذع فٟ حٌّغظمزً، حٌظمذ٠شحص حٌّلخعز١ش حٌظٟ 

مٛحثُ طش١ش ف١ٙخ ٔظخثؾ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ػٓ حٌظمذ٠شحص حٌّلخعز١ش حٌّّخػٍش حٌظٟ ٠ظُ اػذحد٘خ فٟ حٌ

 حٌّخ١ٌش ٌٍفظشس حٌغخرمش.

حلاػظّخد ػٍٟ حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ِٓ شؤٔٗ أْ ٠غخػذ حٌّشحؿغ فٟ طلذ٠ذ ٚطم١١ُ ِخخؽش حٌظلش٠فخص  .ٖ 

حٌـٛ٘ش٠ش رً ٠ّٚىٓ حٌّشحؿغ ِٓ طم١١ُ ادحسس حٌّٕشؤس ٌٙزٖ حٌّخخؽش حٌخخطش رخٌظلش٠فخص 

 (.7373حٌـٛ٘ش٠ش ِٚذٞ طخف١ؼٙخ ٌٍّغظ٠ٛخص حٌّمزٌٛش )ٔـخطٟ، 

ٗ فٟ ظً حعظخذحَ حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش أطزلض حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حوؼش طلفظخ ػٕٙخ فٟ ظً أٔ .ٚ 

حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش، وّخ أْ حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش طلذ ِٓ حعظخذحَ حلاعظلمخلخص حلاخظ١خس٠ش ٌض٠خدس 

 حلأسرخف أوؼش ِٓ طخف١غ حلأسرخف ٚ٘زح ٠ؼٕٟ ص٠خدس ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.
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ؼش حٌؼٕخث١ش ٠لفض ػٍٟ حٌم١خَ رؤػّخي ِشحؿؼش ػخ١ٌش حٌـٛدس ٚطلغ١ٓ ؿٛدس حْ طفؼ١ً ِذخً حٌّشحؿ .ص 

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚرٌه ٔظشح ٌّخ ٠ٛفشٖ ٘زح حٌّذخً ِٓ آ١ٌخص طلذ ِٓ لذسس حلإدحسس ػٍٟ حٌظلاػذ 

فٟ حلأسرخف، رخلإػخفش اٌٟ ػغؾ حٌٕظ١ش حٚ حٌمش٠ٓ حٌّذسن ِٓ لزً ولا ِٓ ِشحلزخ حٌلغخرخص 

 ٌّشحؿؼش ٚحٌزٞ ٠ّخسعٗ ولا ػٍٟ ح٢خش. حٌمخث١ّٓ رؼ١ٍّش ح

 ػٍىب ويشاكم تطثٍق يذخم انًشارؼح انخُائٍح: .4

 ػ١ٛد ِٚشخوً ططز١ك ِذخً حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ف١ّخ ٠ٍٟ: طظّؼً       

حسطفخع طىخ١ٌف ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، فخلأطؼخد حٌظٟ عٛف طذفغ فٟ كخٌش طزٕٟ حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش  .أ 

حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش فٟ كخٌش حٌشغزش فٟ حٌلفخظ ػٍٟ ِغظ٠ٛخص حٌـٛدس عٛف طفٛق رلا شه أطؼخد 

 حٌّٕخعزش فٟ ِخشؿخص ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش.

ص٠خدس ِغظٛٞ حٌظؼم١ذ رخٌٕغزش ٌٍؼ١ًّ، ك١غ طىْٛ ادحسس حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش ِطخٌزش رظٍز١ش  .ب 

 ِطخٌذ أوؼش ِٓ ِشحلذ كغخرخص.

 يذخم انًشارؼح انًضدورح: 3/1/3

 وًٌكٍ تُاول يذخم انًشارؼح انًضدورح يٍ خلال انُقاط انتانٍح:      

 يفهىو يذخم انًشارؼح انًضدورح: .1

حٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش ٘ٛ طى١ٍف أػ١ٕٓ ِٓ ِشحؿؼٟ حٌلغخرخص عٛحء حفشحد ِغظم١ٍٓ أٚ ِىظز١ٓ ِٓ        

حٌّٛػٛػش ٌؼ١ٍّش  ِىخطذ حٌّشحؿؼش، رّشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِشط١ٓ رشىً وخًِ رذح٠ش ِٓ حٌخطش

اطذحس طمش٠ش حٌّشحؿؼش رشىً ِٕفظً ٌىً  ٚكظٝحٌّشحؿؼش، ِشٚسح رخٌّٙخَ ٚحلإؿشحءحص حٌظٟ طُ حطزخػٙخ 

ٍْ ر١ٓ ولا حٌّشحؿؼ١ٓ، رّؼٕٟ أٔٗ ٠ظُ  ُِٕٙ، رل١غ لا طٛؿذ أٞ ِغج١ٌٛش طؼخ١ِٕش ف١ّخ ر١ُٕٙ، ٚلا ػّش طؼخٚ

ٚفمخً ٌّخ طُ ٚػؼٗ ِٓ اؿشحءحص ٚأ٘ذحف خخطش  طىشحس حٌؼًّ ِشط١ٓ، رل١غ ٠مَٛ وً ِشحؿغ رؤدحء ِٙخِٗ

 ُِٕٙ ًٍ أْ ِذخً حٌّشحؿؼش  (Sakel et al., 2013). ٚأشخسص دسحعش (Chui et al., 2020, p. 13)ٌى

أْ  (Lobo et al., 2013)حٌّضدٚؿش ٠ؼٕٟ أدحء ػًّ حٌّشحؿؼش رخٌىخًِ ِشط١ٓ، ر١ّٕخ أشخسص دسحعش 

 حٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش طظؼّٓ اؿشحءحص ػ١ٍّخص حٌّشحؿؼش ِشط١ٓ ِٓ لزً ِىظزٟ ِشحؿؼش ِخظٍف١ٓ.

 آنٍح انًشارؼح طثقا نًذخم انًشارؼح انًضدورح: .2

ٚفمخً ٌّذخً حٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش ٠ظُ طى١ٍف اػ١ٕٓ أٚ أوؼش ِٓ ِشحلزٟ حٌلغخرخص حٌّٕظ١ّٓ اٌٟ ؿٙخص        

شحؿؼش ٌزحص حٌؼ١ًّ، ٠ٚىْٛ ػًّ وً ُِٕٙ ِٕفظً ػٓ حلأخش رشىً وٍٟ ِٓ ِغظمٍش ٌٍم١خَ رٕفظ ِّٙش حٌّ

ك١غ حٌظخط١ؾ ٚحٌظٕف١ز ٌّّٙش حٌّشحؿؼش، ػٍٟ أْ ٠ظذس وً ُِٕٙ طمش٠ش ِٕفظً ػٓ ِّٙش حٌّشحؿؼش، ٚلا 

طٛؿذ ر١ُٕٙ أٞ ِغج١ٌٛش طؼخ١ِٕش أٚ طؼخْٚ ِشظشن، رّؼٕٟ أوؼش ٚػٛف أٔٗ ٚفمخً ٌٙزح حٌّذخً ِٓ ِذحخً 

لزٟ حٌلغخرخص ٠ظُ طىشحس حٌم١خَ رّّٙش حٌّشحؿؼش رٛحعطش ِىظز١ٓ أٚ ؿٙظ١ٓ ػٍٟ حلألً ٌُٙ وً طؼذد ِشح

 (.7302حلاعظملاي ػٓ رؼؼُٙ حٌزؼغ ٠ٚؼًّ وً ُِٕٙ ٚفمخً ٌلأعٍٛد ٚحلأ٘ذحف حٌخخطش رٗ )ِلّذ، 
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 يضاٌا يذخم انًشارؼح انًضدورح: .3

 طظّؼً ِضح٠خ ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش ف١ّخ ٠ٍٟ:       

ْ ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش خخطش ػٕذ حلاػظّخد ػٍٟ ِىخطذ حٌّشحؿؼش حٌىز١شس لذ عخػذ ػٍٟ أ .أ 

ص٠خدس حِظؼخي حٌششوخص ِلً حٌّشحؿؼش ٌّظطٍزخص ِؼخ١٠ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذ١ٌٚش ٚرٌه ِمخسٔش 

 .(Alanezi et al., 2012)رظطز١ك حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش 

دػُ حعظملا١ٌش ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٚطلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ِٚٓ ػُ ِظذحل١ش ِٕٙش حٌّشحؿؼش وىً  .د 

(Zerni et al., 2012). 

طلغ١ٓ ٔٛػ١ش ػًّ ِشحلزٟ حٌلغخرخص أػٕخء أدحء ػ١ٍّهش حٌّشحؿؼهش، ٠ٚشؿهغ حٌغهزذ فهٟ رٌهه اٌهٝ  .ؽ 

حٌّظطٛسس فهٟ حٌّشحؿؼهش طٕٛع خزشحص ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٚحلاعظفخدس ِٕٙخ ٌلاؽلاع ػٍٝ حلأعخ١ٌذ 

ٚخخطههش ِٙههخسحص ٚخزههشحص حٌّههشحلز١ٓ ِههٓ ِٕههخؽك ؿغشحف١ههش ِخظٍفههش ٚحٌظههٟ طؼههذ أِههشحً ٘خِههخً فههٟ 

 (.7303(؛ )س٠ٚشذ، 7300ِشحؿؼش ػّلاء ٌُٙ فشٚع د١ٌٚش )ِظٌٟٛ، 

٠ئدٞ ل١خَ أوؼش ِٓ ِشحلذ كغخرخص رّشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش اٌٟ طـٕذ حلأػش حٌغٍزٟ حٌّلظًّ ِٓ  .د 

ذ حٌلغهخرخص، ٚحٌّظّؼهً فهٟ فمهذ خزهشس ِٚؼشفهش ٚحٌفٙهُ حٌـ١هذ ٌطز١ؼهش أػّهخي ٚٔشهخؽ طغ١١هش ِشحله

حٌششوش ٚرخٌظخٌٟ طظـٕذ حٌشهشوش حٌـخٔهذ حٌغهٍزٟ ِهٓ طهذ٠ٚش حٌّهشحلز١ٓ، وّهخ طغهخػذ ػٍهٝ خفهغ 

طىخ١ٌف حٌخزشس حٌٕخطـش ِٓ حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٟ ٌٍّشحلز١ٓ ٚرخٌظخٌٟ حٌظؤػ١ش حلإ٠ـخرٟ ػٍٝ ؿٛدس ػ١ٍّش 

 (Zerni et al., 2012)حٌّشحؿؼش 

طلغ١ٓ ِغظٛٞ حلأدحء حٌّٕٟٙ ٚص٠خدس ؿٛدس أدحء حٌّشحؿؼش، ك١غ ٠ظُ فٟ ظٍٙخ أدحء وً ِىظذ وً  .ٖ 

ِٙخَ حٌّشحؿؼش رشىً ِغظمً ػٓ ح٢خش؛ ٚرخٌظخٌٟ ٠غؼٟ وً ِىظذ ِٓ حٌّىظز١ٓ حٌمخث١ّٓ 

 (.7373رخٌّشحؿؼش اٌٟ حٌظلغ١ٓ حٌّغظّش ٌّغظٛٞ ؿٛدس أدحء حٌّشحؿؼش )ِٕذٚس، 

 ىب ويشاكم تطثٍق يذخم انًشارؼح انًضدورح:ػٍ .4

 ػ١ٛد ِٚشخوً ططز١ك ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش ف١ّخ ٠ٍٟ:طظّؼً       

حسطفخع أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚػذَ طلمك حٌّشؿٛ ِٕٙخ حلأِش حٌزٞ ٠ئدٞ ٌؼذَ حلظٕخع حٌششوخص  .أ 

ؿٛدس حٌظطز١ك؛ ك١غ أٔٗ وٍّخ صحدص ػٛحثذ حٌظطز١ك حٌّظّؼٍش فٟ ؿٛدس حلأسرخف ٚ رـذٜٚ

حٌّشحؿؼش ػٓ طىٍفش حٌظطز١ك حٌّظّؼٍش فٟ أطؼخد حٌّشحؿؼش وٍّخ وخْ لشحس حٌظطز١ك طخثذ 

(Velte and Azibi, 2015). 

ص٠خدس ِغظٛٞ حٌظؼم١ذ رخٌٕغزش ٌٍؼ١ًّ، ك١غ طىْٛ غذحسس حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش ِطخٌزش رظٍز١ش  .د 

ِطخٌذ أوؼش ِٓ ِشحلذ كغخرخص، ٚحلأوؼش ِٓ رٌه أْ آسحء ِشحلزٟ حٌلغخرخص لذ طظزخ٠ٓ كٛي 

حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌمؼخ٠خ ٚحٌّشخوً حٌّلخعز١ش حلأِش حٌزٞ ٠ؼغ حٌؼ١ًّ فٟ رؼغ حلأك١خْ فٟ ِٛلف 

ٓ ِشحلزٟ حٌلغخرخص فٟ رؼغ ٘زٖ حٌمؼخ٠خ حٌخلاف١ش، ٚ٘زح أِش لذ ٠ىْٛ ٌٗ طؤػ١ش عٍزٟ حٌلىُ ر١

 .(Lobo et al., 2017)ػٍٟ ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش 
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 يذخم انًشارؼح انًشتشكح: 3/1/4

ٌمهههذ حصدحد حلا٘ظّهههخَ رّٛػهههٛع حٌّشحؿؼهههش حٌّشهههظشوش فهههٟ أػمهههخد طهههذٚس طمش٠هههش حٌٍـٕهههش حلأٚسٚر١هههش      

European Commission (EC)  َرؼٕههٛحْ: 7303ػههخ Green Paper " Audit Policy: 

Lessons from The Crisis"  ٓٚفههٟ ٘ههزح حٌظمش٠ههش ؿههخءص حلإشههخسس اٌههٝ حٌّشحؿؼههش حٌّشههظشوش ِههٓ رهه١

ِـّٛػههش ِههٓ حلأفىههخس ٚحٌّمظشكههخص حٌظههٟ طغههظٙذف ِؼخٌـههش ٔمههض ػمههش أعههٛحق حٌّههخي ٚحلأػّههخي فههٟ ِٕٙههش 

(، ِٚهههٓ ٘هههزٖ 7301حلأصِهههش حٌّخ١ٌهههش حٌؼخ١ٌّهههش )ػزذحٌل١ّهههذ،  حٌّلخعهههزش ٚحٌّشحؿؼهههش ػِّٛهههخً فهههٟ أػمهههخد

حٌّمظشكههخص: طغ١١ههش ِشحلههذ حٌلغههخرخص، ٌـههخْ حٌّشحؿؼههش، ٚػههغ ل١ههٛد ػٍههٝ حٌخههذِخص رخههلاف حٌّشحؿؼههش 

 .(EC, 2010)حٌّغّٛف ٌّشحلزٟ حٌلغخرخص أْ ٠مذِٛ٘خ ٌؼّلاثُٙ، ٚأخ١شحً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش 

 يفهىو يذخم انًشارؼح انًشتشكح: .1

أدحء حٌّشحؿؼش ٚفمخً ٌّذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ولذع ِؼ١ش ٌٍـذي ػٍٝ ِغهظٜٛ حٌّّخسعهش ظٙش  

ح١ٌّٕٙش ٚحٔظمً اٌٝ حٌـخٔذ حلأوخد٠ّٟ. فؼٍٝ حٌهشغُ ِهٓ أْ ِفٙهَٛ حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش ِظؼهخسف ػ١ٍهٗ ِٕهز 

دس حلا٘ظّهخَ حٌّٕٙهٟ ػمٛد ِؼض عٛحء ػخ١ٌّخً أٚ ِل١ٍخً، الا أْ حلأصِش حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش حلأخ١شس أدص اٌٝ ص٠هخ

ٚحلأوخد٠ّٟ رّذخً حٌّشحؿؼش حٌّشهظشوش وؤكهذ حٌٛعهخثً حٌظهٟ طؼهّٓ ػهذَ طىهشحس طٍهه حلأظٙخوهخص ِهٓ لزهً 

 (.7302ِٕٙش حٌّشحؿؼش ِّٚخسع١ٙخ )٠ٛعف، 

ٚطؼههذدص حٌظؼههخس٠ف حٌظههٟ طٕخٌٚههض ِفٙههَٛ حٌّشحؿؼههش حٌّشههظشوش ٚوخٔههض ؿ١ّؼٙههخ ٠ههذٚس كههٛي حػظزههخس         

ؼّٓ ل١خَ حػٕه١ٓ )أٚ أوؼهش( ِهٓ ِىخطهذ حٌّشحؿؼهش حٌّغهظمٍش رّشحؿؼهش حٌمهٛحثُ حٌّخ١ٌهش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش طظ

ٌششوش حٌؼ١ًّ ٚحلاٌظضحَ رآ١ٌش حٌشلخرش حٌّظزخدٌش، ٚاطذحس طمش٠ش ِشحؿؼش ِٛكذ ٠ٛلؼهخ ػ١ٍهٗ عه٠ٛخً، ٠ٚىٛٔهخْ 

كغهه١ٓ، ِغههج١ٌٛٓ رخٌظؼههخِٓ ػههٓ حٌّؼٍِٛههخص حٌههٛحسدس رظمش٠ههش حٌّشحؿؼههش ٚػههٓ حلأخطههخء حٌظههٟ ٌههُ طىظشههف )

 (.7302؛ ارشح١ُ٘، 7302؛ حٌٙش٠ذٞ، 7302

 (Baldouf and steckel, (2012); Lesage et al., (2012))ٚلهذ أشهخسص دسحعهش وهلاً ِهٓ          

اٌٝ أْ ِفَٙٛ حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ٠ظشوض ػٍٝ ل١خَ ِىظز١ٓ أٚ أوؼش ِهٓ ِىخطهذ حٌّشحؿؼهش رّشحؿؼهش حٌمهٛحثُ 

خ ٘هٛ طمغه١ُ اؿهشحءحص ٚأػّهخي حٌّشحؿؼهش رٕهخءً ػٍهٝ حٌظخطه١ؾ حٌّشهظشن حٌّخ١ٌش ٌؼ١ًّ ٚحكذ ٚأُ٘ ِخ ١ّ٠ض٘ه

 حٌّؼذ ِغزمخً ِٓ لزً حٌّشحلز١ٓ ٚرٌه رٙذف اطذحس طمش٠ش ِشحؿؼش ِشظشن.

أْ حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش طؼٕٟ طى١ٍف حػٕه١ٓ أٚ أوؼهش ِهٓ  Zerni et al., (2012)ٚروشص دسحعش  

ؼ١ٍّش ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌؼ١ًّ ٚحكذ ك١غ ٠شظشوخ ِؼهخً ِىخطذ حٌّشحؿؼش لا ٠ٛؿذ حسطزخؽ ر١ّٕٙخ رخٌم١خَ ر

فٟ ارذحء سأٞ ِٛكذ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍؼ١ّهً ٚحٌظٛل١هغ ػٍهٝ طمش٠هش ٚحكهذ، ٚرخٌظهخٌٟ ٠ىهْٛ وهً حٌّشحلزهْٛ 

 ِغجٌْٛٛ ِغج١ٌٛش طؼخ١ِٕش ػٓ سأٞ حٌّشحؿؼش حٌٛحسد رخٌظمش٠ش.

ٌّشظشوش شىً ِظمذَ ٌٍلىُ ػٍٝ حٌمٛحثُ أْ حٌّشحؿؼش ح Sakel et al., (2012)ٚألشص دسحعش  

حٌّخ١ٌش ٚأعٍٛد ِذػُ ٌٍّشحؿؼش ػٕذ ارذحء حٌشأٞ، ٚحٌزٞ ٠ؼضص ػ١ٍّخص حٌّشحؿؼش ٠ٚذػُ حعظملاي 

حٌّشحلز١ٓ ٚلذسطُٙ ػٍٝ حٌظظذٞ ٌٍخلافخص ِغ ادحسحص حٌششوخص ِلً حٌّشحؿؼش، وّخ طغّق حٌّشحؿؼش 

ٕٟ ٚحٌّٕخلشش حٌّظزخدٌش ر١ٓ ِشحلزٟ حٌلغخرخص حٌّىٍف١ٓ حٌّشظشوش رظٛك١ذ حٌفىش ٚحٌظؼخْٚ ٚحلأغـخَ حٌّٙ

 رٙخ.
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٠ٚظؼق ِٓ حٌظؼش٠ف حٌغخرك ٌٍّشحؿؼش حٌّشظشوش حٔٙخ طؼظّذ ػٍٝ ِـّٛػش ِهٓ حٌخظهخثض حٌظهٟ  

 ط١ّض٘خ ػٓ حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش، ٚطظّؼً طٍه حٌّمِٛخص فٟ ح٢طٟ:

 حٌّشخسوش ر١ٓ حػ١ٕٓ )أٚ أوؼش( ِٓ ِشحؿؼٟ حٌلغخرخص حٌّغظم١ٍٓ. .أ 

 ٌّغج١ٌٛش حٌظؼخ١ِٕش ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌٛحسدس رظمش٠ش حٌّشحؿؼش، ٚػٓ حلأخطخء حٌظٟ ٌُ طىظشف.ح .د 

 ططز١ك آ١ٌش حٌشلخرش حٌّظزخدٌش. .ؽ 

 ػمذ ؿٍغخص حٌؼظف حٌزٕٟ٘. .د 

 اػذحد طمش٠ش ِشحؿؼش ٚحكذ. .ٖ 

ٚطظ١ّض حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش رؤٔٙخ طئدٞ اٌٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚرٌه لأٔٙخ طغُٙ فٟ طذػ١ُ      

. ٚطؼًّ ػٍٝ طلافٟ ِشىٍش حلاٌظضحَ رمخػذس حٌظغ١١ش (Lobo et al., 2014)ملا١ٌش ِشحؿؼٟ حٌلغخرخص حعظ

حلإٌضحِٟ ٌّشحؿغ حٌلغخرخص لأٔٙخ طؼًّ ػٍٝ حٌّلخفظش ػٍٝ حٌخزشس حٌظٟ حوظغزٙخ حٌّشحؿغ فٟ ِـخي ٔشخؽ 

ّشحؿؼش فٟ ٠ذ حٌؼ١ًّ، وّخ طغخػذ حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ػٍٝ حٌلذ ِٓ ِشىٍش طشو١ض عٛق خذِخص حٌ

ٚطشـ١غ حٌششوخص حٌّظٛعطش ٚحٌظغشٜ ػٍٝ حٌظٛعغ ٚحٌّٕٛ  (Big 4)ششوخص حٌّشحؿؼش حلأسرؼش حٌىزشٜ 

(Lobo et al., 2014). 

٠ٚظُ ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ػٍٟ ٔلٛ اٌضحِٟ ٚػٍٟ ٔلٛ حخظ١خسٞ، ٠ٚمظذ رخٌّشحؿؼش حٌّشظشوش       

حٌششوخص ٠ظُ رلىُ حٌمخْٔٛ حٌّٕظُ ٌٙزٖ حٌششوخص، أٚ وششؽ حلإٌضح١ِش: أْ ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش فٟ 

أعخعٟ لاعظّشحس ٔشخؽٙخ، ٚرزٌه ٔـذ أْ ٘زح حٌّذخً ٠ؼطٟ ششػ١ش حعظملا١ٌش ٚعٍطش أوزش ٌٍّشحؿؼ١ٓ، 

حلأِش حٌزٞ ٠ذػُ ل١خُِٙ رّٙخُِٙ حٌّخظظش ٌُٙ رىفخءس، ٚرخٌشغُ ِٓ رٌه فمذ ٠ىْٛ طٕف١ز حٌّشحؿؼش 

 ذخً ِـشد حعظ١فخء ٌٍشىً فمؾ.حٌّشظشوش فٟ ظً ٘زح حٌّ

أِخ حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش حلاخظ١خس٠ش ف١مظذ رٙخ أْ ٠ظُ ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ِغ ػذَ ٚؿٛد اٌضحَ      

لخٟٔٛٔ ٌزٌه، ٠ٚظشن حلاخظ١خس ٌٍششوش ٌظمشس ِذٞ كخؿظٙخ اٌٟ حٌظطز١ك، ٚرزٌه فبٔٗ وٍّخ وخْ ٕ٘خن لذسس 

وٍّخ وخْ ٕ٘خن فؼخ١ٌش فٟ أدحء حٌّشحؿؼ١ٓ ٌّٙخُِٙ ٚأػّخٌُٙ ػٍٟ حخظ١خس ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش، 

 (.7302)كغ١ٓ، 

 انًشارؼح انًشتشكح: انًشارؼح طثقا نًذخمآنٍاخ  .2

ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌّشظشوش ػزهخسس ػهٓ سأعهٍٛد لأدحء ػ١ٍّهش حٌّشحؿؼهش حٌخخسؿ١هش ٌٍمهٛحثُ         

حٌّخ١ٌههش ٌٍؼ١ّههً ِلههً حٌّشحؿؼههش ػههٓ ؽش٠ههك حشههظشحن حػٕهه١ٓ أٚ أوؼههش ِههٓ ِشحلزههٟ حٌلغههخرخص حٌّغههظم١ٍٓ ػههٓ 

١ههش حٌّشحؿؼههش، رؼؼههُٙ حٌههزؼغ، ك١ههغ ٠مههَٛ أػؼههخء فش٠مههٟ حٌّشحؿؼههش حٌّشههظشوش رههخٌظخط١ؾ حٌّشههظشن ٌؼٍّ

ٚطمغه١ُ حٌؼّههً ر١ّٕٙههخ، ٚطٕف١ههز وههً شههش٠ه ٌٍّٙههخَ حٌّظفهك ػ١ٍٙههخ، ِههٓ أؿههً اطههذحس طمش٠ههش ِشحؿؼههش ِشههظشن 

٠ظؼّٓ طٛل١غ ولا ِّٕٙخ رشؤْ حٌشأٞ حٌفٕٟ حٌّلخ٠ذ رشؤْ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍؼ١ًّ ِلهً حٌّشحؿؼهش، فهٟ ػهٛء 
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ًّ وً ِشحلذ كغخرخص ٌّغج١ٌٛش طؼهخ١ِٕش طمغ١ُ طىخ١ٌف ٚأطؼخد ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ر١ّٕٙخ، رخلإػخفش اٌٟ طل

 (.7302رشؤْ حٌشأٞ حٌفٕٟ حٌٛحسد رظمش٠ش حٌّشحؿؼشس )ِلّٛد، 

حٌظخدس ػهٓ حٌّـّهغ حٌٕٙهذٞ ٌٍّلخعهز١ٓ حٌمهخ١١ٔٛٔٓ  (SA No. 299)٠ٚؼذ ِؼ١خس حٌّشحؿؼش حٌٕٙذٞ         

حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش، ار ، ٘ٛ أٚي ِؼ١خس ٠ظٕخٚي ِغج١ٌٛخص ِشحلزهٟ حٌلغهخرخص حٌمهخث١ّٓ رؼ١ٍّهش 0223ػخَ 

طؼّٓ رٌه حٌّؼ١خس ػذس اسشخدحص طٛؿ١ٙ١هش ٌّشحلزهٟ حٌلغهخرخص حٌمهخث١ّٓ رؼ١ٍّهش حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش، ِهٓ 

أّ٘ٙههخ أْ وههً ِشحلههذ كغههخرخص ٠ظلّههً رظههٛسس ِٕفههشدس، ِغههج١ٌٛش حٌمههشحسحص حٌظههٟ ٠ظخههز٘خ رشههؤْ ؽز١ؼههش، 

ظؼٍهك رؼّهً حٌّشحؿؼهش حٌّخظهض ٌهٗ، ِهغ ٚطٛل١ض، ٚٔطخق اؿشحءحص حٌّشحؿؼش حٌظٟ ٠ـذ حْ ٠ئد٠ٙخ ف١ّخ ٠

حٌؼٍههُ أْ طٍههه حٌّغههج١ٌٛخص لا ٠نغههؤي ػٕٙههخ حٌّشحلزههْٛ ح٢خههشْٚ؛ وّههخ ٠ـههذ أْ ٠فظههشع وههً ِشحلههذ ل١ههخَ 

حٌّشحلز١ٓ ح٢خش٠ٓ رؤدحء أػّخي حٌّشحؿؼش حٌخخطش رُٙ ٚفمهخً ٌّؼهخ١٠ش حٌّشحؿؼهش حٌّظؼهخسف ػ١ٍٙهخ. ٚرخٌظهخٌٟ 

أػّخي حٌّشحؿؼش حٌظٟ ٠ٕـض٘خ حٌّشحلزْٛ ح٢خشْٚ أٚ أدحء ١ٌظ ِٓ حٌؼشٚسٞ أْ ٠مَٛ وً ِشحلذ رفلض 

أٞ حخظزخسحص اػخف١ش أخشٞ، لاخظزخس ِخ ارح وخٔض أػّخي حٌّشحؿؼش حٌظهٟ ٠ٕـض٘هخ حٌّشحلزهْٛ ح٢خهشْٚ طهظُ 

ٚفمخً ٌّؼخ١٠ش حٌّشحؿؼش حٌّظؼخسف ػ١ٍٙخ أَ لا؛ ٚأخ١شحً ٠ـذ ػٍٝ ؿ١ّهغ حٌّهشحلز١ٓ حلاطفهخق ف١ّهخ ر١هُٕٙ ػٍهٟ 

حٌزٞ ٠ـذ ارذحإٖ ٚاطذحس طمش٠ش ِشحؿؼش ِٛكذ، ٌٚىٓ فٟ كخٌش ٚؿٛد حخظلاف فٟ حٌهشأٞ ف١ّهخ ٔٛع حٌشأٞ 

 ر١ُٕٙ ٠ـذ ػٍٟ وً ِشحلذ ارذحء سأ٠ٗ ِٕفشدح ِٓ خلاي اطذحس طمش٠ش ِٕفظً.  

 ,.Deng et al., (2014); Bedard et alطٕخٌٚض حٌؼذ٠هذ ِهٓ حٌذسحعهخص ِؼهً دسحعهش وهً ِهٓ  

(2012); Sakel et al., (2012)  أشههىخي حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش. ك١هغ ٠ّىههٓ ططز١هك ِهذخً حٌّشحؿؼههش

 حٌّشظشوش ِٓ خلاي أكذ حلأشىخي حٌظخ١ٌش ػٍٝ:

 .(Big4)طٕف١ز أػّخي حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش رٛحعطش ِىظز١ٓ ِٓ  -0

 .(Non Big4)ِٚىظذ ِٓ  (Big4)طٕف١ز أػّخي حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش رٛحعطش ِىظذ ِٓ  -7

 .(Non Big4)طٕف١ز أػّخي حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش رٛحعطش ِىظز١ٓ ِٓ  -0

 

رؤٔٗ رؼهذ لزهٛي ػ١ٍّهش حٌّشحؿؼهش ِهٓ لزهً ِشحلزهٟ حٌلغهخرخص، فهبْ  Deng et al., (2014)ٚأٚػق        

وههلا حٌّههشحلز١ٓ ٠ظفمههْٛ أٚلاً ػٍههٝ طخظهه١ض ػٍّّٙههخ ٚطمغهه١ُ ػ١ٍّههش حٌّشحؿؼههش ف١ّههخ ر١ّٕٙههخ، ػههُ طزههذأ ػ١ٍّههش 

ِشحؿؼههش حٌز١خٔههخص ٚحٌمههٛحثُ حٌّخ١ٌههش ٌٍؼ١ّههً ِلههً حٌّشحؿؼههش فههٟ ٚلههض ٚحكههذ، ػههُ رؼههذ حلأظٙههخء ِههٓ حٌـههضء 

لهذ ٠ـهذ ػ١ٍهٗ حٌظلمهك ِهٓ حلاعهظٕظخؿخص حٌظهٟ طٛطهً ٌٙهخ حٌّشحلهذ ح٢خهش ِهٓ خهلاي حٌّخظض ٌىً ِشح

ِشحؿؼش ٍِفخص حٌؼًّ حٌخخطش رؼ١ٍّش حٌؼًّ حٌخخطش رؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚفٟ حٌٕٙخ٠ش ٠ٛلغ وهً ِشحلهذ ػٍهٝ 

فهغ طمش٠ش حٌّشحؿؼش حٌىٍٟ ٌٍز١خٔخص ٚحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ١ٌٚظ فمؾ ػٍهٝ حٌؼّهً حٌهزٞ لهخَ رهٗ، ٚفهٟ كخٌهش ارح س

 أكذ حٌّشحلز١ٓ حٌظٛل١غ ػٍٝ طمش٠ش حٌّشحؿؼش فبٔٗ لا ٠ّىٓ ٔشش ٘زح حٌظمش٠ش.

أْ ٕ٘خن أ١ّ٘هش وزهشٜ ٌٍظٕغه١ك ٚحٌظؼهخْٚ ره١ٓ وهلا حٌّهشحلز١ٓ ػٕهذ طخطه١ؾ  ١ِٓٚٓ ػُ ٠شٜ حٌزخكؼ 

ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚؿّغ حلأدٌهش ٚأدحء حلاخظزهخسحص ٚطهٛلاً اٌهٝ اػهذحد طمش٠هش حٌّشحؿؼهش، ٚرّهخ أْ حٌّغهج١ٌٛش 

ظشوش ٠ٚلخعذ ػ١ٍٙخ ولاّ٘خ فّٓ ػُ لا ٠ّىٓ لأكذ حٌّشحلز١ٓ أْ ٠ظٕظً ِٓ ِغهج١ٌٛظٗ ػهٓ حٌـهضء حٌهزٞ ِش
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لخَ حٌّشحلذ ح٢خش رظؤد٠ظٗ، فؼ١ٍٗ أْ ٠ظؤوذ ِٓ ؿٛدس حٌؼّهً حٌهزٞ لهخَ رهٗ حٌّشحلهذ ح٢خهش كظهٝ ٠ّىهٓ ارهذحء 

 سأٞ ِٛكذ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍؼ١ًّ ٠لًّ طٛل١ؼّٙخ.

ٌٍشههشوخص حٌّذسؿهش فههٟ عههٛق  0221زلض حٌّشحؿؼههش حٌّشهظشوش اٌضح١ِههش ِٕههز ػهخَ ٚفهٟ حٌى٠ٛههض أطه      

 (.030، حٌّخدس 0221حٌى٠ٛض ٌلأٚسحق حٌّخ١ٌش )حٌى٠ٛض، 

( ربطههذحس لههخْٔٛ حٌشههشوخص ٚحٌههزٞ أٌغههٟ لههخْٔٛ 72طههذس ِشعههَٛ رمههخْٔٛ سلههُ ) 7307ٚفههٟ ػههخَ       

( ِهٓ حٌمهخْٔٛ اٌهٝ أٔهٗ ٠ىهْٛ 722ُ )، ك١هغ أشهخسص حٌّهخدس سله0233( ٌغهٕش 02حٌششوخص حٌظـخس٠ش سلُ )

ٌششوش حٌّغخّ٘ش حٌؼخِهش ِشحلهذ كغهخرخص أٚ أوؼهش طؼ١ٕهٗ حٌـّؼ١هش حٌؼخِهش حٌؼخد٠هش رؼهذ ِٛحفمهش رٕهه حٌى٠ٛهض 

 (.7307( ٌغٕش 72حٌّشوضٞ رخٌٕغزش ٌٍششوخص حٌخخػؼش ٌشلخرظٗ )ِشعَٛ رمخْٔٛ سلُ )

رؼههشٚسس أْ ٠ههظُ  0222طز١مههٗ ػههخَ ٚحٌههزٞ رههذأ ط 0221ٌغههٕش  20ٚلههذ طههذس لههخْٔٛ حٌشههشوخص سلههُ      

ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍششوخص حٌّغـٍش فٟ رٛسطش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌى٠ٛظ١ش رٛحعهطش اػٕه١ٓ ِهٓ ِشحلزهٟ 

 (.  722، ص 7302حٌلغخرخص حٌّغظم١ٍٓ )ٔخخي، 

 يضاٌا يذخم انًشارؼح انًشتشكح: .3

 طظّؼً ِضح٠خ ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ف١ّخ ٠ٍٟ:       

 ;Benali, (2013); Lobo et al., (2017)حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص ِؼً دسحعش وً ِهٓ  أشخسص 

Bedard et al., (2012)  ٟاٌٝ ح٢ػخس حلإ٠ـخر١ش أٚ حٌّضح٠هخ حٌظهٟ ٠لممٙهخ ِهذخً حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش ٚحٌظه

 ط١ّض٘خ ػٓ حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش، ٚحٌظٟ ٠ّىٓ طٕخٌٚٙخ فٟ حٌٕمخؽ حٌظخ١ٌش:

حٌظشوض رؤٔٗ ع١طشس ٚك١خصس  Benali, (2013)حٌلذ ِٓ طشوض عٛق حٌّشحؿؼش ك١غ ػشفض دسحعش  .أ 

ػذد ِلذٚد ِٓ ِىخطذ حٌّشحؿؼش ػٍٝ أػٍٝ ٔغزش عٛل١ش فٟ ِلخٌٚش ٌظلم١ك حلاكظىخس حٌظهخَ أٚ شهزٗ 

 حٌظخَ ٌغٛق خذِخص حٌّشحؿؼش، ٚ٘ٛ أِش طظغُ رٗ أعٛحق دٚي حلاطلخد حلأٚسٚرٟ ٚحٌٛلا٠خص حٌّظلذس،

ٚأػظزش ر١خْ حلاطلخد حلأٚسٚرٟ أْ ل١خَ حٌششوخص رظؼ١١ٓ حػٕه١ٓ ِهشحلز١ٓ ػٍهٝ أْ ٠ىهْٛ أكهذّ٘خ ِهٓ 

غ١ههش حلأسرؼههش حٌىزههخس ٠ظشطههذ ػ١ٍههٗ حٌلههذ ِههٓ طٍههه حٌظههخ٘شس رظشههـ١غ ِىخطههذ حٌّشحؿؼههش حٌظههغ١شس 

ٚحٌّظٛعههطش ٚطمٍهه١ض ٔظهه١ذ حلأسرؼههش حٌىزههخس فههٟ حٌغههٛق، ك١ههغ طؼههذ فشٔغههخ حٌظههٟ ططزههك حٌّشحؿؼههش 

 ش حلإٌضح١ِش طخكزش حٌغٛق حلألً طشوضحً ِمخسٔش رغ١ش٘خ ِٓ دٚي حلاطلخد حلأٚسٚرٟ.حٌّشظشو

ِٚٓ ػُ طؼذ حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش أدحس ؿ١هذس ٌٍلهذ ِهٓ طشوهض حٌغهٛق ٚحٌلهذ ِهٓ حعهظغلاي ٚعه١طشس حلأسرؼهش 

 حٌىزخس ػٍٝ حٌغٛق.

أْ اٌههٝ  Lobo et al., (2017)طؼض٠ههض حعههظملا١ٌش ِشحلههذ حٌلغههخرخص، ك١ههغ أشههخسص دسحعههش  .د 

حٌّشحلز١ٓ حٌّشظشو١ٓ حٌز٠ٓ ٠ظمخعّْٛ أطؼخد حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش رشىً ِظهٛحصْ ٠ٚظلٍّهٛح ِغهج١ٌٛش 

حٌشأٞ حٌٛحسد فٟ طمش٠هش حٌّشحؿؼهش رشهىً طؼهخِٕٟ ٘هُ أوؼهش حعهظملا١ٌش ِهٓ حٌّهشحلز١ٓ خهلاي ػ١ٍّهش 

ّٙخ ٌذ٠ّٙخ حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش، ٠ٚشؿغ رٌه اٌٝ أْ حٌّشحلز١ٓ حٌّشظشو١ٓ ٠ظزغ أكذّ٘خ ػًّ ح٢خش ٚأٔ

ِؼخً حٌفخػ١ٍش ٌّمخِٚش ػغٛؽ حٌّذ٠ش٠ٓ ٚحٌّلان، ك١غ أٔٗ ِٓ غ١ش حٌّلظًّ أْ ولا حٌّشحلز١ٓ عٛحءً 
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عٛف ٠خؼهؼخْ فهٟ آْ ٚحكهذ ٌؼهغٛؽ حٌؼّهلاء ٚلا ٠هزوشحْ فهٟ  (Non Big4)أٚ  (Big4)وخٔٛح 

( ػٍهٝ ٚؿهٛد ػلالهش ا٠ـخر١هش 7300حٌظمش٠ش حٌؼغشحص حٌظٟ طُ حوظشخفٙخ، وّخ أوذص دسحعهش )ِظهٌٟٛ، 

ر١ٓ حٌّشحؿؼش حٌّشهظشوش ٚحعهظملا١ٌش حٌّهشحلز١ٓ ٚأٔٙهخ طلغهٓ ِهٓ وفهخءس ٚفؼخ١ٌهش حعهظملاٌُٙ لأٔهٗ ِهٓ 

ً حٌّشحؿؼش حٌشحغزش فٟ حٌلظهٛي ػٍهٝ طمهخس٠ش ِشحؿؼهش حكظ١خ١ٌهش حٌّىٍف ؿذحً رخٌٕغزش ٌٍششوخص ِل

أْ طذفغ لاػ١ٕٓ ِشحلز١ٓ ِؼخً فٟ ٚلهض ٚحكهذ، وّهخ أْ ٕ٘هخن طهؼٛرش أْ ٠مزهً حٌّهشحلز١ٓ حلاػٕه١ٓ ِؼهخً 

 فشرّخ ٠شفغ أكذّ٘خ رؼىظ حٌظؤػ١ش ػٍٝ ِشحلذ ٚحكذ ٠ؼذ أِشحً أوؼش عٌٙٛش.

ٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش رٛؿهٛد اشهشحف طزهخدٌٟ ػٍهٝ طلم١ك حٌّغج١ٌٛش حٌظؼخ١ِٕش ك١غ ٠ظ١ّهض ِهذخً ح .ؽ 

وخفش اؿشحءحص حٌّشحؿؼش ِٓ لزً وً ِشحلذ كغهخرخص ػٍهٝ ح٢خهش، ك١هغ أْ حٌّشحلهذ فهٟ ػ١ٍّهش 

حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ِغجٛي ػٓ ػًّ حٌّشحلهذ ح٢خهش ٚلا ٠ّىهٓ أْ ٠هذػٝ ؿٍٙهٗ رخٌؼّهً حٌّهئدٜ 

حٌظؤوهذ ِهٓ أْ ػ١ٍّهش حٌّشحؿؼهش  ِٓ لزً حٌّشحلهذ ح٢خهش، ف١ٕزغهٟ ػٍهٝ وهلاً ِّٕٙهخ رظهٛسس فشد٠هش

رىخفش خطٛحطٙخ ٚاؿشحءحطٙخ طّض ٚفمخً ٌٍخطش حٌّٛػٛػ١ش ِغزمخً، ٚوزٌه حٌظؤوهذ ِهٓ وفخ٠هش ٚعهلاِش 

 .(Baldauf and steckel, 2012)حلأدٌش حٌظٟ طُ ؿّؼٙخ ِٓ ولاّ٘خ 

ٌهٝ طلغ١ٓ ٔٛػ١ش ػًّ ِشحلزهٟ حٌلغهخرخص أػٕهخء أدحء ػ١ٍّهش حٌّشحؿؼهش، ٠ٚشؿهغ حٌغهزذ فهٟ رٌهه ا .د 

طٕٛع خزشحص ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٚحلاعظفخدس ِٕٙخ ٌلاؽلاع ػٍٝ حلأعهخ١ٌذ حٌّظطهٛسس فهٟ حٌّشحؿؼهش 

ٚخخطههش ِٙههخسحص ٚخزههشحص حٌّههشحلز١ٓ ِههٓ ِٕههخؽك ؿغشحف١ههش ِخظٍفههش ٚحٌظههٟ طؼههذ أِههشحً ٘خِههخً فههٟ 

 (.7303(؛ )س٠ٚشذ، 7300ِشحؿؼش ػّلاء ٌُٙ فشٚع د١ٌٚش )ِظٌٟٛ، 

ص، ك١غ أٔٗ ػٓ ؽش٠ك طؼ١١ٓ حػ١ٕٓ ِشحلز١ٓ ِٓ ِىخطذ ِشحؿؼش طفؼ١ً آ١ٌش طذ٠ٚش ِشحلزٟ حٌلغخرخ .ٖ 

ِخظٍفش ٠ّىٓ ٌٍششوش ِلً حٌّشحؿؼش طذ٠ٚش أكهذ حٌّهشحلز١ٓ ٚحلاكظفهخظ رهخ٢خش رٚ حٌّؼشفهش ٚحٌفٙهُ 

حٌـ١ذ ٌؼ١ٍّخص ٚٔشخؽ حٌششوش ٚرخٌظخٌٟ طظـٕذ حٌششوش حٌـخٔهذ حٌغهٍزٟ ِهٓ طهذ٠ٚش حٌّهشحلز١ٓ، وّهخ 

حٌٕخطـههش ِههٓ حٌظههذ٠ٚش حلإٌضحِههٟ ٌٍّههشحلز١ٓ ٚرخٌظههخٌٟ حٌظههؤػ١ش  طغههخػذ ػٍههٝ خفههغ طىههخ١ٌف حٌخزههشس

 (Zerni et al., 2012)حلإ٠ـخرٟ ػٍٝ ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش 

ك١هغ أْ ِشهخسوش  (Non-Big 4)طذػ١ُ ؿهٛدس ػ١ٍّهش حٌّشحؿؼهش ٌٍّىخطهذ حٌظهغ١شس ٚحٌّظٛعهطش  .ٚ 

ٌههٝ حوظغههخد حٌّىخطههذ حٌىزههشٜ فههٟ ػ١ٍّههش حٌّشحؿؼههش ِههغ حٌّىخطههذ حٌظههغ١شس ٚحٌّظٛعههطش ٠ههئدٜ ا

حلأخ١ههشس حٌخزههشحص ٚحٌظؼههشف ػٍههٝ أعههخ١ٌذ ؿذ٠ههذس ٌٍّشحؿؼههش ٚ٘ههٛ ِههخ ٠ض٠ههذ ِههٓ فؼخ١ٌههش حٌّىخطههذ 

حٌظغ١شس ٚحٌّظٛعطش ك١غ ٠ظزق ٌذ٠ٙخ حٌمذسس ػٍهٝ الٕهخع ػّهلاء ؿهذد رّشحؿؼهش شهشوخطُٙ ٚرٌهه 

ػٓ ؽش٠هك حعهظغلاي ِشهخسوظٙخ ٌٍّىخطهذ حٌىزهشٜ فهٟ ػ١ٍّهش حٌّشحؿؼهش ٌٍذلاٌهش ػٍهٝ لهذسطٙخ ػٍهٝ 

َ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش رىفخءس ٚؿٛدس ػخ١ٌهش ِّهخ ٠هذػُ ِهٓ حعهظّشحس٘خ ٚص٠هخدس حٌّٕخفغهش فهٟ عهٛق اطّخ

 .(Deng et al., 2014) ;(Zerni et al., 2012)حٌّشحؿؼش 

ص٠ههخدس دلههش طمش٠ههش حٌّشحؿؼههش، ٠ٚشؿههغ رٌههه اٌههٝ ص٠ههخدس حٌّغههج١ٌٛش حٌمخ١ٔٛٔههش ٚحلأخلال١ههش ٌٍّههشحلز١ٓ  .ص 

١غ أْ حٌظمش٠ش حٌزٞ ٠ٛلغ ػ١ٍٗ حػ١ٕٓ ِشحلز١ٓ ِٓ ِىخطذ حٌّشظشو١ٓ ػٓ ٔظخثؾ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ك

ِشحؿؼش ِخظٍفش ٠لًّ اشخسس رّظذحل١ش ٚػمش أوزش ِمخسٔش رخٌظمش٠ش حٌهزٞ ٠ٛلهغ ػ١ٍهٗ ِشحلهذ ٚحكهذ 

ٚرٌه لأْ حٌشأٞ حٌٛحسد رخٌظمش٠ش ٠لًّ ِٛحفمش وً حٌّشحلز١ٓ ٚفٟ كخٌش حلاخظلاف ر١ُٕٙ فهٟ حٌهشأٞ 

ظً ر١ُٕٙ ٚطؤ١٠ذ حٌشأٞ حٌظهل١ق لأٞ ِّٕٙهخ، وّهخ طهئدٜ حٌّشحؿؼهش ٠ظُ حلاعظؼخٔش رّشحلذ ػخٌغ ٌٍف

حٌّشظشوش اٌٝ طلًّ ولا حٌّشحلز١ٓ ِخخؽش حٌّشحؿؼش حلإػخف١ش حٌٕخشجش ػٓ حكظّخي فشهً حٌّشحلهذ 

ح٢خش فٟ أدحء كظظٗ ِٓ ِٙخَ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚ٘ٛ ِخ ٠لًّ وً ِشحلذ ِغج١ٌٛش أوزش، ِٚٓ ػهُ 



 
 

 
 

 
 

 
 

 )1360( 

 العلاقة على الخارجٌة المراجعة مداخل أثر             زكرٌا إبراهٌمود/  مجاهد علً وأ.د/ مسلم صلاح /أ

 م2024 الجزء الثانً ٌناٌر –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارٌة المعاصرة

ظخٌق ٚحٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌشأٞ حٌؼخَ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍشهشوش ٚ٘هٛ ٠ئدٜ اٌٝ ص٠خدس ػمش أطلخد حٌّ

 .(Zerni et al., 2012)ِخ ٠ئػش ا٠ـخر١خً ػٍٝ أعؼخس أعُٙ حٌؼ١ًّ 

ص٠ههخدس حٌؼمههش فههٟ حٌّؼٍِٛههخص حٌظههٟ أفظههلض ػٕٙههخ طٍههه حٌشههشوخص. ٚرخٌظههخٌٟ حٌلظههٛي ػٍههٟ ِضح٠ههخ  .ف 

 .(Al-Hadi et al., 2017)ط١ٍ٠ّٛش طظّؼً فٟ حٔخفخع طىٍفش حٌظ٠ًّٛ 

اػؼخف ػلالهش حلاسطزهخؽ أٚ حلاػظّهخد حلالظظهخدٞ ره١ٓ ِشحلهذ حٌلغهخرخص ٚحٌؼ١ّهً، وهزٌه خفهغ  .ؽ 

حكظّخ١ٌش حٌظٛحؽئ ر١ٓ ِشحلهذ حٌلغهخرخص ٚحٌؼ١ّهً، ٚحٌظهٟ طشطفهغ حكظّخ١ٌهش كهذٚػٙخ فهٟ ظهً ػلالهش 

 Baldauf and)حٌّشحؿؼش حٌفشد٠هش، ٚطهٕخفغ طٍهه حلاكظّخ١ٌهش رض٠هخدس ػهذد أؽهشحف طٍهه حٌؼلالهش

Steckel, 2012; Sakel et al., 2013) . 

 

 ػٍىب ويشاكم تطثٍق يذخم انًشارؼح انًشتشكح: .4

ػٍٝ حٌشغُ ِٓ حٌّضح٠خ حٌظٟ ٠لممٙخ ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش الا أْ حلأِش لا ٠خٍٛ ِٓ ػهذد ِهٓ  

 حٌغٍز١خص أٚ حٌّشخوً حٌّلظٍّش ٌٙخ ٚحٌظٟ ٌخظظٙخ رؼغ حٌذسحعخص فٟ حٌٕمخؽ حٌظخ١ٌش:

حٌّظٛحصْ ٌّٙخَ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٠ؼذ ِٓ ِؼٛلخص ططز١ك حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش، غ١خد حٌظٛص٠غ  .أ 

( اٌٝ أْ غ١خد حٌظمغ١ُ حٌّظٛحصْ لأػّخي حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش 7300ك١غ طش١ش دسحعش )ِظٌٟٛ، 

١ّٕ٘ٚٗ أكذ حٌّشحلز١ٓ ػٍٝ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش طفمذ حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ِضح٠خ٘خ حٌّشؿٛس فٟ طلم١ك 

 ؿؼش ٚطـؼٍٙخ غ١ش فؼخٌش.ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشح

طههؼٛرش ٚطؼمههذ ػ١ٍّههش حخظ١ههخس ِشحلزههٟ حٌلغههخرخص خخطههش ٌٍشههشوخص حٌىز١ههشس، ٠ٚشؿههغ رٌههه اٌههٝ  .د 

حطظخف عٛق حٌّشحؿؼش رّلذٚد٠ش حٌخ١خسحص حٌّظخكش ٌٍؼ١ًّ ػٓ حخظ١خس حٌّشحلز١ٓ ٚرٌه ٌمٍش ػذد 

َ ل١هخَ حٌشهشوخص ِىخطذ حٌّشحؿؼش حٌظٟ ٠غظط١غ حٌؼ١ّهً حلاخظ١هخس ر١ٕٙهخ، فّهٓ حٌّظؼهخسف ػ١ٍهٗ ػهذ

حٌىز١ههشس رخخظ١ههخس ٔفههظ ِىخطههذ حٌّشحؿؼههش حٌظههٟ ٠مههَٛ ِٕخفغههٙخ حٌشث١غههٟ رخٌظؼخِههً ِؼٙههخ، فههبرح وههخْ 

حٌّٕخفظ حٌشث١غٟ ٌٍششوش ٠ظؼخًِ ِغ ِىظز١ٓ ِٓ ِىخطذ حٌّشحؿؼش حلأسرؼش حٌىزخس ارحً فهٟ كخٌهش ارح 

ففٟ ٘زٖ حٌلخٌهش لا ٠ٛؿهذ أسحدص حٌششوش طؼ١١ٓ حػ١ٕٓ ِشحلز١ٓ ِٓ ِىخطذ حٌّشحؿؼش حلأسرؼش حٌىزخس 

 (.7300أِخِٙخ خ١خس عٜٛ حخظ١خس حٌّىظز١ٓ ح٢خش٠ٓ )ِظٌٟٛ، 

طؼمذ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش رخٌٕغزش ٌٍّشحلز١ٓ أ٠ؼخً، ك١هغ ٠ّىهٓ أْ ٠ىهْٛ ٕ٘هخن ِشهخوً فهٟ حٌظٛحطهً  .ؽ 

ٚحٌظٕغ١ك ر١ٓ ِشحلزٟ حٌلغخرخص ٚلذ طلذع ِشخوً ر١ُٕٙ ػٕذ طمغه١ُ ِٙهخَ حٌّشحؿؼهش، ٚلهذ ٠لهذع 

خلاص أْ ٠ىهْٛ ٕ٘هخن ػهذَ طؼهخْٚ أٚ طىخِهً ره١ٓ حٌّهشحلز١ٓ ك١هغ أٔهٗ لهذ ٠ىهْٛ ِهٓ فٟ رؼغ حٌل

حٌظؼذ ٌّٕشؤطٟ ِشحؿؼش ِظٕخفغه١ٓ أْ طظؼخٚٔهخ ِؼهخً ػٕهذ حٌم١هخَ رؤػّهخي حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش ِّهخ 

٠ئدٜ اٌٝ حٌظؤػ١ش عٍزخً ػٍٝ ؿٛدس حٌؼًّ ٚاػخلش حٌظؼخْٚ حٌلاصَ ٚطزخدي حٌّؼٍِٛهخص ره١ٓ حٌّهشحلز١ٓ 

 حلأِش اٌٝ ٚؿٛد ِغخِٚخص ر١ّٕٙخ رّخ ٠ئدٜ اٌٝ طم١ًٍ ؿٛدس حٌّشحؿؼش. ٚسرّخ ٠ظً

طؤخش اطذحس طمخس٠ش حٌّشحؿؼش، ٔظشحً ٌٛؿٛد لؼهخ٠خ خلاف١هش ره١ٓ ِشحلزهٟ حٌلغهخرخص كهٛي حٌؼذ٠هذ  .د 

ِٓ حٌمؼخ٠خ حٌّلخعز١ش ٚػذَ ٚؿٛد ِؼ١خس ٠ٛػهق آ١ٌهخص كغهُ طٍهه حٌمؼهخ٠خ حٌخلاف١هش خخطهش فهٟ 

 ٟ ِذحخً طؼذد ِشحلزٟ حٌلغخرخص.رؼغ حٌذٚي كذ٠ؼش حٌؼٙذ رظزٕ
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 يفهىو انقذسج الإداسٌح: 3/2

حؿظٙذ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌزخكؼ١ٓ فٟ ِـهخلاص ِخظٍفهش فهٟ ِلخٌٚهش ا٠ـهخد طؼش٠هف ٌٍمهذسس حلإدحس٠هش. ففهٟ ِـهخي      

ػٍٝ أٔٗ لذ ٠ىْٛ ٌزؼغ حٌّذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١هز١٠ٓ حٌمهذسحص  Teece et al., (1997)حلإدحسس حلإعظشحط١ـ١ش أوذ  

 & Adner)حلإدحس٠ش حٌظٟ طغخػذ فٟ طغ١١ش اعظشحط١ـ١خص حٌششوخص. ٚحعظٕخدحً اٌٝ طٍه حٌٕظشس، فمهذ ػهشف 

Helfat, 2003)  ٓحٌمههذسس حلإدحس٠هش ػٍهٝ أٔٙههخ سحٌمهذسحص حٌف١ٕهش حٌظههٟ طّىهٓ حٌّهذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١ههز١٠ٓ ِهٓ طىهه٠ٛ

حٌمهذسس  Kor, (2003)) (Hitt et al., (2001)حٌىفخءحص رشىً ِظهضحِٓ، وّهخ ػهشف حٌّٛحسد حٌظٕظ١ّ١ش ٚ

حلإدحس٠ش ػٍٝ أٔٙخ سحٌّؼشفش، ٚحٌخزهشحص حٌشخظه١ش ٌٍّهذسحء حٌظٕف١هز١٠ٓ، ٚ٘هزٖ حٌٕظهشس اٌهٝ حٌمهذسس حلإدحس٠هش 

ف ػٍٝ أٔٙخ طظىْٛ ِٓ حٌّؼشفش ٚحٌّٙخسس ٚحٌخزشحص حٌظهٟ طظـغهذ فهٟ حلأفهشحد طظفهك اٌهٝ كهذ وز١هش ِهغ ٚطه

 .(Becker, 1964; Schultz, 1961)سأط حٌّخي حٌزششٞس 

ِظطٍق سحٌمذسس حلإدحس٠شس ٌلإشهخسس اٌهٝ لهذسس حٌّهذ٠ش٠ٓ ػٍهٝ  Hessian, (2018)ٚلذ حعظخذَ  

 طى٠ٛٓ، ٚطٛع١غ، ٚطؼذ٠ً ِٛحسد حٌششوش.

رظٛعهه١غ ٔطههخق ِظههطٍق حٌمههذسس حلإدحس٠ههش ١ٌشهه١ش اٌههٝ  Adner & Helfat, (2003)ٚلههذ لههخَ  

دحس٠ش حٌظٟ لا طئػش فمؾ ػٍٝ حٌز١جش حٌذحخ١ٍش ٌٍششوش ٚأّخ طئػش أ٠ؼخ ػٍٝ حٌز١جش حٌخخسؿ١هش ٌٙهخ، حٌمذسحص حلإ

اٌههٝ أْ حٌمههذسس حلإدحس٠ههش رٛؿههٗ ػههخَ طّؼههً حٌّؼشفههش ٚحٌّٙههخسس  (Holcomb et al., 2009)وّههخ أػههخف 

 ٚحٌخزشس حٌظٟ طٕظؾ ل١ّش لأٞ ششوش.

لذسس حٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ طلذ٠ذ حٌظغ١شحص فٟ حٌز١جهش  ٟ٘ٚفٟ ِـخي حٌّلخعزش ٚحٌظ٠ًّٛ حٌمذسس حلإدحس٠ش  

اٌٝ حٌغّؼش حلإدحس٠ش ػٍٝ أٙخ  (Fama, 1980; Milbourn 2003)حٌظشغ١ٍ١ش ٌٍششوش، ٚلذ أشخس وً ِٓ 

اٌهٝ  Demerjian et al., (2012)ِذٜ أدحسن أعٛحق سأط حٌّخي اٌهٝ حٌمهذسس حلإدحس٠هش ٌٍّهذسحء، ٚأشهخس 

حٌىخِٕهش ٚحٌّٛ٘زهش حلإدحس٠هش ٚحٌهذٚحفغ ٚشخظه١ش حٌّهذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١هز١٠ٓ، ٚأْ حٌمذسس حلإدحس٠ش ػٍٝ أٙخ حٌمهذسس 

حٌغّؼش ٟ٘ طم١١ُ حلأؽشحف حٌخخسؿ١ش ٌٙزٖ حٌؼٛحًِ رّخ ٠ظٛحفش ٌُٙ ِٓ ِؼٍِٛخص ِظخكش ٚفٟ حٌٕٙخ٠ش ٠فظشع 

أْ طئدٜ حٌمذسس حلإدحس٠ش حٌلم١م١ش اٌٝ طلغه١ٓ حٌغهّؼش رّهشٚس حٌٛلهض ٌٚهزٌه ٠هظُ حعهظخذحَ ِظهطٍق حٌمهذسس 

حلإدحس٠هش ٚحٌغهّؼش حلإدحس٠هش ػٍههٝ أٔٙهخ ِظهطٍلخص طؼطههٝ ٔفهظ حٌّؼٕهٝ. ٚرخلإػهخفش اٌههٝ رٌهه، فمهذ ػههشف 

Demerjian et al., (2012)  ٓحٌمذسس حلإدحس٠هش ػٍهٝ أٙهخ ِهذٜ وفهخءس حٌّهذ٠ش٠ٓ فهٟ ط١ٌٛهذ حلإ٠هشحدحص ِه

 حٌّٛحسد حلالظظخد٠ش حٌّظخكش ٌٍششوش.

٘ههٟ حٌخزههشحص حٌلاصِههش ٚحٌّؼشفههش حٌظههٟ طّىههٓ أْ حٌمههذسس حلإدحس٠ههش  ١ِّٓٚههخ عههزك ٠ظؼههق ٌٍزههخكؼ 

حٌّذ٠ش٠ٓ ِٓ طى٠ٛٓ ٚادحسس ِهٛحسد حٌشهشوش رىفهخءس ٚحٌمهذسس ػٍهٝ طلذ٠هذ ٚادحسس حٌظغ١هشحص حٌظهٟ ططهشأ ػٍهٝ 

حٌز١جش حٌظشغ١ٍ١ش ٚحٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌّلخعز١ش ٚحٌظٟ طئدٜ فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ ص٠هخدس لهذسحطُٙ ػٍهٝ ل١هخدس حٌشهشوخص ِهٓ 

 أؿً خٍك حٌم١ّش.

 ٍح انقذسج الإداسٌح:أهً 3/2/1

٠ٕظش اٌٝ حٌمذسس حلإدحس٠ش ػٍهٝ أٔٙهخ أكهذ حٌؼٛحِهً حلأعخعه١ش ٌٕـهخف أػّهخي حٌشهشوخص فهٟ أعهٛحق  

سأط حٌّههخي ك١ههغ ٠غههظط١غ حٌّههذ٠ش٠ٓ حلأػٍههٝ لههذسس طلذ٠ههذ حٌظغ١ههشحص حلالظظههخد٠ش ٌشههشوخطُٙ، وّههخ ٠غههظط١غ 
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حٌخخسؿ١ش رشىً أوؼش ِظذحل١ش ٚرخٌظهخٌٟ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس ٔمً حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌششوخطُٙ اٌٝ حلأؽشحف 

طخف١غ ِشىٍش ػهذَ طّخػهً حٌّؼٍِٛهخص حٌظهٟ طٛحؿهٗ أعهٛحق سأط حٌّهخي. ٚرخلإػهخفش اٌهٝ رٌهه، طؼهذ حٌمهذسس 

حلإدحس٠ش ػخًِ فٟ طلذ٠ذ حٌغ١خعخص حٌّخ١ٌش ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش فٟ حٌششوش ك١غ طغظط١غ حٌششوخص حٌظٟ ٠ظٛحفش ٌذ٠ٙخ 

ٌذخٛي اٌهٝ أعهٛحق سأط حٌّهخي رشهىً أوؼهش عهٌٙٛش ٚحٌهزٞ ٠هئػش رهذٚسٖ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس ادحس٠ش ِٓ ح

 ػٍٝ حٌغ١خعخص حٌّخ١ٌش ٌٍششوش.

ػٍٝ لشحسحص حٌششوش وهخٌمشحسحص حلاعهظؼّخس٠ش ٚلهشحسحص حٌظ٠ّٛهً  ٠Forceىْٛ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٔفٛرحً ٚ 

ؽش٠ههك  ٚحٌمههشحسحص حٌظشههغ١ٍ١ش. ٠ٚظٌٛههذ حٌلههخفض ٌههذٜ حٌّههذ٠ش٠ٓ حلأفؼههً عههّؼش ادحس٠ههش ٌلّخ٠ههش عههّؼظُٙ ػههٓ

 ,Jensen and Fullerطلغ١ٓ أدحء حٌششوش، ٚرخٌٕظش اٌٝ طؤػ١ش حٌمذسس حلإدحس٠ش ػٍٝ أدحء حٌششوش فمذ أوذ 

ػٍهٝ أْ حٌمههذسس حلإدحس٠ههش ٘هٟ ِلههذد سث١غههٟ ٌٕـهخف ٚرمههخء حٌشههشوش فهٟ حلأؿههً حٌط٠ٛههً، ٚطٛطههً  (2002)

Chemmanur et al., (2005) طفؼش ٌهذ٠ٙخ أدحء طشهغ١ٍٟ اٌٝ أْ حٌششوخص حٌظٟ ٌذ٠ٙخ ادحسس رحص ؿٛدس ِش

لٛٞ ػٍٝ حٌّذٜ حٌط٠ًٛ رؼذ ػ١ٍّهش حٌطهشف حلأٌٚهٟ لأعهّٙٙخ، ٚػخثهذ أػٍهٝ ػٍهٝ حٌّهذٜ حٌط٠ٛهً، ٚحػظزهش 

Agarwal et al., (2007)  أْ حلإدحسس حٌـ١ذس طؼًّ ػٍٝ طلغ١ٓ ل١ّش حٌششوش ك١غ اْ حٌششوخص حٌّهذحسس

حلأدحء حٌظشهغ١ٍٟ حٌـ١هذ ٌفظهشس ص١ِٕهش أؽهٛي،  رشىً ؿ١ذ ٠ىْٛ ٌذ٠ٙخ سرل١ش أػٍٝ، ٚلخدسس ػٍٝ حٌلفهخظ ػٍهٝ

وّخ طهظُ ِىخفؤطٙهخ ِهٓ خهلاي كظهٌٛٙخ ػٍهٝ أػٍهٝ طم١١ّهخص فهٟ أعهٛحق سأط حٌّهخي وّهخ ٠غهظط١غ حٌّهذ٠ش٠ٓ 

 ,.Demerjian et al)حلأفؼً لهذسس ادحسس حٌشهشوخص حٌظهٟ طؼّهً فهٟ ظهً أوؼهش حٌز١جهخص حٌظشهغ١ٍ١ش طؼم١هذحً 

2013). 

ٚطؼًّ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذسحء ػٍٝ طخف١غ ِشخوً حٌٛوخٌش حٌظٟ طٕشؤ ر١ٓ حٌّٛوً )حٌّغظؼّش٠ٓ(  

ٚحٌٛو١ً )حٌّذ٠ش٠ٓ(، ك١غ ٠غؼٟ حٌّذ٠ش٠ٓ حٌلظٛي ػٍٝ أِهٛحي ِٕٚهخفغ ٔظ١هش ادحسطٙهُ ٌٍشهشوش فهٟ كه١ٓ 

ؼّش٠ٓ ٚرخٌظهخٌٟ ٠ـذ ػٍٝ حٌششوش طى٠ٛٓ عّؼش ِٓ أؿً ط١ٌٛذ حلأسرخف ٚاػخدس دفغ ٘زٖ حلأسرهخف اٌهٝ حٌّغهظ

 Fama, 1980; Holmstrom et al., 1986; Holmstrom(1999))طلغه١ٓ كٛوّهش حٌشهشوخص 

اٌههٝ أْ حٌّههذ٠ش٠ٓ حلأػٍههٝ لههذسس لههخدس٠ٓ ػٍههٝ حخظ١ههخس أفؼههً   Chemmanur et al., (2009)ٚأشههخس 

حٌّششٚػخص حٌظٟ طّٕق أػٍٝ طخفٟ ل١ّهش كخ١ٌهش ٚرخٌظهخٌٟ حخظ١هخس أفؼهً حٌّشهشٚػخص ٔـخكهخً ٚحٌظهٟ طلمهك 

 أػٍٝ ٔظخثؾ ِّىٕش ٚحٌظٟ ٠ٕظؾ ػٕٙخ ص٠خدس حعظؼّخسحص حلأسرخف حٌّغظمز١ٍش.

ٌّؼٍِٛخط١ههش ٌٍشههشوش ِههٓ خههلاي ص٠ههخدس طههذفك وّههخ طؼّههً حٌمههذسس حلإدحس٠ههش ػٍههٝ طلغهه١ٓ حٌز١جههش ح 

حٌّؼٍِٛخص حٌّظخكش ٌذٜ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأفؼً عهّؼش ادحس٠هش ػهٓ حٌشهشوش اٌهٝ أعهٛحق سأط حٌّهخي ك١هغ ٠ظٌٛهذ 

حٌلخفض ٌذٜ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس اٌٝ اؽلاع أعٛحق سأط حٌّخي رخٌفشص حلالظظخد٠ش حٌّظخكش أِخَ حٌششوش 

حٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ طـ١ّغ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠ّىٓ حلاػظّخد ػ١ٍٙخ فهٟ طىه٠ٛٓ ٌلّخ٠ش عّؼظُٙ. رخلإػخفش اٌٝ لذسس 

حٌظمذ٠شحص حٌّغظمز١ٍش ٚحٌظٟ طٕؼىظ ػٍٝ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِّخ ٠ش١ش رٌه اٌٝ ص٠خدس شهفخف١ش حٌشهشوش ِهغ 

خٌظخٌٟ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذسحء، ِٚٓ ِٕظٛس حٌّغظؼّش٠ٓ طضدحد ل١ّش حٌششوش ِغ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذسحء، ٚر

طخف١غ ِشىٍش ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ر١ٓ حلأؽشحف حٌذحخ١ٍش ٚحٌخخسؿ١ش ٌٍششوش، ِّخ ٠ؼٕٟ رٌه أْ حٌمهذسس 

 حلإدحس٠ش طؼذ ِئششحً ٌّغخػذس حٌّغظؼّش٠ٓ ػٍٝ حٌظٕزئ رخلأسرخف حٌّغظمز١ٍش.
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 الإداسج انحقٍقٍح نلأستاس: 0/0

٠هش طظؼٍهك رؤٔشهطش حلإٔظهخؽ ٚحلاعهظؼّخس ٠ؼظّذ ٘زح حٌٕٛع ِٓ حلأعخ١ٌذ ػٍٝ حعهظغلاي لهشحسحص ادحس 

حلأسرخف، ٚٚفمخً ٌزٌه ٠ّىٓ ٌلإدحسس حٌم١خَ ربدحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حعظخذحَ ػلاػش  ػٍٝٚحٌّز١ؼخص فٟ حٌظؤػ١ش 

 (:7302؛ ػٍٟ، 037، ص 7307ٚعخثً وّخ ٠ٍٟ )رٛعٕش، 

 :إداسج انًثٍؼاخ وانًشتشٌاخ .1

ِّخسعههش ادحسس حلأسرههخف اٌههٝ طلغهه١ٓ طههٛسس  رخٌٕغههزش لإدحسس حٌّز١ؼههخص فههبْ حلإدحسس طٙههذف ِههٓ 

حٌّز١ؼههخص فههٟ لخثّههش حٌههذخً، ػههٓ ؽش٠ههك ص٠ههخدس حٌّز١ؼههخص رظههٛسس غ١ههش حػظ١خد٠ههش فههٟ كـههُ حٌّز١ؼههخص ػههٓ 

حٌغٕٛحص حٌغخرمش. أِخ رخٌٕغزش لإدحسس حٌّشظش٠خص فبْ حلإدحسس طٙهذف اٌهٝ طخفه١غ طىٍفهش حٌزؼهخػش فهٟ لخثّهش 

 (.02 ، ص7332حٌذخً ٌض٠خدس حلأسرخف )حٌـٍزٟ، 

 إداسج انًصشوفاخ الاختٍاسٌح: .2

طؼًّ حٌّئعغش ػٍٝ طخف١غ أٚ سفغ رؼغ حٌّظخس٠ف حٌمخرٍهش ٌٍهظلىُ ِؼهً ِظهخس٠ف حلإػهلاْ،  

ٚحٌزلغ ٚحٌظط٠ٛش رشىً غ١ش حػظ١خدٞ فٟ ٔٙخ٠ش حٌغٕش حٌلخ١ٌش، ١ٌظُ طل١ٍّٙخ ػٍٝ حٌغهٕش حٌظخ١ٌهش ك١هغ طظٙهش 

، ٠7307ف أػٍهٝ رشهىً غ١هش حػظ١هخدٞ )ِؼهشحؽ ٚآدَ، حٌغٕش حٌلخ١ٌش رّظخس٠ف ألً ٚحٌغٕش حٌظخ١ٌش رّظخس

 (.03ص 

 إداسج الإَتاد: .3

٠ّىٓ ٌلإدحسس حٌم١خَ رّّخسعخص ادحسس حلإٔظخؽ ِٓ خلاي طغش٠غ ِؼذي حلإٔظخؽ رشىً ِغخٌٟ ف١ٗ ِّخ  

٠ئدٞ اٌٝ طخف١غ حٌظىخ١ٌف حٌؼخرظش ٚرخٌظهخٌٟ طخفه١غ ِظٛعهؾ طىٍفهش حٌٛكهذس، فهٟ ٔفهظ حٌٛلهض ٠ظشطهذ ػٍهٝ 

ظخؽ ص٠خدس فٟ حٌّخهضْٚ ِّهخ ٠هئدٞ اٌهٝ طخفه١غ طىٍفهش حٌّز١ؼهخص ٚرخٌظهخٌٟ ص٠هخدس حلأسرهخف، الا أْ ص٠خدس حلإٔ

ص٠ههخدس حٌّخههضْٚ رشههىً ِغههخٌٝ عهه١ئدٞ اٌههٝ طلّههً حٌّئعغههش ٌظىههخ١ٌف طخههض٠ٓ ِشطفؼههش، ِههٓ ٔخك١ههش أخههشٜ 

 (.030، ص 7307ع١ظؼشع حٌّخضْٚ ٌخطش حٌظٍف خخطش ارح ػـضص حٌّئعغش ػٓ طظش٠فٗ )رٛعٕش، 

ؼلاقح تٍٍ انقذسج الإداسٌح ويًاسساخ الإداسج انحقٍقٍح نلأستاس فً ظم انًذاخم انًختهفح ان 0/1

 نهًشارؼح انخاسرٍح )تطىٌش فشوض انثحج(:

ٚدٚس  ِٓ ٔذسس حٌذسحعخص حٌظٟ طٕخٌٚض حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف     

حعظٕزخؽ ٘زح حٌذٚس أٚ حٌظؤػ١ش لاخظلاف  ١ٓحٌؼلالش ٠ّىٓ ٌٍزخكؼِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش فٟ ػزؾ ٘زٖ 

ّّخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف ِٓ رِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش حٌّغظخذَ ػٍٟ ػلالش حٌمذسس حلإدحس٠ش 

خلاي طل١ًٍ ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌظٟ رلؼض فٟ دٚس ِذحخً حٌّشحؿؼش فٟ حٌلذ ِٓ ِّخسعخص حلإدحسس 

ٚوزٌه حٌذسحعخص حٌظٟ حخظزشص دٚس ِذحخً حٌّشحؿؼش فٟ حٌلذ ِٓ حٌغٍٛن حلأظٙخصٞ  ٌلأسرخفحٌلم١م١ش 

ٌلإدحسس رٛؿٗ ػخَ. فبػزخص حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص حٌذٚس حلإ٠ـخرٟ ٌّذحخً حٌّشحؿؼش فٟ حٌلذ ِٓ ِّخسعخص 

١ّٕخً ( ٠ؼٕٟ ػ7302؛ ٠ٛعف، 7302؛ ِلّذ، 7373؛ ِٕذٚس، 7302)ػٍٟ،  حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف

حٌذٚس حلإ٠ـخرٟ لاخظلاف ِذحخً حٌّشحؿؼش فٟ حٌلذ ِٓ حٌغٍٛو١خص حٌغٍز١ش حلأظٙخص٠ش ٌلإدحسس ٚحٌٕخطـش ػٓ 

لذسس ادحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِٚٓ ػُ حلأػش حٌّؼٕٛٞ ٌّذحخً حٌّشحؿؼش فٟ ػزؾ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش 
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ٚحٌظٟ  (Mawardi, 2017)شس دسحعش ٚ٘زح ِخ أػزظظٗ رظٛسس ِزخش ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف

٘ذفض اٌٟ حخظزخس أػش ؿٛدس حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٟ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسحص حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١ز١٠ٓ 

( ششوش طٕخػ١ش ِذسؿش فٟ 022ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف، رخعظخذحَ ر١خٔخص ػ١ٕش ِىٛٔش ِٓ )

ُ حٌّؼشفش ِٚٙخسحص حٌّّخسعش حلإدحس٠ش ٌٙخ طؤػ١ش ِؼٕٛٞ ػٍٟ رٛسطش أذ١ٔٚغ١خ، ٚحظٙشص حٌٕظخثؾ حْ كـ

ؿٛدس حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش، ٚأْ كـُ ِىظذ حٌّشحؿؼش ٌٗ طؤػ١ش ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش؛ ٚأْ 

ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٌٙخ طؤػ١ش عٍزٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٟ ِّخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف؛ ٚأْ كـُ ِىظذ 

طؤػ١ش ِؼٕٛٞ ػٍٟ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسحص حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِّٚخسعخص حلإدحسس  حٌّشحؿؼش ٠ؼذ ِظغ١ش رٚ

حٌلم١م١ش ٌلأسرخف؛ ٚأخ١شحً فبْ فظشس حلاسطزخؽ ر١ٓ حٌّشحؿغ ٚحٌؼ١ًّ ١ٌظ ٌٙخ طؤػ١ش ػٍٟ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسحص 

لش فٟ ر١جش حلأػّخي ٚلاخظزخس ٘زٖ حٌؼلا حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١ز١٠ٓ ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف.

 وّخ ٠ٍٟ: زلغحٌى٠ٛظ١ش ٠ّىٓ ٌٍزخكغ ط١خغش حٌفشع حٌشث١غٟ ٌٙز حٌ

H0 لا ٌىرذ أحش رو دلانح إحصائٍح لاختتلاف َتىع يتذخم انًشارؼتح انخاسرٍتح ػهتى انؼلاقتح تتٍٍ انقتذسج :

 الإداسٌح ويًاسساخ الإداسج انحقٍقٍح نلأستاس.

 إداسج الأستاس. انؼلاقح تٍٍ انقذسج الإداسٌح ويًاسساخ 3/4/1

٠ٛحؿٗ حٌّذ٠شْٚ حٌظٕف١ز١٠ٓ ػغٛؽخً ٌظـٕذ طلم١ك خغخثش، أٚ طـٕذ حٔخفخع حلأسرخف حٌّلخعهز١ش  

 Negative Earningsػهٓ حٌفظهشحص حٌغهخرمش، أٚ طـٕهذ طلم١هك ِهخ ٠طٍهك ػ١ٍهٗ رّفخؿجهش حٌؼٛحثهذ حٌغهٍز١ش 

Surprise ٓحٌّههخ١١ٌٓ )حٔخفهخع حلأسرهخف حٌّلخعههز١ش حٌّؼٍهٓ ػٕٙههخ ػهٓ طٛلؼههخص حٌّلٍٍه١(skinner and 

Sloan, 2002; Payne and Thomas, 2003; Gore, et al., 2007) 

ٚأكذ حلأعهزخد حٌّّىٕهش ٌظفغه١ش سغزهش حٌّهذ٠ش٠ٓ فهٟ طلم١هك حٌلهذ حلأدٔهٝ ِهٓ حلأسرهخف حٌّلخعهز١ش  

Earnings Thresholds ،ٌّمخرٍش ِؼخ١٠ش طم١١ُ حلأسرخف حٌّلخعز١ش )وخلإػلاْ ػٓ أسرخف ِلخعز١ش ِٛؿزهش 

ٚحٌلفخظ ػٍٝ حلأدحء حٌلخٌٟ ٌٍششوش، أٚ ِمخرٍش طٛلؼخص حٌّلٍٍه١ٓ حٌّهخ١١ٌٓ(، ٘هٛ حػظّهخد أطهلخد حٌّظهخٌق 

Stakeholders  ػٍٝ ٘زٖ حٌّؼخ١٠ش ٌظم١ه١ُ أدحء ادحسس حٌشهشوخص، وّهخ طىهخفت أعهٛحق سأط حٌّهخي حٌشهشوخص

، ٚرهخٌٕظش Benchmarkingش حٌظٟ طمَٛ رظلم١ك أٚ حٌظغٍذ ػٍٝ ِؼخ١٠ش طم١ه١ُ حلأسرهخف حٌّلخعهز١ش حٌّطٍٛره

اٌٝ أ١ّ٘ش ٘زٖ حٌّؼخ١٠ش ٌظم١١ُ حلأسرخف حٌّلخعز١ش، فٕـذ أٔٗ ١ٌظ ِٓ حٌّفخؿت ل١خَ حٌّهذ٠ش٠ٓ رهبدحسس حلأسرهخف 

لأػٍٝ )ص٠خدس حلأسرخف( ِٓ خهلاي حٌم١هخَ رّّخسعهخص ادحسس حلأسرهخف )حٌّلخعهز١ش، حٌلم١م١هش( ٌظلم١هك حلأسرهخف 

 حٌّغظٙذفش.

فٟ حٌٛحلغ ٠لظً حٌّذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١هز١٠ٓ ػٍهٝ طؼ٠ٛؼهخص ِشطفؼهش )حٌلهٛحفض ٚوهً ِهخ ٠لظهً ػ١ٍهٗ  

، ٚلهذ ٠ظٌٛهذ (Demerjian et al., 2012)حٌّذ٠ش٠ٓ( ارح ِخ طُ حٌٕظش ا١ٌُٙ رهؤْ ٌهذ٠ُٙ عهّؼش ادحس٠هش ل٠ٛهش 

ّخسعهخص عهظئدٜ حٌذحفغ ٌذٜ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس ٌظـٕذ ِّخسعهخص ادحسس حلأسرهخف ارح طٛلؼهٛح أْ ٘هزٖ حٌّ

 ,.Rajgopal et al., 2006; Graham et al)اٌٝ طش٠ٛٗ عّؼظُٙ حلإدحس٠ش فٟ أعٛحق حٌؼّخٌهش حلإدحس٠هش 

2012; Falato et al., 2012)  ًٚػٍهٝ حٌـخٔهذ حلأخهش، لهذ ٠ىهْٛ حٌّهذ٠ش٠ٓ حلأػٍهٝ لهذسس أوؼهش حٔشهغخلا

 Malmendier)عّؼظُٙ حلإدحس٠ش  رغّؼظُٙ حلإدحس٠ش ِّخ ٠ذفؼُٙ رٌه اٌٝ حٌظظشف رطشق حٔظٙخص٠ش ٌلّخ٠ش

and Tate., 2012) أٚ ٌٍلظهٛي ػٍهٝ ِٕهخفغ خخطهش وظؼظه١ُ ػخثهذحص ِز١ؼهخص أعهُّٙٙ فهٟ حٌشهشوخص ،
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حٌمخث١ّٓ ربدحسطٙخ أٚ لإسعهخي اشهخسحص اٌهٝ أعهٛحق حٌؼّخٌهش حلإدحس٠هش فهٟ كه١ٓ أٙهُ لا ٠ضحٌهٛح ٠مهذِٛح ػٛحثهذ 

. ٚكهذ٠ؼخً طٛطهٍض (Demerjian et al., 2012) ِشطفؼهش اٌهٝ حٌّغهخ١ّ٘ٓ ِمخسٔهش رخٌّهذ٠ش٠ٓ حلألهً لهذسس

اٌههٝ ٚؿههٛد طههؤػ١ش ا٠ـههخرٟ ٌٍمههذسس حلإدحس٠ههش ػٍههٝ ؿههٛدس حلأسرههخف  Demerjian et al., (2013)دسحعههش 

حٌّلخعز١ش، ٚحعظخٍظض ٘زٖ حٌذسحعش أْ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس ُ٘ أفؼً فٟ طـ١ّغ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠ّىٓ 

غههظمز١ٍش رشههىً أوؼههش ِظههذحل١ش ٚحٌظههٟ طههٕؼىظ ػٍههٝ ؿههٛدس حلأسرههخف حلاػظّههخد ػ١ٍٙههخ فههٟ رٕههخء حٌظمههذ٠شحص حٌّ

ِهٓ حكظّهخي ل١هخَ  Demerjian et al., (2013)، ٌٚهُ ٠ظلمهك (Demerjian et al., 2013)حٌّلخعهز١ش 

 ,.Demerjian et alحٌّههذ٠ش٠ٓ حلأػٍههٝ لههذسس رخٌم١ههخَ رّّخسعههخص ادحسس حلأسرههخف، فمههذ حػظّههذص دسحعههش 

 theدس حلأسرههخف حٌّلخعههز١ش ٚ٘ههٟ اػههخدس ل١ههخط حلأسرههخف حٌّلخعههز١ش ػٍههٝ أسرؼههش ِمههخ١٠ظ ٌـههٛ (2013)

existence of an earnings restatement ٚحعههظّشحس٠ش حلأسرههخف ،the persistence of 

earnings ٚأخطخء طمهذ٠ش ِخظهض حٌهذ٠ْٛ حٌّؼذِٚهش ،error in the bad debt provision ٚؿهٛدس ،

ٚحٌـذ٠ش رخٌهزوش أْ ٘هزٖ حٌّمهخ١٠ظ طظهؤػش رىهً ِهٓ حلأخطهخء  ،Accruals qualityحلاعظلمخلخص حٌّلخعز١ش 

، ِٚههٓ حٌّلظّههً أْ ٠مههذَ Demerjian et al., (2013)حٌّظؼّههذس ٚغ١ههش حٌّظؼّههذس حٌظههٟ طمههذِٙخ حلإدحسس 

حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس أخطخء ِظؼّذس ٚرٌه اِخ ٌلإشخسس اٌٝ ِؼٍِٛخص خخطش ػٓ حٌششوش اٌٝ أعٛحق سأط 

خفغ خخطش ِٓ حٌششوش ٚحٌّغخ١ّ٘ٓ، ٚػٍٝ حٌهشغُ ِهٓ طمهذ٠ُ ٘هزٖ حٌذسحعهش د١ٌهً حٌّخي أٚ ٌٍلظٛي ػٍٝ ِٕ

ػٍٝ ٚؿٛد طؤػ١ش ٌٍمذسس حلإدحس٠ش ػٍٝ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش حٌّظّؼٍش فٟ حٌّمخ١٠ظ عخٌفش حٌزوش ٚحٌّؼزهشس 

ِٚهٓ ٕ٘هخ . لأسرهخفحٌلم١م١هش ٌ ػٓ ؿٛدس حلأسرخف الا أٗ ِٓ حٌّلظًّ ل١خَ ٘هئلاء حٌّهذ٠ش٠ٓ رّّخسعهخص ادحسس

٠ظغههخءي حٌزخكههغ ػّههخ ارح وخٔههض طؼههذ حٌمههذسس حلإدحس٠ههش ٌٍّههذسحء حٌظٕف١ههز١٠ٓ ٘ههٟ أكههذ حٌؼٛحِههً حٌّههئػشس فههٟ 

 لأسرخف.ٌ حٌلم١م١ش دحسسحلإِّخسعخص 

اٌهٝ ٚؿهٛد طهؤػ١ش ػىغهٟ ٌٍمهذسس حلإدحس٠هش )ِمخعهش  Francis et al., (2008)طٛطهٍض دسحعهش  

-Wallِؼ١ٓ فٟ حٌـشحثهذ حٌّخ١ٌهش حٌظهٟ طظهذس ػهٓ رٛسطهش  رظىشحس حٌّمخلاص حٌظٟ طش١ذ رؤدحء ِذ٠ش طٕف١زٞ

Street ػٍههٝ ؿههٛدس حلأسرههخف حٌّلخعههز١ش حٌّؼزههش ػٕٙههخ رّٕههٛرؽ ؿههٛدس حلاعههظلمخلخص )(Dechow and 

Dechev, 2002) )ُٕٙٚحعظخٍظض ٘هزٖ حٌذسحعهش أْ ِـهخٌظ حلإدحسس طمهَٛ رظؼ١ه١ٓ ِهذسحء ِلهذد٠ٓ )رؼ١ه ،

رغزذ عّؼظُٙ حلإدحس٠ش ٚخزشحطُٙ حٌغخرمش فهٟ ادحسس حٌؼ١ٍّهخص حٌظشهغ١ٍ١ش فهٟ حٌشهشوخص حٌظهٟ طؼّهً فهٟ ظهً 

 Demerjian et al., (2013)، ٚأشهخس (Francis et al., 2008)أوؼهش حٌز١جهخص حٌظشهغ١ٍ١ش طؼم١هذحً ٚطمٍزهخً 

 Francisاٌٝ أْ حٌظؤػ١ش حٌؼىغٟ ٌٍمذسس حلإدحس٠ش ػٍٝ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش حٌظٟ طٛطٍض ا١ٌٙخ دسحعهش 

et al., (2008)  طشؿهغ اٌهٝ ؽز١ؼهش حٌؼ١ٍّهخص حٌظشهغ١ٍ١ش ٌٙهزٖ حٌشهشوخص، ٌٚه١ظ ٌٍّهذسحء حٌظٕف١هز١٠ٓ، ك١هغ

ظههذفمخص حٌٕمذ٠ههش ِههٓ حٌٕشههخؽ طههٛػش حٌخظههخثض حٌشث١غهه١ش ٌٍشههشوش )وههخٌلـُ ، ٚطمٍههذ حٌّز١ؼههخص، ٚطمٍههذ حٌ

حٌظشههغ١ٍٟ، حٌههذٚسس حٌظشههغ١ٍ١ش ٌٍشههشوخص، حٌخغههخثش حٌّلممههش، حٌخغههخثش حٌّلممههش لزههً ؽههشف حٌزٕههٛد حٌخخطههش، 

حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌغخٌزش ِٓ حٌٕشخؽ حٌظشغ١ٍٟ( ػٍٝ ِم١خط ؿٛدس حلاعظلمخلخص حٌّلخعز١ش حٌّؼزهش ػهٓ ؿهٛدس 

ِم١ههخط ؿههٛدس حلاعههظلمخلخص حٌّلخعههز١ش رىههً ِههٓ حلأخطههخء  حلأسرههخف حٌّلخعههز١ش. ٚرخلإػههخفش اٌههٝ رٌههه ٠ظههؤػش

حٌّظؼّذس ٚحلأخطخء غ١ش حٌّظؼّذس، ٚأْ حٌؼذ٠ذ ِٓ حلأخطهخء غ١هش حٌّظؼّهذس لا ٠ّىهٓ طـٕزٙهخ ك١هغ أٙهخ طٕشهؤ 

 Demerjian et، وّهخ حٔظمهذ (Dechow and Dechev., 2002)ِهٓ طؼم١هذ حٌز١جهش حٌظشهغ١ٍ١ش ٌٍشهشوخص 

al., (2013)  ّٔهٛرؽ(Dechow and Dechev., 2002)  حٌّؼزهش ػهٓ ؿهٛدس حلأسرهخف رخلاعهظلمخلخص

حٌّلخعز١ش ِٓ ك١غ أْ ػزخص حٌّؼخًِ حٌّمذس ٌٍظذفمخص حٌٕمذ٠هش ره١ٓ ؿ١ّهغ حٌّشهخ٘ذحص ٠ٕهظؾ ػٕهٗ له١ُ ِٛؿزهش 
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 ;Ball and shivakumar 2006)ٌٍشهشوخص حٌظهٟ طلمهك طهذفمخص ٔمذ٠ههش عهخٌزش ِهٓ حٌٕشهخؽ حٌظشههغ١ٍٟ 

Wysocki 2009)  رٌههه اٌههٝ أْ ّٔههٛرؽ ل١ههخط ؿههٛدس حلاعههظلمخلخص ٠لظههٜٛ ػٍههٝ أخطههخء فههٟ ِّههخ ٠شهه١ش

 ,.Demerjian et alحٌم١خط ٚحٌظٟ طشطزؾ رشىً ِٕظظُ ِهغ حٌخظهخثض حٌّشطزطهش رىهً شهشوش. ٚلهذ حطزهغ 

حٌظٟ لخِض رظؼذ٠ً ّٔٛرؽ ؿٛدس حلاعظلمخلخص ٌىٟ  Ball and Shivakumar., (2006)دسحعش  (2013)

ذس ٌٍظهههذفمخص حٌٕمذ٠هههش ِههٓ حٌٕشهههخؽ حٌظشهههغ١ٍٟ رههه١ٓ حٌمههه١ُ حٌّٛؿزهههش ٚحٌغهههخٌزش ٠غههّق لاخهههظلاف حٌّؼخِهههً حٌّمههه

 Wysocki, (2009)ػٍهٝ دسحعهش  Demerjian et al., (2013)ٌٍّشخ٘ذحص ِلً حٌذسحعش، وّخ أػظّهذ 

حٌهزٞ لاكههع طههؤػش ّٔههٛرؽ ؿههٛدس حلاعههظلمخلخص رخٌخظهخثض حلأعخعهه١ش حٌظههٟ طخظٍههف رهه١ٓ حٌشههشوخص حٌّخظٍفههش 

ِههٓ حٌٛطهٛي اٌههٝ حٌظههؤػ١ش  Demerjian et al., (2013)حٌخظههخثض(، ٚطّىههٓ )وهخٌلـُ ٚغ١ش٘ههخ ِهٓ 

حلإ٠ـخرٟ ٌٍمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذسحء حٌظٕف١ز١٠ٓ )حٌّمخعش رذسؿش حٌمذسس حلإدحس٠ش( ػٍٝ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش 

ش )حٌّمخعههش ِههٓ خههلاي ّٔههٛرؽ ؿههٛدس حلاعههظلمخلخص حٌّلخعههز١ش( رؼههذ حلأخههز فههٟ حلاػظزههخس حلأظمههخدحص حٌغههخرم

ٌّٕٛرؽ طمذ٠ش ؿٛدس حلاعظلمخلخص ٚحٌم١خَ ربؿشحء رؼهذ حٌظؼهذ٠لاص وهبدسحؽ رؼهغ حٌّظغ١هشحص حٌظهٟ طؼزهش ػهٓ 

خظخثض حٌششوش وخٌلـُ ٚحٌظمٍزخص فٟ حٌذٚسس حٌظشغ١ٍ١ش اٌٝ حٌّٕٛرؽ. رخلإػخفش ٌٍغهّخف رهخخظلاف ِؼخِهً 

زش ٌٍظههذفمخص حٌٕمذ٠ههش ِههٓ حٌٕشههخؽ حٌظمههذ٠ش ٌٍظههذفمخص حٌٕمذ٠ههش ِههٓ حٌٕشههخؽ حٌظشههغ١ٍٟ رهه١ٓ حٌمهه١ُ حٌّٛؿزههش ٚحٌغههخٌ

 .(Demerjian et al., 2013)حٌظشغ١ٍٟ 

اٌهٝ أْ حٌّهذ٠ش٠ٓ حلأػٍهٝ لهذسس ٘هُ أوؼهش دسح٠هش رؤػّهخي  Demerjian et al., (2013)ٚأشهخس  

ششوخطُٙ ٚحطـخ٘خص حٌظٕخػش ٚص٠خدس لذسطُٙ ػٍٝ طـ١ّغ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠ّىٓ حلاػظّهخد ػ١ٍٙهخ فهٟ طىه٠ٛٓ 

١ٍش حٌّٛػههٛق ف١ٙههخ، رخلإػههخفش اٌههٝ وههُٛٔٙ أوؼههش دسح٠ههش رمخػههذس ػّههلاء شههشوخطُٙ ٚكخٌههش حٌظمههذ٠شحص حٌّغههظمز

حلالظظخد حٌىٍٟ ػٕذ طمذ٠ش ِخظض حٌذ٠ْٛ حٌّؼذِٚش، ٚحٌؼٛحثذ حٌّغظمز١ٍش حٌّظٛلؼش ِهٓ حلأطهٛي حٌّغهـٍش 

٠ىهْٛ  . ٚرخٌظهخٌٟ لهذ(Demerjian et al., 2013)ٚلذسطُٙ ػٍٝ فُٙ ٚططز١ك حٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش حٌّؼمهذس 

حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس لخدس٠ٓ ػٍٝ حٌم١خَ رّّخسعخص ػ١ٍّخص ادحسس حلأسرخف )حٌّلخعز١ش، حٌلم١م١هش( رٕـهخف، 

فّؼلاً لذ ٠مَٛ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس رظؼـ١ً حلإ٠شحدحص فمؾ فٟ كخٌش طؤوذُ٘ ِٓ وفخ٠ش ِز١ؼخص حٌفظشس حٌظخ١ٌهش 

ىز١هشس حٌظهٟ لهذ طلهذع فهٟ حلاعهظلمخلخص ٚاػهخدس ل١هخط ٌظغط١ش حٌّز١ؼخص حٌّؼـٍش ٚرخٌظهخٌٟ طـٕهذ حٌظمٍزهخص حٌ

، ٚرخلإػخفش اٌٝ رٌه ٠شٜ حٌزخكغ أْ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍهٝ (Demerjian et al., 2013)حلأسرخف حٌّلخعز١ش 

لهذسس لههذ ٠ؼظّههذٚح ػٍههٝ حٌظىههخ١ٌف حٌّظشطزههش ػٍههٝ ِّخسعههخص ادحسس حلأسرههخف )حٌّلخعههز١ش، حٌظلاػههذ رخلأٔشههطش 

حلألً طىٍفش، ك١غ طظلهذد ٘هزٖ حٌظىهخ١ٌف ِهٓ خهلاي حٌز١جهش حٌظشهغ١ٍ١ش ٚحٌّلخعهز١ش  حٌلم١م١ش( لاخظ١خس حلأعٍٛد

عٍفخً اٌٝ أْ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍهٝ لهذسس  Demerjian et al., (2013)، ٚوّخ أشخس (Zang, 2012)ٌٍششوش 

سطُٙ أوؼش دسح٠ش رخٌؼ١ٍّخص حٌظشغ١ٍ١ش حٌششوخص ٚحٌؼٛحثذ حٌّغظمز١ٍش ِٓ حلأطٛي حٌّغـٍش. رخلإػهخفش اٌهٝ لهذ

؛ فزخٌظخٌٟ ٠فظهشع أْ ٠مهَٛ حٌّهذ٠ش٠ٓ (Demerjian et al., 2013)ػٍٝ فُٙ ٚططز١ك حٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش 

حلأػٍٝ لذسس رّّخسعخص ادحسس حلأسرخف رشىً أوؼش ٔـخكخً )أٞ رشىً لا ٠ّىٓ حوظشخفٗ(. رخلإػخفش اٌٝ اطزهخع 

ّهذ٠ش٠ٓ حلأػٍهٝ لهذسس حعهظخذحَ طمهذ٠شحطُٙ حلأعخ١ٌذ حلألً طىٍفش ٌّّخسعخص ادحسس حلأسرهخف، فّهؼلاً ٠غهظط١غ حٌ

حٌفخثمههش ػههٓ حلأدحء حٌّغههظمزٍٟ ٌٍلههذ ِههٓ ادحسطٙههُ ٌٍّغههظلمخص فههٟ حٌلغههخرخص حٌظههٟ ٠ؼظمههذْٚ أٙههُ ٠غههظط١ؼٛح 

طغط١ظٙههخ فههٟ حٌفظههشحص حٌّغههظمز١ٍش، فمههذ ٠ههظُ طؼـ١ههً حٌّز١ؼههخص فمههؾ فههٟ حٌفظههشحص حٌظههٟ ٠ظٛلؼههْٛ ف١ٙههخ ص٠ههخدس 

حٌلاكمهش، ٚرخٌظهخٌٟ طـٕهذ حٌلخؿهش اٌهٝ خهزي حٌّغهظؼّش٠ٓ ِهٓ خهلاي حٌّز١ؼخص رشىً غ١ش ػهخدٜ فهٟ حٌفظهشس 

ٚ٘ههزح حٌظل١ٍههً ِههخ أوذطههٗ دسحعههش  (Demerjian et al., 2012)حٔخفههخع حٌّز١ؼههخص فههٟ حٌفظههشحص حٌظخ١ٌههش 
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Demerjian et al., (2012)  ًك١غ طٛطٍض ٘زٖ حٌذسحعش اٌهٝ أْ حٌّهذ٠ش٠ٓ حلأػٍهٝ لهذسس ألهً حعهظخذحِخ

)حٌّلخعهز١ش، حٌظلاػهذ رخلأٔشهطش حٌلم١م١هش(، ٚػٕهذ دسحعهش أعهخ١ٌذ ادحسس حلأسرهخف وهً لإدحسس حلأسرخف حٌى١ٍش 

اٌهٝ ص٠هخدس  Demerjian et al., (2012)ػٍٝ كهذح )حٌّلخعهز١ش، حٌظلاػهذ رخلأٔشهطش حٌلم١م١هش(، فظٛطهً 

حكظّههخي ل١ههخَ حٌّههذ٠ش٠ٓ حلأػٍههٝ لههذسس رّّخسعههخص ادحسس حلأسرههخف حٌّلخعههز١ش، ٚحٔخفههخع حكظّههخي ل١ههخُِٙ 

خسعخص ادحسس حلأسرهخف حٌلم١م١هش )حٌظلاػهذ رخلأٔشهطش حٌلم١م١هش(، ٚرهخٌشغُ ِهٓ حػظّهخد حٌّهذ٠ش٠ٓ حلأػٍهٝ رّّ

لذسس ػٍٝ أعخ١ٌذ ادحسس حلأسرخف حٌّلخعز١ش اٌٝ أْ ٘زٖ حٌذسحعش طٛطٍض اٌٝ ٚؿٛد ِؼهذلاص ِٕخفؼهش ِهٓ 

ادحسس حلأسرخف حٌّلخعز١ش ِّهخ  اػخدس ل١خط حلأسرخف حٌّغظمز١ٍش حٌظٟ طظزغ حٌفظشحص حٌظٟ طُ ٚطفٙخ رؤٔٙخ فظشحص

٠شهه١ش اٌههٝ دسؿههش ِههٓ حٌظطههٛس فههٟ اعههظشحط١ـ١خص حٌّههذ٠ش٠ٓ حلأػٍههٝ لههذسس لإدحسس حلأسرههخف حٌّلخعههز١ش، وّههخ 

طٛطٍض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٝ حٔخفهخع حٌظىهخ١ٌف حٌّظشطزهش ػٍهٝ ل١هخَ حٌّهذ٠ش٠ٓ حلأػٍهٝ لهذسس رّّخسعهخص ادحسس 

سرخف )حٌّلخعهز١ش، حٌلم١م١هش، حلاػٕه١ٓ ِؼهخً(، ٚطظفهك ٘هزٖ حلأسرخف رغغ حٌٕظش ػٓ حلأعٍٛد حٌّظزغ لإدحسس حلأ

ك١هغ طٛطهٍض ٘هزٖ حٌذسحعهش  Demerjian et al., (2012)حٌٕظخثؾ ِغ حٌٕظخثؾ حٌظٟ طٛطٍض ا١ٌٙهخ دسحعهش 

اٌٝ ٚؿٛد د١ًٌ ػٍٟ ل١خَ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس رؤٔشطش ط١ّٙذ حٌهذخً رشهىً حعهظزخلٟ ٌظـٕهذ حٔظٙهخن ػمهٛد 

حٔخفهخع حٌظىهخ١ٌف حٌّظشطزهش ػٍهٝ حٌم١هخَ رؤٔشهطش ط١ّٙهذ حٌهذخً ػٕهذ ل١هخَ حٌّهذ٠ش٠ٓ  حٌذ٠ٓ، وّخ طٛطٍض اٌٝ

حلأػٍٝ لذسس رٙزٖ حلأٔشطش )ػٍٝ عز١ً حٌّؼخي حٔخفخع حٌظمٍزخص فٟ حلاعظلمخلخص حٌّلخعز١ش حٌظٟ طئػش ػٍٝ 

ك١هغ ٘زٖ حٌٕظهخثؾ  (Huang, 2013)حٔخفخع ِؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛي فٟ حٌّغظمزً(، وّخ أ٠ذص دسحعش 

طٛطٍض اٌٝ حٔخفخع حٌؼٛحثذ حٌغٍز١ش حٌّغظمز١ٍش حٌّظشطزش ػٍٝ حٌم١خَ رّّخسعخص ادحسس حلأسرخف حٌلم١م١ش ػٕهذ 

ِٓ أؿً حخظزخس ٘زٖ حٌؼلالش فٟ ر١جش حلاػّهخي  ٠ٚٓ١ّىٓ ٌٍزخكؼل١خَ حٌّذ٠ش٠ٓ حلأػٍٝ لذسس رٙزٖ حٌّّخسعخص. 

 حٌى٠ٛظ١ش ط١خغش حٌفشع حٌفشػٟ حلأٚي وّخ ٠ٍٟ:

H01 : تىرذ ػلاقح رو دلانح إحصائٍح تٍٍ انقذسج الإداسٌح والإداسج انحقٍقٍح نلأستاس.لا 

أحش َىع يتذخم انًشارؼتح انخاسرٍتح ػهتى انؼلاقتح تتٍٍ انقتذسج الإداسٌتح والإداسج انحقٍقٍتح  0/1/7

 نلأستاس:

ِغ حػزخص حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص حٌؼلالش حٌّؼ٠ٕٛش ر١ٓ ٔٛع ِذخً حٌّشحؿؼهش حٌّغهظخذَ ٚؿهٛدس حٌّشحؿؼهش      

(Zerni et al., 2012; Lobo et al., 2017 ِٓٚهغ طؤو١هذ حٌؼذ٠هذ ِهٓ حٌذسحعهخص حٌؼلالهش حلإ٠ـخر١هش ره١ )

( 7332؛ ػ١غهٟ، Johl et al., 2007ؿهٛدس حٌّشحؿؼهش ٚحٌلهذ ِهٓ ِّخسعهخص حلإدحسس حٌلم١م١هش ٌلأسرهخف )

٠ّىٓ ٌٍزخكغ حعظٕزخؽ ٚؿٛد طؤػ١ش ٌٕٛع ِذخً حٌّشحؿؼش ػٍٟ لهذسس حلإدحسس ػٍهٟ ِّخسعهش حلإدحسس حٌلم١م١هش 

اٌٝ ٚؿٛد أػش ا٠ـهخرٟ ٌـهٛدس حٌّشحؿؼهش ػٍهٝ  (Zang, 2012)ٌلأسرخف. فمذ طٛطٍض حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص 

حً لأْ ادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حٌؼ١ٍّخص حٌلم١م١هش ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حٌؼ١ٍّخص حٌلم١م١ش؛ ٔظش

ألً ػشػش ٌٍّشحؿؼهش ِهٓ لزهً حٌّهشحؿؼ١ٓ؛ ك١هغ طمظظهش ِغهج١ٌٛش حٌّشحؿهغ حٌخهخسؿٟ ػٍهٝ طهٛف١ش طؤو١هذ 

ِؼمٛي رؤْ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش لذ طُ اػذحد٘خ ٚفمخً ٌٍّزخدة حٌّلخعز١ش حٌّمزٌٛش لزٛلاً ػخِخً، ٚأٔٙخ طؼزش رظذق ػٓ 

١م١هش ٚغ١هش ِطٍهٛد ِٕهٗ طم١ه١ُ دٚحفهغ حلإدحسس لاطخهخر لهشحسحص ِظؼٍمهش رؤٔشهطش طشههغ١ٍ١ش أٔشهطش حٌشهشوش حٌلم

ٚرخٌظهخٌٟ؛ فهٟ كخٌهش طم١هذ  (Graham et al., 2012; Burnett et al., 2012; Zang, 2012)كم١م١هش 

لههذسس حلإدحسس ػٍههٝ حٌم١ههخَ رههبدحسس حلأسرههخف ِههٓ خههلاي حلاعههظلمخلخص حلاخظ١خس٠ههش؛ ٔظ١ـههش ؿههٛدس حٌّشحؿؼههش 

خسؿ١ش؛ ١ّ٠ً حٌّذ٠شْٚ ٔلٛ طفؼ١ً أعهٍٛد ادحسس حلأسرهخف ِهٓ خهلاي حٌؼ١ٍّهخص حٌلم١م١هش. ٚلهذ طٛطهٍض حٌخ
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 ;Zerni et al., 2012; Haapamaki et al., 2012; Zerni et al., 2012)حٌذسحعهخص حٌغهخرمش 

Bisogno and DeLuca, 2016)  اٌٝ أْ ططز١ك ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّشهظشوش ٠ض٠هذ ِهٓ ؿهٛدس حٌّشحؿؼهش

خخسؿ١ههش؛ ٌههزح ٠ّىههٓ حٌمههٛي رههؤْ ططز١ههك ِههذخً حٌّشحؿؼههش حٌّشههظشوش ِٚههخ ٠ظشطههذ ػ١ٍههٗ ِههٓ طلغهه١ٓ ؿههٛدس حٌ

 حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش عٛف ٠ئدٞ اٌٝ حٌظؤػ١ش ػٍٝ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حٌؼ١ٍّخص حٌلم١م١ش. 

( ػذَ ٚؿٛد ػلالش ر١ٓ ططز١ك ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش 7373فٟ ك١ٓ طٛطٍض دسحعش )ِٕذٚس،       

ِّٚخسعخص ادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حٌؼ١ٍّخص حٌلم١م١ش ِمخعش ربدحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حٌظلاػذ رخٌّز١ؼخص 

ٚادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حٌظلاػذ رلـُ حلإٔظخؽ ٚادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي حٌظلاػذ رخٌّظشٚفخص 

غ حٌزخكغ ٚؿٛد طؤػ١ش ٌٕٛع ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلاخظ١خس٠ش. ِٚٓ ػُ؛ ٠ظٛل

ِٓ أؿً حخظزخس ٘زٖ حٌؼلالش فٟ ر١جش حلاػّخي حٌى٠ٛظ١ش  ٠ٚٓ١ّىٓ ٌٍزخكؼحلإدحس٠ش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف. 

 وّخ ٠ٍٟ: ؼخٟٔط١خغش حٌفشع حٌفشػٟ حٌ

H02ارؼح انخاسرٍح ػهى انؼلاقح تٍٍ انقذسج الإداسٌح : لا ٌىرذ أحش رو دلانح إحصائٍح نُىع يذخم انًش

 والإداسج انحقٍقٍح نلأستاس.

 انذساسح انتطثٍقٍح: .4

 انهذف يٍ انذساسح انتطثٍقٍح. 4/1

ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حٌخخسؿ١ش ِذخً حٌّشحؿؼش ٔٛع  أػشدسحعش  ف٠ٟظّؼً حٌٙذف ِٓ حٌذسحعش حٌظطز١م١ش 

 :حلأ٘ذحف حٌفشػ١ش حٌظخ١ٌش حخظزخسٚرٌه ِٓ خلاي  ،ٌلأسرخفحلإدحس٠ش ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش 

 .حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخفدسحعش  .0

ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش  حٌخخسؿ١ش ػٍِٝذخً حٌّشحؿؼش أػش ٔٛع دسحعش  .7

  ٌلأسرخف.

 

 يزتًغ وػٍُح وفتشج انذساسح انتطثٍقٍح: 4/2

 يزتًغ انذساسح: -4/2/1

٠ظىْٛ ِـظّغ حٌذسحعش ِٓ ؿ١ّغ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّم١ذس رزٛسطش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌى٠ٛظ١ش  

( 7377كظٝ  7302ف١ّخ ػذح لطخػٟ حٌزٕٛن ٚحٌخذِخص حٌّخ١ٌش رخلاف حٌزٕٛن ٚرٌه خلاي حٌفظشس ِٓ )

ششوش طٕظّٟ  22وش ُِٕٙ ػذد شش 010ػذد  7302ٚلذ رٍغض ػذد حٌششوخص حٌّظذحٌٚش فٟ حٌزٛسطش ٌؼخَ 

ششوٗ )حٌظمش٠ش  23ٌمطخػٟ )حٌزٕٛن ٚحٌخذِخص حٌّخ١ٌش ٚحٌظؤ١ِٓ( ٚرخٌظخٌٟ ٠ظىْٛ ِـظّغ حٌذسحعش ِٓ 

 (.72-72، ص ص 7302حٌغٕٛٞ ٌٍزٛسطش حٌى٠ٛظ١ش، 
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 ػٍُح انذساسح:  4/2/2     

 حٌظخ١ٌش: ٌلاػظزخسحصع١ظُ حخظ١خس ػ١ٕش حٌذسحعش ٚفمخً 

 ٚطُ طذحٚي أعّٙٙخ ٌُٚ طٛلف ػٓ حٌظذحٚي فٟ حٌزٛسطش خلاي فظشٖ حٌذسحعش.أْ طىْٛ ِذسؿش  .أ 

أٚ لخِض رض٠خدس أٚ طخف١غ سأعّخٌٙخ خلاي فظشٖ  حٔذِخؽألا طىْٛ حٌششوش لذ خؼؼض ٌظظف١ش أٚ  .د 

 حٌذسحعش.

اِىخ١ٔش حٌلظٛي ػٍٝ حٌز١خٔخص حٌلاصِش ٌم١خط ِظغ١شحص حٌذسحعش ِؼً طٛحفش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش  .ؽ 

 ٌٍششوخص ػٍٝ حٌّٛحلغ حلإٌىظش١ٔٚش ٌٍششوخص أٚ ػٍٝ حٌّٛلغ حلإٌىظشٟٚٔ ٌٍزٛسطش حٌى٠ٛظ١ش. 

ِٓ وً  00/07ٚطٕظٟٙ فٟ  0/0حٌّخ١ٌش حٌظٟ طزذأ فٟ  حٌغٕشأْ طىْٛ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِؼذس ػٓ  .د 

 َ.ػخ

ششوش ِٓ حٌششوخص غ١ش حٌّخ١ٌش حٌّذسؿش  03ػ١ٕش ِىٛٔٗ ِٓ  رخخظ١خس ١ٓػٍٝ ِخ عزك فمذ لخَ حٌزخكؼ ٚرٕخءً 

ِٛػلش ِٓ  ششوش( 23عٕٛحص =  0×  03رزٛسطش حٌى٠ٛض ٌلأٚسحق حٌّخ١ٌش ٚرزٌه طّؼً كـُ حٌؼ١ٕش )

 خلاي حٌـذٚي حٌظخٌٟ.

 (1رذول )

 أسًاء ششكاخ انؼٍُح 

 انقطاع إسى انششكح و
َىع يذخم 

 انًشارؼح

 ِشظشوش حٌؼمخس حٌّزخٟٔششوش  0

 ِشظشوش حٌؼمخس حٌششوش حٌؼشر١ش حٌؼمخس٠ش 7

 ِشظشوش طٕخػٟ حٌششوش حٌٛؽ١ٕش ٌٍظٕظ١ف 0

 ِشظشوش حٌخذِخص حلإعظٙلاو١ش ششوش حٌغ١ّٕخ حٌى٠ٛظ١ش حٌٛؽ١ٕش 1

 ِشظشوش طٕخػٝ ششوش ١ِ٘ٛٓ عٛفض حٌمخرؼش 2

 ِشظشوش حٌطخلش أؿ١ٍ١ظٟ ٌٍّخخصْ حٌؼ١ِّٛش 3

 ِشظشوش حٌطخلش حٌّـّٛػش حٌزظش١ٌٚش حٌّغظمٍش 2

 فشد٠ش حٌؼمخس حٌششوش حٌٛؽ١ٕش حٌؼمخس٠ش 2

 فشد٠ش حٌؼمخس ششوش حٌؼمخسحص حٌّظلذس 2

 فشد٠ش حٌؼمخس حلإّٔخء حٌؼمخس٠ش 03

 فشد٠ش حٌؼمخس ششوش حٌظّذ٠ٓ حٌؼمخس٠ش 00

 فشد٠ش حٌؼمخس ششوش ػمخس ٌلاعظؼّخسحص حٌؼمخس٠ش 07
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 انقطاع إسى انششكح و
َىع يذخم 

 انًشارؼح

 فشد٠ش حٌؼمخس حٌششوش حٌظـخس٠ش حٌؼمخس٠ش 00

 فشد٠ش حٌؼمخس ششوش حٌظخٌل١ش حٌؼمخس٠ش 01

 فشد٠ش حٌغٍغ حٌشأعّخ١ٌش حٌخ١ٍؾ ٌٍىخرلاص ٚحٌظٕخػخص حٌىٙشرخث١ش 02

 فشد٠ش حٌخذِخص حلإعظٙلاو١ش ا٠فخ ٌٍفٕخدق ٚحٌّـظّؼخص 03

 فشد٠ش طٕخػٝ ششوش حٌظٕخػخص حٌٛؽ١ٕش 02

 فشد٠ش طٕخػٝ أعّٕض رٛسطلأذ و٠ٛضششوش  02

 فشد٠ش ِٛحد أعخع١ش ششوش حٌغىذ حٌى٠ٛظ١ش 02

 فشد٠ش حٌخذِخص حلإعظٙلاو١ش ششوش حٌفٕخدق حٌى٠ٛظ١ش 73

 فشد٠ش حلإطظخي ششوش حلإطظخلاص حٌّظٕمٍش 70

 فشد٠ش حٌطخلش عٕشؿٝ حٌمخرؼش 77

 فشد٠ش حٌخذِخص حلإعظٙلاو١ش ِشوض عٍطخْ ٌٍّٛحد حٌغزحث١ش 70

 فشد٠ش حلإطظخي حٌششوش حٌٛؽ١ٕش ٌلإطظخلاص حٌّظٕمٍش 71

 فشد٠ش حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ششوش حلأٔظّش ح١ٌ٢ش 72

 فشد٠ش حٌغٍغ حلإعظٙلاو١ش ششوش ١ِضحْ حٌمخرؼش 73

 فشد٠ش طٕخػٟ حٌششوش حٌّظىخٍِش حٌمخرؼش 72

 فشد٠ش حٌخذِخص حلإعظٙلاو١ش ششوش حٌٕخ١ً ٌلأظخؽ حٌضسحػٟ 72

 فشد٠ش حٌخذِخص حلإعظٙلاو١ش ٌٍظغ٠ٛك حٌّلٍٟ ٌٍٛلٛدحلأٌٚٝ  72

 فشد٠ش حٌشػخ٠ش حٌظل١ش ششوش حٌظمذَ حٌظىٌٕٛٛؿٟ 03

 

 .ْٛحٌّظذس: ِٓ اػذحد حٌزخكؼ

     

ِٚٓ حٌـذ٠ش رخٌزوش أْ حٌششوخص ػ١ٕش حٌذسحعش ٌذ٠ٙخ ٔٛػ١ٓ فمؾ ِٓ ِذحخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش  

ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش(، ر١ّٕخ ٌُ ٠ظٛطً حٌزخكغ لأٞ ششوش طظزٕٝ  –ُٚ٘ )ِذخً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش 

   ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش أٚ حٌؼٕخث١ش.
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 يتغٍشاخ انذساسح وكٍفٍح قٍاسها: 1/0
 

 ((ANCFO)الاداسج انحقٍقٍح نلأستاس انًتغٍش انتاتغ ) 4/3/1

ّٔٛرؿخً ٌظمذ٠ش  (Roychowdhury, 2006; Cupertino et al., 2015)لذِض دسحعش وً ِٓ     

ِغظٛٞ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش غ١ش حٌؼخد٠ش وّم١خط رذ٠ً ٌٍّّخسعخص حٌّظؼٍمش رخلإدحسس حٌلم١م١ش 

 ٌلأسرخف، ٚرٌه ِٓ خلاي حٌّؼخدٌش حٌظخ١ٌش:

     
     

        (
  

     
)     (

   
     

)      (
    
     

)       

 حٍج إٌ:

 (.t( فٟ حٌغٕش )i: طخفٟ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ِٓ حلأشطش حٌظشغ١ٍ١ش ٌٍششوش )       

 (.t( فٟ رذح٠ش حٌغٕش )i: اؿّخٌٟ أطٛي حٌششوش )       

 (.t( فٟ حٌغٕش )i: طّؼً ِز١ؼخص ٌٍششوش )     

 حٌظغ١ش فٟ حٌّز١ؼخص ٌٍفظشس حٌلخ١ٌش ِمخسٔش رخٌّز١ؼخص حٌغ٠ٕٛش ٌٍفظشس حٌغخرمش ٌٙخ ِزخششس.      

 (  t( فٟ حٌغٕش )iحٌخطؤ حٌؼشٛحثٟ ٌٍششوش )     

٠ٚظُ ل١خط حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌؼخد٠ش ٌلأٔشطش حٌظشغ١ٍ١ش ٚفمخً ٌٍّٕٛرؽ ِٚمخسٔظٙخ رخٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌفؼ١ٍش      

 شٚق طّؼً حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش غ١ش حٌؼخد٠ش حٌّؼزشس ػٓ حٌّز١ؼخص غ١ش حٌؼخد٠ش.ٌلأٔشطش ٚحٌف

 (: External Auditing EAانًتغٍش انًستقم )َىع يذخم انًشارؼح انخاسرٍح  4/3/2

 –وّخ ػشع حٌزخكؼ١ٓ فٟ حلإؽخس حٌٕظشٞ فبْ ٕ٘خن أسرؼش ِذحخً ٌٍّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ُٚ٘ )فشد٠ش 

 ػٕخث١ش( – ِضدٚؿش –ِشظشوش 

( ٌٍششوش حٌظٟ ٌذ٠ٙخ ِشحؿؼش ِشظشوش، 7( ٌٍششوش حٌظٟ ٌذ٠ٙخ ِشحؿؼش فشد٠ش، ٚ )0ٚع١ظُ ٚػغ سلُ )

 ( ٌٍششوش حٌظٟ ٌذ٠ٙخ ِشحؿؼش ػٕخث١ش.1( ٌٍششوش حٌظٟ ٌذ٠ٙخ ِشحؿؼش ِضدٚؿش، ٚ )0ٚ)

 

 انًتغٍش انًؼذل )انقذسج الإداسٌح(:  4/3/3

عٛف ٠ؼظّذ حٌزخكغ فٟ ل١خط حٌمذسس حلإدحس٠ش ػٍٝ حعظخذحَ ِؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛي ٌىً ششوش      

، ٠ٚلغذ حٌؼخثذ ػٍٟ حلأطٛي Rajopal et al., (2006)ٌٚىً عٕش، ٚ٘ٛ حٌّم١خط حٌزٞ لذِظٗ دسحعش 

 ِٓ خلاي لغّش طخفٟ حٌشرق حٌزٞ كممظٗ حٌششوش اٌٟ اؿّخٌٟ حلأطٛي.
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 انشقاتٍح:انًتغٍشاخ  4/3/4

طّؼً حٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش رؼغ حٌؼٛحًِ حٌظٟ طئػش ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ٚ٘ٛ ِّخسعخص ادحسس 

حلأسرخف )حٌّلخعز١ش ٚحٌلم١م١ش( ٌٚىٕٙخ لا طذخً ػّٓ ٔطخق حٌذسحعش ِلً حٌزلغ، طُ اػخفظٙخ رغشع 

ص حٌشلخر١ش حٌّغظخذِش فٟ ػزؾ حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٚحٌّظغ١ش حٌظخرغ. ٚلذ طّؼٍض أُ٘ حٌّظغ١شح

 ٘زح حٌّـخي فٟ:

ٚطُ ل١خعٙخ ِٓ خلاي لغّش اؿّخٌٟ حٌذ٠ْٛ ؽ٠ٍٛش   Leverage (Lev)ٔغزش حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش .أ 

 ٚلظ١شس حلأؿً ػٍٝ اؿّخٌٟ حلأطٛي.

 ٠ٚظُ ل١خعٗ رخٌٍٛغخس٠ظُ حٌطز١ؼٟ لإؿّخٌٟ حلأطٛي. Firm Size (Z)كـُ حٌششوش  .د 

 

 الأسانٍة الإحصائٍح انًستخذيح: 4/3/5

ِٓ أؿً حخظزخس فشٚع حٌزلغ ٚحطّخَ حٌذسحعش حٌظطز١م١ش حعظخذَ حٌزخكغ حٌؼذ٠ذ ِٓ حلأعخ١ٌذ حلإكظخث١ش   

 حٌّٕخعزش ٟٚ٘ وّخ ٠ٍٟ:

رٙذف طٛط١ف ِظغ١شحص حٌذسحعش لخَ Descriptive Statistics أعخ١ٌذ حلإكظخء حٌٛطفٟ   -0

حٌلغخرٟ وؤكذ ِمخ١٠ظ حٌٕضػش حٌّشوض٠ش، ٚحلألشحف حٌّؼ١خسٞ حٌزخكغ رخعظخذحَ ولا ِٓ حٌٛعؾ 

 وؤكذ ِمخ١٠ظ حٌظشظض.

ٌٍظلمك ِٓ حفظشحع حٌظٛص٠غ  One-Sample Kolmogorov-Smirnov Testأعٍٛد  -7

 حٌّظغ١شحص. حٌطز١ؼٟ ٌز١خٔخص

ٌٍىشف ػٓ ِشىٍش حلاسطزخؽ حٌزحطٟ  (Pearson Correlation Coefficient)أعٍٛد  -0

(Multicollinearity). 

 ِٓ حؿً حخظزخس فشٚع حٌزلغ. Multiple Regressionأعٍٛد حلألذحس حٌّظؼذد  -1

 

 وتحهٍم َتائذ انذساسح انتطثٍقٍح:ػشض  4/4

 اختثاساخ انتحقق يٍ صلاحٍح انثٍاَاخ نهخضىع نتحهٍم الاَحذاس انًتؼذد: 4/4/1

٠ظطٍذ حعظخذحَ ّٔٛرؽ حلألذحس فٟ حٌظل١ًٍ طٛحفش ِـّٛػش ِٓ حلافظشحػخص ٚحٌظٟ رذْٚ 

طٛحفش٘خ لذ طظؤػش طلش ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ، ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ حلافظشحػخص أْ طظزغ ر١خٔخص حٌّظغ١شحص ٌّٕؾ حٌظٛص٠غ 

ّٔٛرؽ حٌطز١ؼٟ، ٚألا ٠ىْٛ ٕ٘خن حسطزخؽ رحطٟ ر١ٓ حٌّظغ١شحص ٚرؼؼٙخ حٌزؼغ رّخ ٠ئػش فٟ ٔظخثؾ 

 حلألذحس. 

ٌٍظلمك ِٓ  One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test: لخَ حٌزخكغ ربؿشحء حخظزخس أولاا 

حفظشحع حٌظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ ٌز١خٔخص حٌّظغ١شحص، ٚ٘ٛ حخظزخس ػشٚسٞ ٌّؼشفش ٔٛػ١ش حلاخظزخسحص حٌظٟ ٠ّىٓ 
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خسحص حٌّؼ١ٍّش أِخ ارح وخٔض حعظخذحِٙخ، فبرح وخٔض حٌز١خٔخص طظزغ حٌظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ ٠ظُ حعظخذحَ حلاخظز

 حٌز١خٔخص لا طظزغ حٌظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ ٠ظُ حعظخذحَ حلاخظزخسحص حٌلاِؼ١ٍّش. 

ٌّٚؼخٌـش ِشىٍش ػذَ طزؼ١ش رؼغ حٌّظغ١شحص ٌٍظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ حعظخذَ حٌزخكغ حعٍٛد 

Winsorizing ش ٌظل٠ًٛ حٌم١ُ حٌشخرس اٌٝ ألشد ل١ُ ِمزٌٛش ٚطظزغ حٌظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ، ٚرٌه وذسحع

 وّخ ٠ٍٝ Kolmogorov-Smirnov(. ٚرخٌظخٌٟ طىْٛ ٔظ١ـش حخظزخس 7370)حلإعذحٜٚ ٚع١ٍُ، 

ٌز١خٔخص  Kolmogorov-Smirnov( حٌظخٌٟ ٍِخظخً لإؿشحء حخظزخس ٠ٚ2/7ٛػق ؿذٚي )

 حٌّظغ١ش حٌظخرغ ٚحٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٚحٌشلخر١ش.

 (2رذول سقى )

 Kolmogorov-Smirnovاختثاس 

 Asymp. Sig. (2-

tailed) 

Kolmogorov-

Smirnov Z 

 3.733 3.332 (ANCFO)الإداسج انحقٍقٍح نلأستاس 

 3.733 3.322 (ROA)انقذسج الإداسٌح 

 - - (EA)َىع يذخم انًشارؼح انخاسرٍح 

 3.322 3.322 (Lev)انشافؼح انًانٍح 

 3.733 3.322 (Z) حزى انششكح

 SPSSحٌّظذس: ِخشؿخص رشٔخِؾ 

ٌىً حٌّظغ١شحص )حٌّغظمٍش ٚحٌظخرؼش ٚحٌشلخر١ش( أوزش ِٓ  ٠ٚSigظؼق ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك أْ ل١ّش 

ٚرخٌظخٌٟ فبْ ٘زٖ حٌّظغ١شحص طظزغ حٌظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ ٚطؼذ ِلاثّش لإؿشحء حلاخظزخسحص حٌّؼ١ٍّش،  3.32

ٚ  ٠0ؤخز حٌم١ُ ) ٚطخٌلش ٌظطز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس، وّخ ٠ظؼق أْ ِظغ١ش )ٔٛع ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش(

 ( ٚرخٌظخٌٟ ٌُ ٠مَٛ حٌزخكؼ١ٓ ربدخخٌٗ فٟ حلاخظزخس.7

ٌٍظؤوذ ِٓ ػذَ ٚؿٛد ػلالش حسطزخؽ ل٠ٛش ر١ٓ  Multicollinearityربؿشحء حخظزخس  ْٛ: لخَ حٌزخكؼحاٍَاا 

خ٠ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش، ٌٍظؤوذ ِٓ خٍٛ حٌّٕٛرؽ ِٓ ِشىٍش حلاسطزخؽ حٌزحطٟ، ٚرٌه رب٠ـخد ِؼخًِ طؼخُ حٌظز
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ٌىً ِظغ١ش ِٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش، ػٍّخً رؤْ حٌّٕٛرؽ ٠ؼظزش خخٌٟ ِٓ ِشىٍش حٌظذحخً حٌخطٝ ؽخٌّخ وخٔض 

 (.2ل١ّش ِؼخًِ طؼخُ حٌظزخ٠ٓ ألً ِٓ )

 ( حٌظخٌٟ:0ِٓ خلاي ؿذٚي ) ٠ٚMulticollinearityّىٓ ٌٍزخكغ ػشع ٔظخثؾ حخظزخس 

 ( 3رذول سقى )

 Multicollinearityَتائذ اختثاس 

 Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

 3.232 0.300 (ANCFO)الإداسج انحقٍقٍح نلأستاس 

 3.222 0.003 (EA)َىع يذخم انًشارؼح انخاسرٍح 

 3.237 0.033 (Lev)انشافؼح انًانٍح 

 3.207 0.320 (Z) حزى انششكح

 SPSSحٌّظذس: ِخشؿخص رشٔخِؾ 

حٌّٕٛرؽ ِٓ ِشىٍش حلاسطزخؽ حٌزحطٟ ٚرٌه ٔظشح لأْ ل١ّش ِؼخًِ طؼخُ ( حٌغخرك خٍٛ ٠0ظؼق ِٓ ؿذٚي )

(، ٚرخٌظخٌٟ فبْ حٌّٕٛرؽ ٠ؼذ طخٌلخ لإؿشحء 2حٌظزخ٠ٓ ٌىً ِظغ١ش ِٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٚحٌشلخر١ش ألً ِٓ )

 حخظزخس حلألذحس حٌّظؼذد.

 :انثحج ضوفش اختثاس – 4/4/2

 اختثاس انفشض انفشػً الاول: -4/4/2/1

لا تىرذ ػلاقح رو دلانح إحصائٍح تٍٍ انقذسج الإداسٌح والإداسج انحقٍقٍح ٠ٕض ٘زح حٌفشع ػٍٝ أٔٗ س     

 نلأستاس".

ٚع١مَٛ  Enterحعظخذَ حٌزخكغ أعٍٛد حلألذحس حٌّظؼذد رطش٠مش  ٚيِٓ أؿً حخظزخس حٌفشع حٌفشػٟ حلأ 

 رخخظزخس ٘زح حٌفشع ِٓ خلاي ّٔٛرؽ حلألذحس حٌظخٌٟ:  ١ٓحٌزخكؼ

ANCFO = β0 +β1 ROA + β2 Lev + β3 Z + ε 

 حٍج أٌ:

ANCFO    .طؼزش ػٓ حٌّظغ١ش حٌظخرغ، حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف 
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β0   .طؼزش ػٓ حٌـضء حٌؼخرض فٟ ِؼخدٌش حلألذحس 

β3  ........ β1.طؼزش ػٓ ِؼخِلاص حٌّظغ١ش حٌّغظمً ٚحٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش 

ROA.طؼزش ػٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش : 

Lev :.طؼزش ػٓ حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش 

Z.طؼزش ػٓ كـُ حٌششوش : 

ε    .طؼزش ػٓ حٌخطؤ حٌؼشٛحثٟ فٟ ّٔٛرؽ حلألذحس 

 ( حٌظخٌٟ رؼغ حٌّمخ١٠ظ حٌظٟ طُ كغخرٙخ ٌٍّٕٛرؽ حٌّمذس ٟٚ٘:٠ٚ1ٛػق ؿذٚي ) 

 (4رذول سقى )

 REGRESSION (1) RESULTSلأول    اختثاس انفشض انفشػً ا 

Model summary 

Adjusted R
2 

R
2 

R 
Model 

.365 .386 .621
a

 

Anova 

Sig. F 
Model 

.000
b

 18.022 

COEFFICIENTS 

Sig. T 
Unstandardized 

MODEL 
B 

.000 4.197 .277 Constant 

.000 6.834 .630 ROA 

.077 1.788 .050 Lev 

.000 -3.741 -.033 Z 

 SPSSحٌّظذس: ِخشؿخص رشٔخِؾ 
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 ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك ٠ّىٓ حعظخلاص حٌٕظخثؾ حٌظخ١ٌش: 

، ٚ٘زح ٠ؼٕٟ ٚؿٛد ػلالش حسطزخؽ ل٠ٛش ٚؽشد٠ش ر١ٓ حٌمذسس  ٠3.370غخٚٞ   Rل١ّش ِؼخًِ حلاسطزخؽ -0

 حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِّٚخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف.

% ِٓ حٌظغ١ش فٟ ِّخسعخص 02.3، ٚ٘زح ٠ؼٕٟ أْ  3.023طغخٚٞ   R Squareل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ -7

حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف ٠شؿغ ٌٍمذسس حلإدحس٠ش، ٚرخلٟ حٌظغ١ش فٟ ِّخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف 

 ٠شؿغ اٌٝ ػٛحًِ أخشٜ خخسؽ حٌّٕٛرؽ.

ٌٕفظ حٌغشع ، ٟٚ٘ طغظخذَ 3.032طغخٚٞ  Adjusted R Squareل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ حٌّؼذي  -0

 حٌغخرك ٌٚىٕٙخ أوؼش دلش، ٟٚ٘ أ٠ؼخ ٔغزش ِشطفؼش.

ٚرّغظٛٞ ِؼ٠ٕٛش  02.377حٌّلغٛرش  Fرٕخء ػٍٟ حٌٕظخثؾ حٌٛحسدس فٟ حٌـذٚي حٌغخرك ٚرخٌٕظش حٌٟ ل١ّش -1

 Bٚل١ّش  3.333ٌٍّٕٛرؽ، ِٚغظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش حٌخخطش رخٌّظغ١ش )حٌمذسس حلإدحس٠ش( ٠غخٚٞ  3.333

تىرذ ػلاقح رو ش١ش حٌٟ سفغ حٌفشع حٌؼذِٟ ٚلزٛي حٌفشع حٌزذ٠ً رؤٔٗ سفبْ رٌه ٠ 3.303طزٍغ 

 س.دلانح إحصائٍح تٍٍ انقذسج الإداسٌح والإداسج انحقٍقٍح نلأستاس

 :خاًَاختثاس انفشض ان 4/4/2/2

لا ٌىرذ أحش رو دلانح إحصائٍح نُىع يذخم انًشارؼح انخاسرٍح ػهى ٠ٕض ٘زح حٌفشع ػٍٝ أٔٗ س     

 انقذسج الإداسٌح والإداسج انحقٍقٍح نلأستاس".   انؼلاقح تٍٍ 

 Enterحعظخذَ حٌزخكغ أعٍٛد حلألذحس حٌّظؼذد رطش٠مش  ؼخِٟٔٚٓ أؿً حخظزخس ٘زح حٌفشع حٌفشػٟ حٌ     

 ٚرٌه ِٓ خلاي ّٔٛرؽ حلألذحس حٌظخٌٟ: 

ANCFO = β0 +β1 ROA + β2 EA + β3 EA*ROA + β4 LEV + β5 Z + ε 

 حٍج أٌ:

ANCFO    .طؼزش ػٓ حٌّظغ١ش حٌظخرغ، حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف 

β0   .طؼزش ػٓ حٌـضء حٌؼخرض فٟ ِؼخدٌش حلألذحس 

β5  ........ β1.طؼزش ػٓ ِؼخِلاص حٌّظغ١ش حٌّغظمً ٚحٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش 

ROA.طؼزش ػٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش : 

EA.طؼزش ػٓ ٔٛع ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش : 

Levش حٌّخ١ٌش.: طؼزش ػٓ حٌشحفؼ 

Z.طؼزش ػٓ كـُ حٌششوش : 

ε    .طؼزش ػٓ حٌخطؤ حٌؼشٛحثٟ فٟ ّٔٛرؽ حلألذحس 
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 ٘زح حٌفشع ِٓ خلاي حٌـذٚي حٌظخٌٟ حخظزخس٠ّٚىٓ طٛػ١ق ٔظخثؾ 

 (5رذول )

 REGRESSION (2) RESULTS     اختثاس انفشض انفشػً انشاتغ 

Model summary 

Adjusted R
2 

R
2 

R 
Model 

.558 .583 .764
a

 

Anova 

Sig. F 
Model 

.516
b

 0.792 

COEFFICIENTS 

Sig. T 
Unstandardized 

MODEL 
B 

.000 4.698 .267 Constant 

.001 -3.401 -.940 ROA 

.989 -.014 .000 EA 

.000 5.689 .894 EA*ROA 

.283 1.081 .027 Lev 

.000 -3.952 -.029 Z 

 SPSSحٌّظذس: ِخشؿخص رشٔخِؾ 

 ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك ٠ّىٓ حعظخلاص حٌٕظخثؾ حٌظخ١ٌش: 

حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف ٟ٘ ػلالش ِؼ٠ٕٛش، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼ٠ٕٛش  -0

 .(Sig 0.000)حٌّٕٛرؽ 

% ِٓ حٌظغ١ش 22.0ٟٚ٘ ٔغزش ػخ١ٌش، ٚ٘زح ٠ؼٕٟ أْ  3.220طغخٚٞ   R Squareل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ -7

 ٟ ِّخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف ٠شؿغ اٌٝ حٌظغ١ش فٟ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ِـظّؼش.ف
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، ٟٚ٘ طغظخذَ ٌٕفظ حٌغشع 3.222طغخٚٞ  Adjusted R Squareل١ّش ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ حٌّؼذي  -0

 حٌغخرك ٌٚىٕٙخ أوؼش دلش.

ٕٛع ِذخً حٌّشحؿؼش وّخ ٠ظؼق ِٓ حٌـذٚي أ٠ؼخً ِؼ٠ٕٛش حٌؼلالش ر١ٓ ِظغ١شحص حلأػش حٌّشظشن ٌ-1

 Sig)حٌخخسؿ١ش ٚحٌمذسس حلإدحس٠ش رخلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼ٠ٕٛش حلأػش حٌّشظشن 

ٚرٌه ٠ؼٕٟ ٚؿٛد طؤػ١ش رٚ دلاٌش اكظخث١ش ٌٕٛع ِذخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ  (0.000

 حٌمذسس حلإدحس٠ش ٚحلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف. 

ٚرّغظٜٛ  70.232حٌّلغٛرش  Fرٕخء ػٍٟ حٌٕظخثؾ حٌٛحسدس فٟ حٌـذٚي حٌغخرك ٚرخٌٕظش حٌٟ ل١ّش         

، 3.221رٍغض  Bٚل١ّش ر١ظخ  3.333ٌلأػش حٌّشظشن رٍغض  Sigٌٍّٕٛرؽ، ر١ّٕخ ل١ّش  3.333ِؼ٠ٕٛش 

 ٌىرذ أحش روفبْ رٌه ٠ش١ش حٌٟ سفغ حٌفشع حٌؼذِٟ حٌفشػٟ حٌشحرغ ٚلزٛي حٌفشع حٌزذ٠ً رؤٔٗ س

دلانح إحصائٍح نُىع يذخم انًشارؼح انخاسرٍح ػهى انؼلاقح تٍٍ انقذسج الإداسٌح والإداسج انحقٍقٍح 

 نلأستاس".

  .وتىصٍاخ انثحجخلاصح وَتائذ  .5

 أولاا: خلاصح انثحج

تىرذ ػلاقح رو دلانح إحصائٍح تٍٍ انقذسج الإداسٌح رؤٔٗ س ٚيلزٛي حٌفشع حٌزذ٠ً حٌفشػٟ حلأ .0

 .نلأستاس"والإداسج انحقٍقٍح 

ٌىرذ أحش رو دلانح إحصائٍح نُىع يذخم انًشارؼح رؤٔٗ س ٌؼخٟٔلزٛي حٌفشع حٌزذ٠ً حٌفشػٟ ح .7

 .انخاسرٍح ػهى انؼلاقح تٍٍ انقذسج الإداسٌح والإداسج انحقٍقٍح نلأستاس"
 

 حاٍَاا: تىصٍاخ انثحج:

 ٠ٛطٟ حٌزخكؼْٛ رّخ ٠ٍٟ:

حٌششوخص حٌذحخ١ٍش ٚحٌخخسؿ١ش ٌٍلذ ِٓ لذسس حٌّذسحء حٌظٕف١ز١٠ٓ ػٍٟ  طذػ١ُ ططز١ك آ١ٌخص كٛوّش .0

حٌظؤػ١ش ػٍٟ حٌشرق حٌّلخعزٟ ٚ٘ٛ حلأِش حٌزٞ لذ ٠ئػش ػٍٟ ِلاثّش ٘زٖ حلأسرخف حٌّلخعز١ش ٌٍمشحسحص 

حلالظظخد٠ش حٌّخظٍفش ٌّظخزٞ حٌمشحس ٚرٌه ِٓ خلاي ص٠خدس حٌظؤو١ذ ػٍٟ حٌفظً ر١ٓ ٚظ١فش حطخخر 

حس٠ش ٚحٌشلخرش ػ١ٍٙخ، ٚرّؼٕٟ آخش ػشٚسس حٌفظً ر١ٓ ٚظ١فش سث١ظ ِـٍظ حلإدحسس حٌمشحسحص حلإد

ٚحٌؼؼٛ حٌّٕظذد، رخلإػخفش اٌٟ ػشٚسس ل١خَ حٌششوخص رخطخخر حلإؿشحءحص حٌلاصِش ٌٍظؤو١ذ ػٍٟ 

 حعظملا١ٌش حٌّشحلذ حٌخخسؿٟ ٌٍلغخرخص.

خسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ػٍٟ ح١ٌٙجخص حٌظٕظ١ّ١ش ٚحٌـٙخص ح١ٌّٕٙش ٚػغ ػٛحرؾ ِلىّش ٌظم١ًٍ ِّ .7

 ٌلأسرخف ٌلّخ٠ش حٌّغظؼّشْٚ ٚحٌغٛق ِٓ حلأغشحع حٌؼ١ّٕش ٌّذ٠شٞ حٌششوخص.
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ػشٚسس ٔشش حٌٛػٟ ر١ٓ حٌّشحؿؼ١ٓ رؤ١ّ٘ش حٌّشحؿؼش حٌؼٕخث١ش ٚحلاعظفخدس حٌّظزخدٌش ِٓ حٌخزشحص  .0

 ٚحٌّٙخسحص.

خْٚ حٌّشظشن خخطش فٟ ح٘ظّخَ ِـٍظ طٕظ١ُ ِٕٙش حٌّلخعزش رظذس٠ذ حٌّشحؿؼ١ٓ حٌخخسؿ١١ٓ ػٍٟ حٌظؼ .1

 حٌششوخص رحص حٌلـُ حٌىز١ش ٚحلأٔشطش حٌّظؼذدس ٌؼّخْ ؿٛدس حٌّشحؿؼش.

اطذحس ِؼخ١٠ش طٕظ١ّ١ش ١ِٕٙٚش طٕظُ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش، ٚطٕظُ حٌظؼخْٚ ر١ٓ ِشحلزٟ  .2

حٌلغخرخص ٚرؼؼُٙ حٌزؼغ أػٕخء أدحء ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش، ِغ ٚػغ ٔظٛص ١ِٕٙش طخسِش 

طظلٛي حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش اٌٟ ػ١ٍّش طٛس٠ش، وّخ ٠ـذ حٌظؼخْٚ ر١ٓ ِشحلزٟ حٌلغخرخص كظٟ لا 

حٌمخث١ّٓ رؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ٚحلاطفخق ػٍٟ خطش حٌّشحؿؼش ٚطمغ١ُ حٌؼًّ ف١ّخ ر١ُٕٙ ٚحلاطفخق 

 ػٍٟ آ١ٌخص ٌٍلً ػٕذ حٌٛطٛي اٌٟ آسحء ِظؼخسػش.

ض حٔٙخ ِخسعض ادحسس حلأسرخف ٌٍلفخظ ػٍٟ كمٛق فشع ػمٛرخص ١ِٕٙش ػٍٝ ادحسس حٌششوخص حٌظٟ ػز .3

 أطلخد حٌّظخٌق.

 يزالاخ انثحىث انًستقثهٍح:حانخاا: 

 ٠مظشف حٌزخكؼْٛ رؼغ حٌذسحعخص حٌزلؼ١ش حٌّغظمز١ٍش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:     

 حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِٚخخؽش ح١ٙٔخس أعؼخس حلأعُٙ. -0

 ٚحلأطؼخد غ١ش حٌؼخد٠ش ٚحٔؼىخعخطٙخ ػٍٟ ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش.حٌؼلالش ر١ٓ حٌمذسس حلإدحس٠ش  -7

أػش طفؼ١ً ِذحخً حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍٟ اػخدس ط١خغش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٍٟ حٌششوخص حٌّم١ذس  -0

 رخٌزٛسطش حٌى٠ٛظ١ش.
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 قائًح انًشارغ: .6

 أولاا: انًشارغ تانهغح انؼشتٍح:

(، أػش ططز١ك حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش ػٍهٟ ؿهٛدس حلأسرهخف حٌّلخعهز١ش 7302ارشح١ُ٘، ٔز١ٍش عخِٟ، ) .0

ٚل١ّش حٌّٕشؤس: دسحعش ٔظش٠ش ططز١م١ش، سعخٌش ِخؿغظ١ش فٟ حٌّلخعزش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش 

 حٌمخ٘شس. 

س (، أػش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ػٍٟ ؿٛد7301حٌـزش، ٠ل١ٟ رٓ ػٍٟ ٚٔخطش رٓ ِلّذ حٌغؼذْٚ، ) .7

حلأسرخف حٌّلخعز١ش ٌٍشهشوخص حٌّغهـٍش فهٟ عهٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌهش حٌغهؼٛدٞ، ِـٍهش حلإدحسس 

 .030-720، حٌؼذد حٌؼخٟٔ، ص ص 21حٌؼخِش، حٌّـٍذ 

(، طؤػ١ش حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ػٍٟ حٌؼلالش ِخ 7302حٌـزٛسٞ، ِلّذ ارشح١ُ٘ ِلّذ كغ١ٓ، ) .0

ٍٟ ٌّٕشههآص حلأػّههخي: دسحعههش ططز١م١ههش، ِـٍههش رهه١ٓ ادحسس حلأسرههخف حٌلم١م١ههش ٚحلأدحء حٌّغههظمز

 .020-722، ص ص 0حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش، ؿخِؼش رٕٟ ع٠ٛف، ع 

(، س دٚس ِههذلك حٌلغهخرخص حٌخهخسؿٟ فهٟ حٌلههذ ِهٓ أػهخس حٌّلخعههزش 7332حٌلٍزهٟ، ١ٌٕهذح كغهٓ، ) .1

حلإرذحػ١ش ػٍٝ ِٛػٛل١ش حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش حٌظخدسس ػٓ ششوخص حٌّغهخّ٘ش حٌؼخِهش حلأسد١ٔهشس، 

 ِزوشس ِخؿغظ١ش فٟ حٌّلخعزش، حلأسدْ.

(، حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش فٟ ِمخرً حٌّشحؿؼش حٌفشد٠ش: دسحعهش 7301حٌذ٠غطٟ، ِلّذ ػزذ حٌمخدس، ) .2

ططز١م١ش ػٓ ِذٞ طم١١ذ ِىخطذ حٌّشحؿؼش حٌّظش٠ش ٌّّخسعهخص ادحسس حلأسرهخف فهٟ حٌشهشوخص 

ؿخِؼهش حٌّٕظهٛسس، حٌؼهذد حٌّغخّ٘ش، حٌّـٍش حٌّظش٠ش ٌٍذسحعهخص حٌظـخس٠هش، و١ٍهش حٌظـهخسس، 

 .021-22حٌؼخٟٔ، ص ص 

(، طههؤػ١ش حٌّشحؿؼههش حٌّشههظشوش ػٍههٟ ؿههٛدس حٌظمههخس٠ش 7302حٌٙش٠ههذٞ، ػٍههٟ ِلّههٛد ِظههطفٟ، ) .3

حٌّخ١ٌش: دسحعش ططز١م١ش ػٍٝ حٌزٕهٛن حٌّظهش٠ش حٌّم١هذس فهٟ رٛسطهش حلأٚسحق حٌّخ١ٌهش، ِـٍهش 

ي، حٌّـٍهذ حٌؼهخٟٔ ٚحٌخّغهْٛ، و١ٍش حٌظـخسس ٌٍزلٛع حٌؼ١ٍّش، ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش، حٌؼذد حلأٚ

 .020-000ص ص 

(، دٚس حٌظذل١ك حٌّلخعزٟ فٟ طفؼ١هً حٌشلخرهش ػٍهٟ ادحسس حلأسرهخف، ِهزوشس 7307رٛعٕش، كّضس، ) .2

 .0ِخؿغظ١ش، ػٍَٛ طـخس٠ش، ؿخِؼش فشكخص ػزخط، عط١ف 

(، ل١خط حػش ططز١ك ِذخً حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش: 7302ؿزش، غش٠ذ ؿزش، ) .2

ِٓ حٌزشطش حٌّظش٠ش، ِـٍش حٌزلٛع حٌّلخعز١ش، و١ٍهش حٌظـهخسس، ؿخِؼهش ؽٕطهخ، حٌؼهذد  د١ًٌ

 .101-021حلأٚي، ص ص 

(، حٌؼلالهههش رههه١ٓ حٌّّخسعهههخص حٌّلخعهههز١ش حٌّظلفظهههش ٚحٌّشحؿؼهههش 7302كهههخفع، عهههّخف ؽهههخسق، ) .2

حٌّشههظشوش فههٟ ػههٛء ؿههٛدس حٌّشحؿؼههش رههخٌظطز١ك ػٍههٟ حٌشههشوخص حٌّغههخّ٘ش حٌّم١ههذس فههٟ 

ش، حٌّـٍهههش حٌّظهههش٠ش ٌٍذسحعهههخص حٌظـخس٠هههش، و١ٍهههش حٌظـهههخسس، ؿخِؼهههش حٌزٛسطهههش حٌّظهههش٠

 .732-010، حٌؼذد حٌشحرغ، ص ص 02حٌّٕظٛسس، حٌّـٍذ 

(، دٚس حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش فٟ دػُ حٌؼمش فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، 7302كغ١ٓ، أًِ كغ١ٓ ِلّذ، ) .03

 سعخٌش دوظٛسحس فٟ حٌّلخعزش، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش ؿٕٛد حٌٛحدٞ.
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(، أػههش حعههظخذحَ حلأٔشههطش حٌلم١م١ههش لإدحسس حلأسرههخف ػٍههٝ 7302كّههخد، ِظههطفٟ أكّههذ ِلّههذ، ) .00

حلأدحء حٌظشغ١ٍٟ حٌلاكك ٌٍششوخص حٌّظش٠ش: دسحعش ططز١م١ش، ِـٍش حٌفىش حٌّلخعهزٟ، حٌؼهذد 

 .30-00حلأٚي، حٌـضء حلأٚي، ص ص 

ؿهٛدس ٚأطؼههخد  (، أػهش حعهظخذحَ ِهذخً حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش ػٍه7303ٟس٠ٚشهذ، ِلّهذ ؿّهخي، ) .07

ػ١ٍّههش حٌّشحؿؼههش: دسحعههش ططز١م١ههش. حٌّههئطّش حٌؼٍّههٟ حٌههذٌٟٚ حٌلههخدٞ ػشههش حٌّٕؼمههذ طلههض 

 ػٕٛحْ حٌظلٛلاص حٌّخ١ٌش ٚحٌّظشف١ش: حٌٛحلغ ٚح٢فخق حٌّغظمز١ٍش، حٌضسلخء، حلأسدْ.

(، ل١ههخط طههؤػ١ش ِههذخً 7370عهه١ٍُ، أ٠ّههٓ ػطههٛس ػههضحصٞ ِٚلّههذ، ِلّههذ ِلّههٛد عهه١ٍّخْ، ) .00

ػٍٟ حٌؼلالش ر١ٓ ؿٛدس حلأسرخف ٚطىٍفش سأط حٌّخٌٟ: دسحعهش حخظزخس٠هش،  حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش

 .32-0، ص ص 7، ع 72حٌفىش حٌّلخعزٟ، ؿخِؼش ػ١ٓ شّظ، ِؾ 

(، أػهش حٌمهذسس حلإدحس٠هش ػٍهٟ حٌؼلالهش 7377شؼزخْ، ِلّذ سِؼخْ ِلّذ ٚػٍٟ حٌذ٠ٓ، عهٍّٟ، ) .01

، ص ص 0، حٌؼهذد 17ّـٍهذ حٌ يزهح انتزاسج وانتًىٌتم،ر١ٓ ؿٛدس حلأسرخف ٚل١ّش حٌّٕشؤس، 

0-23. 

(، حػههش حٌّشحؿؼههش حٌّشههظشوش ػٍههٟ ؿههٛدس حٌّشحؿؼههش ٚدسؿههش 7301ػزههذ حٌل١ّههذ، أكّههذ أشههشف، ) .02

حٌظشوض فٟ عٛق خذِخص حٌّشحؿؼش فٟ حٌز١جش حٌّظش٠ش، ِـٍش حٌزلٛع حٌظـخس٠ش حٌّؼخطشس، 

 .030-20حٌّـٍذ حٌظخعغ ٚحٌؼششْٚ، حٌؼذد حٌؼخٟٔ، ص ص 

(، دٚس حٌّشحؿؼههش حٌخخسؿ١ههش فههٟ حٌلههذ ِههٓ ِّخسعههخص ادحسس 7373ػط١ههش، فههخطٓ عهه١ذ خّهه١ظ، ) .03

-220، ص ص 0، حٌؼهذد 77حلأسرخف رخلأٔشطش حٌلم١م١ش، ِـٍهش حٌفىهش حٌّلخعهزٟ، حٌّـٍهذ 

272. 

(، اؽهخس ِمظهشف ٌظفؼ١هً دٚس حٌّشحؿؼهش حٌذحخ١ٍهش ٌٍلهذ ِهٓ 7302ػٍٟ، ارشح١ُ٘ صوش٠خ ػشفخص، ) .02

ش حلأػّخي حٌّظهش٠ش )دسحعهش ٔظش٠هش ٚططز١م١هش(، ِّخسعخص حلإدحسس حٌلم١م١ش ٌلأسرخف فٟ ر١ج

 سعخٌش دوظٛسحس فٟ حٌّلخعزش، ؿخِؼش وفش حٌش١خ، ِظش.

(، دسحعهش ٚحخظزهخس حٌؼلالهش ره١ٓ ِهذحخً حٌّشحؿؼهش حٌخخسؿ١هش 7302ػٍٟ، ِلّٛد أكّذ ِلّهذ، ) .02

ٚؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌٍششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش، ِـٍش و١ٍهش حٌظـهخسس ٌٍزلهٛع 

-١ٍّ022ههش، و١ٍههش حٌظـههخسس، ؿخِؼههش حلإعههىٕذس٠ش، حٌؼههذد حٌؼههخٟٔ، حٌـههضء حلأٚي، ص ص حٌؼ

137. 

(، أػش ؿٛدس حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ػٍهٟ ػ١ٍّهخص ادحسس حلأسرهخف: ِهغ 7332ػ١غٟ، ع١ّش وخًِ، ) .02

دسحعهش ططز١م١ههش، ِـٍهش و١ٍههش حٌظـههخسس ٌٍزلهٛع حٌؼ١ٍّههش، و١ٍههش حٌظـهخسس، ؿخِؼههش حلإعههىٕذس٠ش، 

 .12-0ّـٍذ حٌخخِظ ٚحلأسرؼْٛ، ص ص حٌؼذد حٌؼخٟٔ، حٌ

(، أػش حٌمذسس حلإدحس٠ش ٌٍّهذ٠ش٠ٓ ػٍهٟ حٌؼلالهش حٌظفخػ١ٍهش ره١ٓ ؿهٛدس حلأسرهخف 7370وش٠ّش، د٠ٕخ، ) .73

ٚحٌم١ّههش حٌغههٛل١ش ٌٍشههشوش: دسحعههش ططز١م١ههش ػٍههٟ حٌشههشوخص حٌّم١ههذس رغههٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌههش 

، ص 0، حٌؼذد 1حٌّـٍذ سٌح، انًزهح انؼهًٍح نهذساساخ وانثحىث انًانٍح وانتزا حٌّظش٠ش،

 .732-700ص 

(، ل١خط أػش ططز١ك حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش ػٍهٟ أعهؼخس حلأعهُٙ: د١ٌهً 7300ِظٌٟٛ، أكّذ صوٟ، ) .70

ِههٓ حٌزٛسطههش حٌّظههش٠ش، ِـٍههش حٌزلههٛع حٌّخ١ٌههش ٚحٌظـخس٠ههش، و١ٍههش حٌظـههخسس، ؿخِؼههش لٕههخس 

 .122-130حٌغ٠ٛظ، حٌؼذد حٌشحرغ، حٌّـٍذ حٌؼخٟٔ، ص ص 
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(، سػلالش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ٚحٌّشحؿؼش حٌّضدٚؿش رـٛدس حلأسرخف: ١ٍ7302ُ، )ِلّذ، أكّذ ع .77

، ِـٍههش حٌفىههش حٌّلخعههزٟ، ؿخِؼههش ػهه١ٓ شههّظ، حٌغههٕش حٌؼخ١ٔههش ٚحٌؼشههشْٚ، "دسحعههش ططز١م١ههش

 .230-232حٌؼذد حلأٚي، حٌـضء حٌؼخٟٔ، ص ص 

ادحسس  (، سطفؼ١ههً دٚس حٌلٛوّههش حٌّئعغهه١ش فههٟ ػههزؾ7307ِؼههشحؽ، ٘ههٛحسٞ ٚآدَ، كذ٠ههذٞ، ) .70

أسرخف حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش حٌـضحثش٠شس، حٌٍّظمٝ حٌٛؽٕٟ كٛي كٛوّش حٌششوخص وآ١ٌش ٌٍلهذ ِهٓ 

 ِخٞ. 2-3حٌفغخد حلإدحسٞ، ؿخِؼش رغىشس، 

(، أػهههش حٌظفؼ١هههً حلاخظ١هههخسٞ ٌّهههذخً حٌّشحؿؼهههش 7373ِٕهههذٚس، ِلّهههذ ِلّهههذ ِلّهههذ ارهههشح١ُ٘، ) .71

حٌشهههشوخص حٌّم١ههذس فهههٟ حٌّشههظشوش ػٍههٟ ِّخسعهههخص ادحسس حلأسرههخف: دسحعهههش ططز١م١ههش ػٍههٟ 

، ص ص 7، ع 73حٌزٛسطهههش حٌّظهههش٠ش، حٌفىهههش حٌّلخعهههزٟ، ؿخِؼهههش ػههه١ٓ شهههّظ، ِهههؾ 

0002-0027. 

دسحعههش طل١ٍ١ٍههش ٌٍؼلالههش رهه١ٓ ِههذحخً حٌّشحؿؼههش حٌخخسؿ١ههش ٚؿههٛدس (، 7373ٔـههخطٟ، طههخف١ٕخص، ) .72

، ص ص 7حٌظمههخس٠ش حٌّخ١ٌههش، ِـٍههش حٌذسحعههخص حٌّخ١ٌههش ٚحٌظـخس٠ههش، ؿخِؼههش رٕههٟ عهه٠ٛف، ع 

21-002. 

ٔخخي، أ٠ّٓ ِلّذ طهزشٞ، أػهش طزٕهٟ حٌّشحؿؼهش حٌّشهظشوش ػٍهٟ فـهٛس حٌظٛلؼهخص فهٟ حٌّشحؿؼهش:  .73

دسحعش ١ِذح١ٔش فٟ ر١جهش حلاػّهخي حٌّظهش٠ش، ِـٍهش حٌذسحعهخص حٌظـخس٠هش حٌّؼخطهشس، ؿخِؼهش 

 .033-722، ص ص 1وفش حٌش١خ، و١ٍش حٌظـخسس، ع 

(، أػههش طفؼ١ههً ِههذخً حٌّشحؿؼههش حٌّشههظشوش ػٍههٟ وفههخءس ِشحلههذ ٠7302ٛعههف، كٕههخْ ِلّههذ، ) .72

حٌلغخرخص فٟ حٌىشف ٚحٌظمش٠ش ػٓ حٌغش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌهش، ِـٍهش حٌفىهش حٌّلخعهزٟ، و١ٍهش 

 .230-002حٌظـخسس، ؿخِؼش ػ١ٓ شّظ، حٌؼذد حٌؼخٟٔ، حٌـضء حلأٚي، ص ص 

 

 حاٍَاا: انًشارغ تانهغح الأرُثٍح:

1. Adner, R., & Helfat, C. E. (2003). Corporate effects and dynamic 

managerial capabilities. Strategic Management Journal, 24,1011-

1025. 

2. Alanezi, F. S., Alfaraih, M. M., Alra-shaid, E. A., & Albolushi, S. S. 

(2012). Dual/joint auditors and the level of compliance with 

international financial reporting standards (IFRS-required 

disclosure): The case of financial institutions in Kuwait. Journal of 

Economic and Administrative Sciences, 28(2), 109-129. 

3. Al-Hadi, A., Habib, A., Al-Yahyaee, K. and Eulaiwi, B. (2017). Joint 

audit, Political connections, and cost of debt capital, International 

Journal of Auditing, Vol 21, No. 3, pp 249-270. 



 
 

 
 

 
 

 
 

 )1383( 

 العلاقة على الخارجٌة المراجعة مداخل أثر             زكرٌا إبراهٌمود/  مجاهد علً وأ.د/ مسلم صلاح /أ

 م2024 الجزء الثانً ٌناٌر –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارٌة المعاصرة

4. Ball, R., and L. Shivakumar. (2006). The role of accruals in 

asymmetrically timely gain and loss recognition. Journal of 

Accounting Research,44(2),207–242. 

5. Baldauf, J., and R. Steckel. (2012). Joint Audit and Accuracy of the 

Auditor's Report: An Empirical Study. International Journal of 

Economic Sciences and Applied Research 5- (2): 7-42. 

6. Becker GS. (1964). Human Capital. Columbia University Press: New 

York.  

7. Schultz TW. (1961). Investment in human capital. American Economic 

Review,51(1),1–17. 

8. Bedard, J., Piot, C, and Schatt, A. (2014). An evaluation of the French 

experience with joint auditing, Available at ssrn: 

https://ssrn.com/abstract=2165595. 

9. Benali, A. 2013. The Shareholders Confidence and Effectiveness of the 

Joint Auditors: Empirical Validation in the French Context. 

International Journal of Business & Management 8(1-1): 76-84. 

10. Bisogno, M. and De Luca, R., (2016) . voluntary Joint Audit and Earnings 

Quality: Evidence from Italian SMEs. International Journal of 

Business Research and Development, 5 (1), pp. 1-22. 

11. Burnett, B. Cripe, Bog Martin, G., and McAllister. B, (2012). Audit 

quality evidence from Italian SMEs – international journal of 

business research and development, 5(1), pp 1-22. 

12. Chemmanur, T. J., Paeglis, I., & Simonyan, K. (2009). Management 

quality, financial and investment policies, and asymmetric 

information. Journal of Financial & Quantitative Analysis, 44, 1045-

1079. 

13. Chui, L., Kim, O and Pike, B. (2020). The effect of audit duality on audit 

quality, journal of international accounting research in-press, 

https://doi.org/10.2308/jiar-19-523. 

14. Dechow, P., and I. Dichev. (2002). The quality of accruals and earnings: 

The role of accrual estimation errors. The Accounting 

Review,77(4),35–59. 

15. Demerjian, P., Lev, B., & McVay, S. (2012). "Quantifying managerial 

ability: A new measure and validity tests". Management Science, 

58(7): 1229–1248. 

https://ssrn.com/abstract=2165595
https://doi.org/10.2308/jiar-19-523


 
 

 
 

 
 

 
 

 )1384( 

 العلاقة على الخارجٌة المراجعة مداخل أثر             زكرٌا إبراهٌمود/  مجاهد علً وأ.د/ مسلم صلاح /أ

 م2024 الجزء الثانً ٌناٌر –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارٌة المعاصرة

16. Demerjian, P., Lev, B., McVay, S., (2013). Managerial Ability and 

Earning Quality. The Accounting Review,88, 463-498. 

17. Deng, M., Lu, T., Simunic, D.A. and Ye, M., (2014). Do Joint Audits 

Improve or Impair Audit Quality?. Journal of Accounting Research, 

52(5), pp.1029-1060. 

18. European Commission (EC) Green paper, Audit policy: Lessons from the 

crisis (2010). Brussels, European Commission, Available at: 

htts://ssrn.com/abstract=2083871. 

19. Falato, A., D. Li, and T. Milbourne. (2012). Which skills matter in the 

market for CEOs? Evidence from pay for CEO credentials. Working 

Paper, Federal Reserve Board and Washington University in St 

Louis. 

20. Fama, E. F. (1980). Agency problems and the theory of the firm. Journal 

of Political Economy, 88, 288-307. 

21. Fan-Hua, K., Yu-Shan, C. and Minting, Z. (2019). The effect of gender 

composition in joint Audits on Earnings Management, Managerial 

Auditing Journal, Vol. 34, No.5, pp.549-574. 

22. Francis, J., A. Huang, S. Rajgopal, and A. Zang. (2008). CEO reputation 

and earnings quality. Contemporary Accounting Research, 25 

(1),109– 147. 

23. Gore, P., P. Pope, and A. Singh. (2007). Earnings management and the 

distribution of earnings relative to target: UK evidence. Accounting 

and Business Research,37(2),123-150. 

24. Graham, J., C. Harvey، and M. Puri. (2012). Managerial attitudes and 

corporate actions. Journal of Financial Economics, forthcoming. 

25. Gunny, K. (2010). The relation between earnings management using real 

activities manipulation and future performance: Evidence from 

meeting earnings benchmarks. Contemporary accounting research, 27 

(3), pp. 855-888. 

26. Haapamaki, E., Jarvinen, T., Niemi, L., and Zerni, M., (2012)," Do Joint 

Audits Offer Value for Money? Abnormal Accruals, Earnings 

Conservatism, and Auditor Remuneration in a Setting of Voluntry 

Joint Audits" , Working Paper Available online at http://www. 

http://www.isarhq. org/papers/C32_Haapam% C3% A4ki_Jarvinen_ 

Niemi_ Zerni_ISAR_2011. pdf (accessed 03 July 2012). 

http://www/


 
 

 
 

 
 

 
 

 )1385( 

 العلاقة على الخارجٌة المراجعة مداخل أثر             زكرٌا إبراهٌمود/  مجاهد علً وأ.د/ مسلم صلاح /أ

 م2024 الجزء الثانً ٌناٌر –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارٌة المعاصرة

27. Hitt, M. A., Bierman L, Shimizu K, Kochhar R. (2001). Direct and 

moderating effects of human capital on strategy and performance in 

professional service firms: a resource-based perspective. Academy of 

Management Journal,44(1), 13–28. 

28. Holm, C., & Thinggaard, F. (2018). From joint to single audits–audit 

quality differences and auditor pairings. Accounting and Business 

Research, 48(3), 321-344.  

29. Huang, X. (2013). Managerial ability and real earnings management 

(Doctoral dissertation). Retrieved from ProQuest Dissertations and 

Theses. (Accession Order No. 3592489). 

30. Huang, X., and Sun, L. (2017). Managerial ability and real earnings 

management. Advances in accounting, 39, pp. 91-104. 

31. Hessian, M., (2018)."The Impact of Managerial Ability on the Relation 

between Real Earnings Management and Future Firm's Performance: 

Applied Study ". Journal of Accounting and Applied Research. 1(2): 

1-39. 

32. Holmström, B. (1999). Managerial incentive problems: A dynamic 

perspective. Review of Economic Studies, 66, 169-182. 

33. Holmstrom, B., & Costa, J. R. I. (1986). Managerial incentives and 

capital management. Quarterly Journal of Economics, 101, 835-860. 

34. Ittonen, K., and P. Tronnes. (2015). Benefits and Costs of appointing joint 

audit engagement partners. Auditing: A Journal of Practice & 

Theory 34(3): 23-46. 

35. Jensen, C. M., & Fuller, J. (2002). What's a director to do? negotiations, 

organization, and markets research papers. Harvard NOM Research 

Paper,02-38. 

36. Johl, S., Jubb, C. A., & Houghton, K. A. (2007). Earnings management 

and the audit opinion: evidence from Malaysia. Managerial Auditing 

Journal, 22(7), 688- 715. 

37. Karjalainen, J. (2011), ‘Audit quality and cost of debt capital for private 

firms: Evidence from Finland’, International Journal of Auditing, 

15(1), pp. 88-108. 

38. Knechel, W., Vanstraelen, A. and Zerni, M. (2013). Does the identity of 

engagement partners matter? An analysis of audit partner reporting 

decisions, Contemporary accounting research, Vol 32, pp 1443-1478. 



 
 

 
 

 
 

 
 

 )1386( 

 العلاقة على الخارجٌة المراجعة مداخل أثر             زكرٌا إبراهٌمود/  مجاهد علً وأ.د/ مسلم صلاح /أ

 م2024 الجزء الثانً ٌناٌر –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارٌة المعاصرة

39. Koester, A., Shevlin, T., & Wangerin, D. (2016). "The role of managerial 

ability incorporate tax avoidance". Management Science 

(Forthcoming). 

40. Kor YY. (2003). Experience-based top management team competence 

and sustained growth. Organization Science 14(6),707–719. 

41. Lee, C., C., Wang, W., Chiu and T., Tien. (2018)."Managerial ability and 

Corporate Investment Opportunity". International Review of 

Financial Analysis. 57 (1): 65-76.  

42. Lesage, C., N. Ratzinger-Sakel, and J. Kettunen. (2012). Struggle over 

joint audit: on behalf of public interest?. Working Paper Available at 

www.ssrn.com 

43. Lin, C. J., Lin, H. L., Yen, A.(2014). "Dual audit, audit firm 

independence, and auditor conservatism", Review of Accounting 

and Finance, Vol. 13 No. 1, pp. 65-87 

44. Lobo, Gr. L. Paugam, D Zhang, and J. f. Casta. (2017). The Effect of 

Joint Auditor pair composition on Audit Quality: Evidence from 

impairment Tests. Contemporary Accounting Research,34(1), PP. 

118 – 153. 

45. Lobo, G., L. Paugam, D. Zhang, and J. F. Casta. (2014). Effect of Joint 

Auditor Pair Composition on Conservatism: Evidence from 

Impairment Tests. Working Paper Available at www-.ssrn.com 

46. Malmendier, U., and G. Tate. (2009). Superstar CEOs. The Quarterly 

Journal of Economics,124(4),1593–638. 

47. Mawardi, R. (2017)."Empical Analysis of Company Size, Corporate 

Governance and Audit Quality to Earning Management in 

Indonesia", Russian Journal of Agricultural and Socio-Economic 

Sciences. https://doi.org/10.18551/rjoas.2017-09.26. 

48. Milbourn, T. (2003). CEO reputation and stock-based compensation. 

Journal of Financial Economics,68(2),233–62. 

49. Payne, J., and W. Thomas. (2003). The implications of using stock-split 

adjusted I/B/E/S data in empirical research. The Accounting 

Review,78 (4),1049-1067. 

50. Rajgopal, S., T. Shevlin, and V. Zamora. (2006). CEOs' outside 

employment opportunities and the lack of relative performance 

http://www.ssrn.com/
https://doi.org/10.18551/rjoas.2017-09.26


 
 

 
 

 
 

 
 

 )1387( 

 العلاقة على الخارجٌة المراجعة مداخل أثر             زكرٌا إبراهٌمود/  مجاهد علً وأ.د/ مسلم صلاح /أ

 م2024 الجزء الثانً ٌناٌر –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارٌة المعاصرة

evaluation in compensation contracts. Journal of Finance,61(4),1813-

1844. 

51. Sakel, N., S. Audousset-Coulier, J. Kettunen, and C. Lesage. 2013. Joint 

Audit: Issues and Challenges for Researchers and Policy-Makers. 

Accounting in Europe. 10 (2): 175-199. 

52. Salehi, M., M., Mahmoud Abadi and M., Abdibian. (2018)." The relation 

between managerial entrenchment, earnings management، and firm 

innovation". International Journal of Productivity and 

Performance Management. 67(9):2089-2107. 

53. Skinner, D., and R. Sloan. (2002). Earnings surprises, growth 

expectations, and stock returns or Don’t let an earnings torpedo sink 

your portfolio. Review of Accounting Studies,7(2-3),289-312. 

54. Teece, D. J., Pisano, G., & Shuen, A.(1997). Dynamic capabilities and 

strategic management. Strategic Management Journal, 18,509-533. 

55. Velte, p. and Azibi, J. (2015). Are Joint Audits a proper instrument for 

increased audit quality?, British Journal of applied science and 

technology, vol. 7, No. 6, pp. 153-193. 

56. Wang, M. (2014). "An assessment of dual audit effect and contagious 

effect on the audit quality of non-Big N CPA firms for Chinese 

companies in different markets, master’s thesis, Lingnan University, 

Hong Kong. Retrieved from http://commons.ln.edu.hk 

57. Wysocki, P. (2009). Assessing Earnings and Accruals Quality: U.S. and 

International Evidence. Working paper, University of Miami. 

58. Zang, A. (2012). "Evidence on the trade-off between real activities 

manipulation and ucccaua-dusab  earnings management". The 

Accounting Review, 87(2): 675–703. 

59. Zerni, M., Haapamäki, E., Järvinen, T. and Niemi, L., (2012). Do Joint 

Audits Improve Audit Quality? Evidence from Voluntary Joint 

Audits. European Accounting Review, 21(4), pp. 731-765. 

 

http://commons.ln.edu.hk/

