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 ملخص البحث: 

  ا  ستدامة والمحاسبة عنها أصبح أمرالإ  وليةئ بمفهوم مس  والمؤسساتإن إدراك مدى وعي الشركات  

وضرورة   لأنظمتها ومنهجية عملها  ا  لمساعدتها على النمو وتحقيق أهدافها وفق   هتماممن الإ  ا  يتطلب مزيد

العمل على حماية البيئة والمشاركة فى دعم الجوانب الإجتماعية ، وإنطلاقا  من هذا الإهتمام بالإستدامة 

( جاءت فكرة هذا البحث  2030والتنمية المستدامة من الناحية المحاسبية وإستكمالا  لتحقيق رؤية المملكة )

إختبار أثر إستخدام محاسبة الإستدامة )والمتمثلة في : العناصر البيئية ، العناصر ، إستهدفت الدراسة  

الإجتماعية ، العناصر الإقتصادية ، العناصر الحوكمية( وجودة المعلومات المحاسبية )والمتمثلة في : 

التحفظ المحاسبى( وإنعكاسهما على مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركات المدرجة بالبور صة  مستوى 

يتمثل مجتمع الدراسة  ،    ية )والمتمثلة في : تقلبات العوائد الإسبوعية للسهم من أسفل إلى أعلى(السعود

الفترة من   المالية خلال  الأوراق  في سوق  المسجلة  السعودية  الشركات  كافة   ، م(  2020م/2019)فى 

%( من إجمالي عدد الشركات المساهمة 42.61( شركة بما يعادل ما نسبته )95عينة الدراسة )  وبلغت

يوجد تأثير معنوي سلبي ذات أنة    ، وتوصلت الدراسة إلىالمسجلة في سوق الأوراق المالية السعودية  

دلالة إحصائية لمحاسبة الإستدامة علي مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة السعودية 

اسبية " التحفظ المحاسبى " علي  تأثير معنوي طردى ذات دلالة إحصائية لجودة المعلومات المح  وجود،  

 . مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة السعودية

 سهم.الأمخاطر إنهيار أسعار ، جودة المعلومات المحاسبية، محاسبة الإستدامة: الكلمات المفتاحية
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Abstract: 

         Realizing the extent to which companies and institutions are aware 

of the concept of responsibility for sustainability and accounting for it has 

become a matter that requires more attention to help them grow and achieve their 

goals in accordance with their systems and work methodology and the necessity 

of working to protect the environment and participate in supporting social 

aspects, and based on this interest in sustainability and sustainable development 

from an accounting perspective and in completion of achieving the vision 

Kingdom (2030) The idea for this research came from , The study aimed to test 

the impact of using sustainability accounting (represented by: environmental 

elements, social elements, economic elements, and governance elements) and the 

quality of accounting information (represented by: the level of accounting 

conservatism) and their impact on the risks of the collapse of the share prices of 

companies listed on the Saudi Stock Exchange (represented by: fluctuations in 

returns Weekly price chart from bottom to top) , The study population represents 

all Saudi companies registered in the stock market during the period from 

(2019AD/2020AD), and the study sample reached (95) companies, equivalent to 

(42.61%) of the total number of joint-stock companies registered in the Saudi 

stock market , The study concluded that there is a negative, statistically 

significant effect of sustainability accounting on the risk of the collapse of the 

share prices of companies listed on the Saudi Stock Exchange, and that there is a 

positive, statistically significant effect of the quality of accounting information 

“accounting conservatism” on the risk of the collapse of the share prices of 

companies listed on the Saudi Stock Exchange . 

Keywords: Sustainability accounting. Quality of accounting information, The 

risk of a collapse in stock prices. 
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 :  البحث مقدمة 1/1

،  هتمام من الناحية المحاسببببيةكثير من الإ  طالتمن المفاهيم التي   محاسببببة الإسبببتدامةتعتبر  

( ،  Kumar,2019) في تحقيق تكامل نظم الأعمال المسبتدامة  سبتدامة دورا  هاما  وأصببح لمحاسببة الإ

على تلبيبة   القبادمبةدون المسبببباد بقبدرة الأجيبال    الراهنفي الوقبت    المجتمعباتمن أجبل تعظيم رفباهيبة  

  التكنولوجيبة ، وفي ضببببوء عولمبة الأسببببواق المباليبة والتطورات  (  Deswanto,2018متطلبباتهبا )

حتياجات المتعددة لمسببتخدمي  والمعلوماتية التي يشببهدها العالم أصبببح الإفصبباا الإجباري لا يلبي الإ

جتماعية عند  ، وأصبببح أصببحام المصببالح أكثر طلبا  للمعلومات البيئية والإ( Palit,2018) التقارير

 .  (Buallay,2019) الشركات اتستراتيجيإصياغة 

تهدف تقارير  حيث  ،  سبببتدامةبالتقارير غير المالية والتي من أهمها تقارير الإ  هتمامكما زاد الإ 

وتوصبيل المعلومات المالية  والحوكمية  جتماعية قتصبادية والإالإوالبيئية    العناصبرسبتدامة إلى تقييم  الإ

، فلم يعد إهتمام القائمين علي مهنة المحاسببة  (  Longoni,2018)  وغير المالية إلى أصبحام المصبالح

، بل تجاوز الأمر   (Hofmann,2020) مقصورا  علي نطاق مصالح المساهمين والمحافظة عليها فقط

 . (  Dierkes,2019) ليمتد إلي تحديد وقياد الأثر البيئي والإجتماعي لنشاط وأخذه في الإعتبار

، وقبد تزايبدت أهميبة  من موارد المنظمبة  نظم المعلومبات في كثير من المنظمبات موردا  مهمبا   تعبد

، ومن بين أهم هذه النظم نظم المعلومات المحاسببية التي   هذه النظم نظرا  لحاجة المنظمات المختلفة لها

قتصادية الحديثة مجرد نظم فرعية فبببي نبببظبببم المعلومبببات لبببم تعبببد فبببي تبببل التطورات المالية والإ

، والتي أولتها عناية  ل  بل أصبحت عصب أغلب منظمات الأعما ( ،Michael et al,2020)  الإدارية

، سببواء كانت مالية أو محاسبببية متخطية  كبيرة بحسبببانها قناة أسبباسببية تسببري وتنتقل عبرها المعلومة

لبيانات وتحويلهبببببببا إلبببببببى  ، ثم تقوم بتشببغيل هذه ا( Otieno,2013)  مختلف المسببتويات التنظيمية

 .معلومات مالية ومحاسبية مفيدة لمستخدمي هبذه المعلومببات 

نهيار أسببعار أسببهم الشببركات أحد المخاطر التي تواجه الشببركات والمسببتثمرين  إتعتبر مخاطر 

 ، إذ تؤثر هذه المخاطر على قيمة الشببببركة في المسببببتقبل ومن ثم ثروة الجزء الثاني على حد سببببواء

  دارة المخباطرإعتببارات الهبامبة لقرارات  نهيبار من الإدارة مخباطر هبذا الإإ، ولبذلبت تعبد    المسببببتثمرين

 ( .Jeon,2019)  ستثمار على مستوي المستثمرينعلى مستوي الشركة وقرارات الإ

 

   :Research Problemمشكلة البحث  2/ 1

تشبكل أهم التغيرات والتطورات الحديثة على السباحة المحلية والدولية زيادة الإهتمام بقةبية 

، وفى هذا السبياق    (James,2016)  أحد الركائز الأسباسبية لتحقيق التنمية بإعتبارها الإسبتدامةتحقيق  

تغير الوعى والفكر الإسبببتثماري لدى الأفراد والمؤسبببسبببات وأصببببح بعد الإسبببتدامة أحد المحددات  

، حيبث لم يعبد الإهتمام لدى    (O'Dwyer and Unerman,2020)  الرئيسببببيبة لقرارات الإسببببتثمبار

المسبتثمرين بتقييم الأداء المالي للشبركة فقط ، وإنما بتحقيق مسبتوى عالي من الأداء  المالي مع الحفات  

 ( .Li,2018على مستويات جيدة من الأداء البيئي والإجتماعي )
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على الشببببركبات فيمبا يتعلق بكبل من أدائهبا    البيئيبةتزايبدت الةببببغوط   التنبافسببببيبةمع تزايبد  و

حيث يؤدى ( ،  Jan,2019) سببتدامة في أعمالهافصبباحها عن هذا الأداء بشببكل يحقق الإإجتماعي والإ

سبتدامة إلى تحقق العديد من المزايا للشبركات التى تلتزم بمسبئولياتها  الإمحاسببة  هتمام بقةبايا تزايد الإ

قيام الشبركات بتةبمين المعلومات المرتبطة بالبيئة  سبتدامةالإمحاسببة  ، ويقصبد بممارسبات   جتماعيةالإ

،    على البيئبة  هباثباروأ  نشببببر المعلومبات المرتبطبة بكبل من المخباطر البيئيبةوفي تقباريرهبا السببببنويبة  

التكاليف ، ويمكن الافصباا عن هذه المعلومات إما في  و، الأهداف  سبتراتيجيات المتبعةالسبياسبات والإ

التقارير السبنوية للشبركات أو في تقارير مسبتقلة مخصبصبة ل فصباا البيئي للشبركات تسبمى تقارير 

 . الاستدامةمحاسبة 

ونتيجة للتطورات التكنولوجية الحديثة والمسببتمرة تطورت نظم المعلومات بشببكل عام ونظم 

المعلومبات المحباسبببببيبة بشببببكبل خباة نتيجبة طبيعيبة للتطور المتسببببارل في تكنولوجيبا المعلومبات  

وذلت بسببببب الحاجة الماسبببة لتقديم المعلومات المحاسببببية المناسببببة  ( ،Asif,2016)  والاتصبببالات

والموثوقة وبجودة عالية في الوقت المناسببببب حتى يتكمن مسببببتخدم المعلومات المحاسبببببية من القيام  

، وتطور دور النظبام المحباسبببببي من تقبديم (  Bukenya,2014) بمهبامه الإدارية بكفباءة وفعباليبة عاليبة

،   ةالبيانات المالية فقط إلى تقديم بيانات مالية وكمية وإحصببببائية ذات دلالات متعددة وبأشببببكال مختلف

 وأصبحت نظم المعلومات المحاسبية من أهم موارد المؤسسة وعناصرها .

هتمام المسبببتثمرين  إنهيار أسبببعار الأسبببهم محور  إوعلى الجانب الآخر ، أصببببحت مخاطر 

إذ   الحالى ،، بعد وقول عدد كبير من فةببائح الشببركات التي شببهدها مطلع القرن    الحاليين والمرتقبين

في الدراسببات التي تناولت الجوانب المتعلقة   ملحوتا   ا  أشببارت الأدبيات المحاسبببية إلى أن هناك تزايد

هتمام المتزايد في الدراسبببات التي  عد أحد جوانب الإيو،   نهيار أسبببعار الأسبببهم في المسبببتقبلإبخطر 

، وهو ما   نهيار مسبتقبلي في أسبعار هذه الأسبهمإتناولت أسبعار الأسبهم هو دراسبة مدى إمكانية حدو   

 . الأسهمنهيار سعر إتم التعارف عليه بخطر 

 

 ف البحث:اهدأ 1/3

أسبعار أسبهم   التعرف على أثر إسبتخدام محاسببة الإسبتدامة وإنعكاسبها على مخاطر إنهيار -

 الشركات المدرجة بالبورصة السعودية .

التعرف على أثر جودة المعلومات المحاسببية وإنعكاسبها على مخاطر إنهيار أسبعار أسبهم   -

 الشركات المدرجة بالبورصة السعودية .

 

 أهمية الدراسة: 1/4

على  ا مالمحاسببببية وقياد أثره المعلوماتجودة  وتوضبببيح أهمية تبنى محاسببببة الإسبببتدامة 

حاجة أصببحام المصببالح إلى زيادة مسببتوي المعلومات  ، إنهيار أسببعار أسببهم الشببركات  مخاطر
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والبيانات في التقارير المالية ، وتمثل محاسببببة الإسبببتدامة الأداة التي يمكنها تحقيق ذلت لما لها من 

سبتفادة لأصبحام  تحقيق الإ، وترشبيد القرارات    المعلوماتأثار إيجابية على أداء المنظمات وجودة 

سببببتخبدام أنظمبة إمن خلال    الشببببركباتالمهتمين بهبذه    ، وكبذلبت  الشببببركبات ومتخبذي القرار فيهبا

سبتخدام إالتوصبيات التي تسبهم في زيادة مسبتوى الفائدة المتحققة من   المعلومات المحاسببية ، وتقديم

 وإدراك دة فهم  اسبببة الحالية في زيرام الدهتسبببازيادة أرباا الأسبببهم ، المحاسببببية في    المعلومات

ل إضبافة  من خلانهيار أسبعار الأسبهم إ خطرالمصبالح للعوامل التي تؤثر في    مالشبركات وأصبحا

 محدد جديد وهو تبنى محاسبة الإستدامة وجودة المعلومات المحاسبية .

 

 -: مراجعة الأدبيات وتطوير الفرضيات 1/5

محاسبة ، والمتمثلة في  الدراسة    الأساسية في موضول  المتغيراتتوضيح    الجزءسيتم في هذا  

مخاطر إنهيار أسعار الأسهم ، وتحليل الدراسات السابقة وإشتقاق  الإستدامة وجودة المعلومات المحاسبية و

 . الفروض

 محاسبة الإستدامة :  5/1

الإستدامة   والإمحاسبة  البيئي  الأداء  قياد  بوتيفتي  يختص  للمعلومات  نظام  جتماعي هي 

سهاماتها في تحقيق التنمية المستدامة إوالتقرير عن نتائج هذا القياد بما يكفل تقييم    قتصادي للشركةوالإ

(Singhal,2016و ، ) هتمامها إتنبع أهمية محاسبة الإستدامة من كونها تنطلق من مبدأ أن البشر مركز  ،

 ، ورسم السياسات التنموية برؤيةالمراد تحقيقها    ستراتيجياتأنها تسهم في تحديد الخيارات ووضع الإو

قتصادية والسياسية في تحليل الأوضال الإ  ( ، والمساعدةAlnaqbi,2018 )وعدلا    مستقبلية أكثر توازنا  

شاملةوالإ برؤية  والإدارية  الجهويتشج،    جتماعية  توحيد  حول  ع  والخاصة  الحكومية  القطاعات  بين  د 

( Mishra,2017)  تلبية حاجات جميع فئات المجتمع الحالية والمستقبليةتساهم في    الأهداف والبرامج التي 

. 

وفقا   و المصالح  محاسبية لأصحام  معلومات  توفير  أهمها  من  أهداف  عدة  الإستدامة  لمحاسبة 

تقييم الأداء البيئي والإجتماعي من خلال إدارة رأد المال ،  لمبادىء الإستدامة من أجل ترشيد قراراتهم  

تقييم مخاطر وفرة الإستدامة لترشيد قرارات التمويل  ( ،  Goel,2018) غير المالي )البيئي والإجتماعي(

المحاسبية  ،    والإستثمار المعلومات  مستخدمي  جميع  بين  التوازن  وتحقيق  المسئوليات  تحسين ،  تحديد 

المعتمد   المحاسبي  النظام  أبعاد  الإقتصادية  ،  وتطوير  للوحدة  الإقتصادي  الأداء  تحسين 

(Higashida,2020 . ) 

ستدامة مقياسا  لمدى فاعلية المبادرات التي يتم يعتبر تقرير الإومن مزايا محاسبة الإستدامة أنة  

، والتصرف كحافز ل يدال وللمساعدة   توجيهي ومرجع للمبادرات المستقبلية  ، كدليل  إطلاقها وتنظيمها

كفاية في التكاليف ،  القدرة على تحسين مستوى التأثير على المجتمع،  للحصول على فرة أعمال جديدة

مراقبة التقدم الذي يحرز ودعم العملاء  ( ،  Oyewumi,2018)  والتي تكون من نتائجها تخفيض المخاطر
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تفصيل ما تقوم  ،    أصحام النفوذ في عملية تبادل المعلومات  ، إشراك  من أجل تحقيق تطلعاتهم وطموحاتهم

ترسيخ مبادئ الحاكمية من أجل تحقيق  ،    الشركة بعمله بخصوة المواضيع البيئية والصحية والسلامة

 ( .Salim et al,2017) مستدامةالإ

ستدامة تلعب دورا  محوريا  وجوهريا  في ن المحاسبة من خلال توجهها نحو الإإتأسيسا  لما تقدم ف

الإ أبعاد  المعلومات    ستدامةتةمين  توافر  حيث  من  واضح  وبشكل  معها  تناغمها  فةلا  عن  أطرها  في 

ستدامة ومدى التعامل معها فةلا  عن أن  بعاد الإأمن خلال الإبلاغ عن  ( ،  2023)محمد ،  الةرورية  

جراء إمن خلال    المؤسسةستمرارية  عطي الفرصة لإتقتصادية فقط  إوحدة مجتمعية بيئية لا    المؤسسةعتبار  إ

 ( . Buallay,2019) دراسة للعلاقة بين مسببات الأداء والنتائج

 

 جودة المعلومات المحاسبية :  5/2

تعتبر نظم المعلومات المحاسبية في الوقت الحاضر الجهة المسئولة عن توفير المعلومات المالية 

الأخرى والأطراف  والأقسام  الإدارات  لجميع  ،  Chen et al,2018)  والكمية  المعلومات  تو (  نظم  عد 

المحاسبية جزءا  من النظام الكلي للمعلومات وتلعب هذه النظم دورا  مهما  وفعالا  يتمثل في تزويد مختلف 

( Stephanie,2019)  تخاذ القرارات بمعلومات جاهزة وصحيحة ودقيقة في التوقيت المناسبإمستويات  

وتحليل وتوصيل   نظم المعلومات المحاسبية أحد مكونات تنظيم إداري يختص بجمع وتبويب ومعالجةو،  

الأطراف إلى  القرارات  والكمية لاتخاذ  المالية  يوجد ،    (Charlotta,2018)  الخارجية  المعلومات    كما 

قتصادية التي تحدد الجدوى الإ  )شرطين( رئيسين يحددان إمكانية القيام بإنتاج المعلومات المحاسبية هما

الأهمية النسبية للمعلومات  ، و  على تحقيق عائد أكبر من تكلفة إنتاجها  من خلال قدرة المعلومات المحاسبية

 . ( Tshipa et al., 2018) تخاذ القرارإالمنتجة ومدى قدرتها على التأثير على 

جمع وتخزين البيانات عن  منها  الأهداف  مجموعة من  تسعى نظم المعلومات المحاسبية لتحقيق  

تحويل البيانات التي تم جمعها  ( ،  2018مراقبتها )مصطفى والنجار ،    النشاطات وبالتالي تستطيع المنظمة

والتي تمكن الإدارة من تخطيط وتنفيذ    رارتخاذ القإتفيد في عملية    إلى معلومات من خلال معالجتها والتي

بها،    النشاطاتومراقبة   المتعلقة  والبيانات  الأصول  لحماية  اللازمة  الرقابة   Michael et))  توفير 

al,2020) ) . 

هدفه الذي قام    نظام المعلومات المحاسبي كأي نظام يتكون من مجموعة من العناصر لتحقيقو

العناصر   التي تحد  في  والأوراقالمستندات  هى  لأجله هذه  المالية  العمليات  التي تؤيد    المنشأة   الثبوتية 

(Tlili et al,2019  ، )  البرامج   المالية الخاصة بالعملية الماليةقواعد البيانات التي تخزن فيها البيانات ، 

المحاسبية المرسومة   ، الإجراءات  مفيدة وملائمة  التطبيقية الحاسوبية التي تعالج البيانات لتحويلها لمعلومات

المالية في العمليات  لتسلسل  أكثر من عناصر نظام   ، الأفرادالمنشأة    والمكتوبة  أو  المتعاملون مع واحد 

الإ،    المحاسبي  المعلومات والإالوسائل  نظاملكترونية  في  المستخدمة  التكنولوجية  المعلومات    تصالات 

 . ( 2022)حجاج ،  المحاسبي
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 : مخاطر إنهيار أسعار الأسهم 5/3

  ت الأعمال أأسعار الأسهم يعتبر من المفاهيم ذات الأهمية في سياق منش  اريإنه   خطر إن مفهوم  

(He et al., 2019  )،  ( الإ  المخاطرمجموعة    ةبأن(  Jeon,2019ويعرفة  عن  الحاد  الناتجة  نخفاض 

 . نيالمستثمر ةيعلى رفاه ؤثري ، مما   الأسهم سعروالمفاجئ في 

،    حتمال حدو  إنهيار في سعر السهم ، وفي هذا الصددإالمحددات التي تزيد أو تحد من  من  

بمحاولة شاملة لمسح كافة الدراسات ( Yeung,Lento,2018) (Rahman et al.,2019دراسة ) قامت

 ، المحكمة  الرائدة  المحاسبية  المجلات  في  تمت  التي  الأسهم  أسعار  إنهيار  محددات خطر  الرائدة حول 

إلي   ،  وهي  محددات  (5)وقسمتها  الشركات  المالية وإفصاحات  التقارير  عوامل   عوامل مرتبطة بجودة 

مرتبطة بالحوافز والخصائص الإدارية ، عوامل مرتبطة بسوق رأد المال ، عوامل مرتبطة بآليات حوكمة  

 .  الشركات، عوامل مرتبطة بالآليات المؤسسية غير الرسمية

إلى حجب أو تخزين    نهيار أسعار الأسهمإأسبام حدو  خطر    منو المديرين  إلى ميل  يرجع 

 Chang)  نتهازية يترتب عليها غموض في التقارير المالية إتخاذ قرارات  إالأخبار السيئة والتي تؤدي إلى  

et al., 2017  ، )ختلافات في معتقدات المستثمرين وغيام الشفافية ومن ثم تزيد من حالة عدم التجانس والإ

التخلف عن السدادإ، كذلت  (  de Almeida, 2017)  تجاه سهم الشركة ، بالإضافة إلى    رتفال مخاطر 

نخفاض حاد في سعر سهم الشركة في سوق  إوالصحية مما يؤدي ذلت إلى  العالميةتهور الأزمات المالية 

 ( .Butar & Murniati,2021) المال

 

 الفروض: الدراسات السابقة وإشتقاق   تحليل 5/4

( والتى 2022: دراسة )عبد المقصود ،    محاسبة الإستدامة ومببن الدراسببببات التى تنببببباولت

وجود علاقة إرتباط معنوية بين محاسبة الإستدامة وبين مؤشرات جودة الأرباا المحاسبية أتهرت نتائجها  

،    بالشركات أكدت على  2021، ودراسة )مرعى  الإ( والتى  تقارير  الإفصاا عن  ستدامة ضمن أهمية 

 لةرورة إصدار تقرير منفص( والتى أوصت ب2020، ودراسة )السيد ،    المالية السنوية للشركات  التقارير

( 2020، ودراسة )السيد وأخرون ،    الإرشادات  ا المالية في ضوء أحد هتقارير  ن ضمللشركات  ل ستدامة  

  وجود تأثير معنوي لآليات الحوكمة الداخلية على تحسين مستوي الإفصاا عن التنمية والتى أكدت على  

 . المستدامة

( إلى أن الأداء البيئى والإجتماعى مرتبطان  Alsayegh et al,2020فى حين أشارت دراسة )

 Lazkanoبشكل إيجابى وكبير بالأداء الإقتصادى المستدام ويعزز أداء الإستدامة المؤسسية ، ودراسة )

et al , 2020)  جتماعية إلى تطبيق المحاسبة الرئيسي الذي يدفع الشركات الإ  إلى أن السبب  شارتوالتى أ

تجاهات تطوير  إوالتى أشارت إلى تشكيل    (Zyznarska,2020، ودراسة )  جتماعية هو تحسين السمعةالإ

، ودراسة    ستدامة في الأعمال التجاريةوطبيعة محاسبة الإ  والنمو المستقبلي وأهمية،    ستدامةمحاسبة الإ

(Oncioiu et al,2020والتى )   أكدت على أن الإفصاا عن تقارير محاسبة الإستدامة للشركات يخلق

 فرة جديدة لتحسين ممارسات الإدارة .
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( أن من أبرز العوامل المؤثرة على تباين الإبلاغ هو نول  2019دراسة )يعقوم ،  كما أثبتت  

 , Noronha et alدراسة )، والقطال وتعليمات الإفصاا المطبقة فى السوق والنظام المحاسبى المعتمد  

، وجود علاقة إيجابية بين جودة الحوكمة بالشركات ورد فعل أسواق الأسهم  والتى أكدت على  (  2018

والتى أشارت إلى أن إتجاه أصحام المصالح إلي إستخدام (  Schreck and Raithel,2018ودراسة )

،   الإستدامة في تقييم أداء الشركات يعد سببا  رئيسيا  في زيادة مستويات الإفصاا عن الإستدامة  محاسبة

ا عن أداء الإستدامة ( والتى أثبتت وجود أثر سلبى جوهرى ل فصاUwuigbe et al,2018ودراسة )

إلى أن زيادة مستوى  والتى أشارت  (  Yu et al , 2018دراسة )على القيمة السوقية لأسهم الشركة ، و

تماثل   عدم  ويقلل من  الشركة  قيمة  على  إيجابيا   يؤثر  والحوكمى  والإجتماعى  البيئى  الأداء  الشفافية عن 

 المعلومات . 

أكدت المحاسبية  المعلومات  بجودة  يتعلق  ،    وفيما  )العادلى  علاقة  2023دراسة  وجود  على   )

( 2023دراسة )مصطفى ، عكسية معنوية بين جودة نظم المعلومات المحاسبية والنقص فى الإستثمار ، و

،   والتى أكدت على وجود أثر ذو دلالة إحصائية لتحليلات البيانات على تطوير نظم المعلومات المحاسبية

( والتى أكدت على أن تحليل البيانات الةخمة بإستخدام نظام المعلومات المحاسبية 2022ودراسة )حجاج ،  

 يؤثر على دعم الإبتكار فى العمليات الإنتاجية .

( والتى Tshipa et al., 2018()Tlili et al,2019()2022فى حين أكدت دراسة )الركابى ، 

للمعلومات المحاسبية وأسعار الأسهم ، و التقييمية  المقدرة    دراسة أشارت نتائجهم على وجود علاقة بين 

المحاسبية فى القيام   وماتلبنة الأساسية لتفعيل دور المعلأن الإطار الفكري يمثل ال( على  2021،  فتحي  )

( والتى أكدت على أن إستخدام نظم 2020ة ، ودراسة )رشوان ،  النفعية لترشيد التعاقدات المالي  بوتيفتها

ودراسة    ، كفاءتها  زيادة  يتيح  البيانات  ومعالجة  تحليل  فى  المحاسبية  المعلومات 

(Suwardi,2020()Diftar,2019  على التق(  المقدرة  المحاسب  ة يمييأن   ا  أساس  ةمصمم  ةيللمعلومات 

معلومات عن   ريتوف   قيقرارتهم الخاصة بالإستثمار في الأسهم عن طرعند إتخاذ    نيلمساعدة المستثمر

 .  وأرباا الأسهم ةيلحقوق الملك ةيالدفتر مةيالق

وجود  ( على   2023دراسة )عبد المقصود ،    أكدتمخاطر إنهيار أسعار الأسهم  وفيما يتعلق ب

علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاا الإختيارى فى تل جائحة كورونا على مخاطر الانهيار المستقبلى  

والتى أكدت على أن إتبال    (Butar & Murniati,2021، ودراسة )لأسعار الأسهم بالسوق المصرى  

الشركات لسياسة التحفظ المحاسبى ذو تأثير كبير على تقليل خطر إنهيار سعر الأسهم ، ودراسة )حسين ، 

( والتى أكدت على توافر أدلة إحصائية على أن إحتمال حدو  خطر الإنهيار المستقبلى لسعر سهم 2020

 الشركة  

ناح )أخري    ةيومن  دراسة   & Chae et al,2020()Fang et al.,2020()Yinإتفقت 

Tian,2017  )  ة يالسوق  مةي نخفاض حاد في القإحتمال حدو   إأسعار الأسهم هو    ارينهإ   مخاطرعلي أن 

الإفصاا عن    أن تطبيق ممارسات  والتى أكدت على(  Harmadji et al,2020دراسة )، و  لسهم الشركة

ة  أن  والتى أكدت على(  Hunjra et al,2020دراسة )السهم ، و  لسعر  يؤدى إلى زيادةتقارير الإستدامة  

 deعند المشاركة فى أنشطة المسئولية الإجتماعية يؤدى إلى تقليل خطر إنهيار سعر الأسهم ، ودراسة )
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Almeida, 2017()Chang et al., 2017)    أن إحتمال حدو  خطر الإنهيار المستقبلى  والتى أكدت على

) لسعر   يرى  بينما   ، المال  بسوق  يرتبط  ما  منها  إعتبارات  بعدة  يتأثر   ,.He et alالأسهم 

2019()Mahmoodabadi et al., 2017. أنة منها ما يرتبط بالشركة ) 

، تبين أن هذة الدراسات قد تناولت بعض محاور الدراسة    ستعراض الدراسات السابقةإمن خلال  

ا  م، إلا أن تلت الدراسات لم تتطرق إلى أثر محاسبة الإستدامة وتحسين جودة المعلومات المحاسبية وإنعكاسه

قلة الدراسات العربية التي ، كذلت  على مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركات المدرجة بالبورصة السعودية  

 .بحثت في هذ العلاقة 

بالبيئة    يتعلق  في    السعوديةوفيما  تبحث  لم  الدراسات  أغلب  أن  محاسبة    أثرنجد  معايير  تبنى 

، كما   الإستدامة وتحسين جودة المعلومات المحاسبية وإنعكاسها على مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركات

يمكن القول أن إجمالي نتائج هذه الدراسات هي التي دعت إلى تناول موضول هذه الدراسة ليكون إمتدادا   

وعناصره الدراسة  هذه  موضول  حددت  التي  هي  الدراسات  هذه  وأن   ، الدراسات  والفروض   الهذه 

يمكن إشتقاق فرضية الدراسة على  وبناءاً على ما سبق،  والمتغيرات التي يمكن تناولها في هذه الدراسة 

 النحو التالى :  

 

 فرضية الدراسة:  6/ 1

إستخدام    - المدرجة   يؤثر  الشركات  أسهم  أسعار  إنهيار  مخاطر  على  الإستدامة  محاسبة 

 بالبورصة السعودية.

المدرجة     - الشركات  أسهم  أسعار  إنهيار  مخاطر  على  المحاسبية  المعلومات  جودة  تؤثر 

 بالبورصة السعودية.

 

 :منهجية الدراسة وبناء النماذج وإختبار الفروض 1/7

 منهجية الدراسة :  7/1

تحليل الدراسات السابقة التي  بتطبيق المنهج الوصفي التحليلي لقوم الباحث  ي  الدراسةتحقيقا لهدف  

مخاطر إنهيار أسعار وجودة المعلومات المحاسبية  و  المحاسبية في مجال محاسبة الإستدامة  قدمتها الأدبيات

ستنباطي لبلورة تأثير  الباحث المنهج الإ  إستخدم، ثم    ستفادة من المساهمات العلميةسهم وذلت بغرض الإالأ

لشركات المدرجة  لسهم  الأمخاطر إنهيار أسعار  على  جودة المعلومات المحاسبية  و  كل من محاسبة الإستدامة

 . ختبار هذه الفروض من خلال الدراسة التطبيقيةإ، والدراسة بالبورصة السعودية ، ثم صياغة فروض 

عن طريق إجراء دراسة تطبيقية    الدراسةختبار فروض  إا يتعلق بالجزء التطبيقي فسوف يتم  موفي

( من  تتكون  عينة  على  مقيدة  95عملية  عام  ب( شركة  من  الفترة  السعودية خلال  حتى   2019البورصة 

 . الدراسة ، والتوصل إلى النتائج التي تحقق هدف  م2020
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 قياس متغيرات الدراسة :  7/2

 تم قياد متغيرات الدراسة على النحو الآتى : 

 (CRASH RISK) سهمالأمخاطر إنهيار أسعار المتغير التابع :  7/2/1

للتعبير عن مخاطر إنهيار أسعار الأسهم ،    تناولت العديد من الدراسات السابقة مقاييس عديدة 

حيث تعتمد كل هذه المقاييس على العوائد السوقية الإسبوعية لأسهم الشركات ، وإستخدم الباحث في الدراسة  

إلى أعلى   للسهم من أسفل  العوائد الإسبوعية  والذى    Down-to-up Volatilityالحالية مقياد تقلبات 

 ( . DUVOLيرمز له )

 شركةتم تطبيقها لكل ييتم تقدير قيمة مخاطر إنهيار أسعار الأسهم من خلال أربع خطوات حيث 

،   Meanحسام قيمة متوسط العوائد السوقية الأسبوعية المحسوبة  في  تتمثل الخطوة الأولى  ،  على حدى  

أما الخطوة الثانية فتتمثل في تحديد العوائد التي تقل عن المتوسط السابق حسابه في الخطوة الأولى ، على  

لهذه القيم التي تقل عن المتوسط لكل أسبول   Standard deviationنحراف المعياري  أن يتم حسام الإ

، أما الخطوة الثالثة فتتمثل في تحديد العوائد التي تزيد عن المتوسط السابق حسابه في   من هذه الأسابيع

تزيد عن المتوسط لكل أسبول من  ىلهذه القيم الت ىنحراف المعيارالخطوة الأولى ، على أن يتم حسام الإ

الأسابيع الأسهم    هذه  أسعار  إنهيار  مخاطر  حسام  هي  الرابعة  الخطوة  تكون  أن  على   ،(DUVOL  )

 كالتالى:

DUVOL = LN
(𝑁𝑑𝑜𝑤𝑛 − 1 ∑𝑑𝑜𝑤𝑛 𝑅2)

(𝑁𝑈𝑃 − 1 ∑𝑈𝑃 𝑅2)
 

 حيث أن : -

N down   . هو عدد الأسابيع التى يقل فيها العائد عن متوسط العوائد المحسوبة 

N up         فيها العائد عن متوسط العوائد المحسوبة . يزيدهو عدد الأسابيع التى 

 

 ، جودة المعلومات المحاسبية(  المتغيرات المستقلة : )محاسبة الإستدامة 7/2/2

 (Sustainability Accountingمحاسبة الإستدامة ) 7/2/2/1

من خلال مؤشر تعتبر محاسبة الإستدامة أحد المتغيرات المستقلة بالدراسة والذى يمكن قياسه  

العناصر ،  الإقتصادية  العناصر  ،  العناصر الإجتماعية  ،  ( عناصر وهى )العناصر البيئية  4يتكون من )

واحد  لا يتوفر بالشركة  درجة إذا كان صفر( 0، حيث يتم قياد هذا المتغير من خلال إعطاء )( الحوكمية

، وإعطاء إلى حد ما  واحد من المؤشرات  يتوفر بالشركة    درجة إذا كان  واحد(  1، وإعطاء )  من المؤشرات

جمع المؤشرات وقسمتها على عددها  واحد من المؤشرات ، ثم يتم  يتوفر بالشركة    إذا كان  درجة  إثنان(  2)

 .  (SAلتمثل درجة توافر كل عنصر من عناصر محاسبة الإستدامة بالشركة والذى يرمز له )
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سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

 ( Quality of Accounting Informationجودة المعلومات المحاسبية ) 7/2/2/2

تعتبر جودة المعلومات المحاسبية أحد المتغيرات المستقلة بالدراسة والتى تعبر عن ما تتصف به   

المعلومات المحاسبية التى تتةمنها التقارير المالية من مصداقية ، وما تحققه من منفعة لمستخدميها مع  

ية والرقابية والمهنية خلوها من التحريفات الجوهرية ، وإعدادها فى ضوء مجموعة من المعايير القانون

 والفنية بما يساعد على تحقيق الهدف من إستخدامها .

التقييمى   الدور  نماذج  ومنها  المحاسبية  المعلومات  جودة  مقاييس  تعددت   Valueحيث 

relevance   الخصائص تعتمد على  التى  المحاسبى والنماذج  التحفظ  تعتمد على مستوى  التى  والنماذج 

المحاسبية  المعلومات  لقياد جودة  الحالية  الدراسة  الباحث في  المحاسبية ، وإستخدم  للمعلومات  النوعية 

( MTB( ، حيث تدل إرتفال نسبة ) MTB) Market to Bookمقياد مستوى التحفظ بإستخدام نموذج 

خلال سنوات الدراسة على زيادة درجة التحفظ المحاسبى وبالتالى إنخفاض جودة المعلومات المحاسبية 

 ويتم قياسه كالتالى :

𝑀𝑇𝐵 =
القيمة السوقية  لحقوق الملكية

القيمة الدفترية  لحقوق الملكية
 

 حيث أن :

المتداولة   المصدر والمدفول  المال  الملكية = عدد أسهم رأد  السوقية لحقوق  السعر    ×القيمة 

 السوقى للسهم. 

 القيمة الدفترية لحقوق الملكية = مجمول حقوق الملكية من واقع قائمة المركز المالى .

 

 المتغيرات الرقابية :   7/2/3

تتمثل المتغيرات الرقابية )الةابطة( في بعض العوامل المؤثرة على المتغير التابع ، ولكنها لا  

تدخل في نطاق الدراسة ، وتم إضافتها من أجل ضبط العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع في 

 نموذج الإنحدار ، ومن أهم هذه المتغيرات :

 ( : ويقاد باللوغاريتم الطبيعى لإجمالى الأصول في نهاية السنة . SIZEحجم الشركة ) −

 الأصول في نهاية السنة .  ( : ويقاد بقسمة إجمالى الإلتزامات على إجمالىLEVالرفع المالى ) −

( إذا كانت الشركة تمارد أعمالا  ذات طابع  1( : متغير وهمى يأخذ )INDUSنول النشاط )  −

 ( بخلاف ذلت .0صناعى وتستخدم مستوى تكنولوجيا عاليا  ، أو )

( : يعبر عنه بربحية الشركة ويقاد بقسمة صافى ربح السنة على  ROAالعائد على الأصول ) −

 إجمالي الأصول في نهاية السنة . 
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سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

 نماذج الدراسة :  7/3

تطوير    الباحث  حاول  وفروضها  وأهدافها  الدراسة  مشكلة  خلال  من  تم عرضه  ما  على  بناءا  

إستخدام   من  كلا   أثر  لقياد  الإستدامة  نموذجين  وإنعكاسهومحاسبة  المحاسبية  المعلومات  على  مجودة  ا 

كمتغير تابع ، كما إستخدم الباحث بعض    أسعار أسهم الشركات المدرجة بالبورصة السعودية  مخاطر إنهيار

المتغيرات الرقابية التى من شأنها ضبط العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع كما يظهر فى شكل 

 ( نماذج الدراسة :1)

 ( نماذج الدراسة: 1شكل )

  

المتغيرات 
 المستقلة

المتغيرات 
 الرقابية

 محاسبة الإستدامة

SA 

جودة المعلومات 
 المحاسبية

 

 SIZE حجم الشركة

 LEVالرفع المالى 

 INDUSنوع النشاط 

العائد على الأصول 
ROA 

 

 المتغير التابع

 DUVOLمخاطر إنهيار أسعار الأسهم 

النموذج 
 الأول

النموذج 
 الثانى

 البحث نماذج  (1شكل )
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سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

: الأول  الشركات  إستخدام  أثر    النموذج  أسهم  أسعار  إنهيار  مخاطر  على  وإنعكاسها  الإستدامة  محاسبة 

 .  المدرجة بالبورصة السعودية

 

 

 حيث أن :

DUVOL  ( سهمالأإنهيار أسعار مخاطر المتغير التابع )= يشير إلى . 

SA  المتغير المستقل )محاسبة الإستدامة( = يشير إلى . 

B . يشير إلى الجزء الثابت فى معادلة الإنحدار = 

(B1 , B2 , B3,B4,B5معاملات الإنحدار للمتغير = ) المستقل والمتغيرات الرقابية  . 

SIZE  . يشير إلى حجم الشركة = 

LEV  . يشير إلى الرفع المالى = 

INDUS  نول النشاط= يشير إلى . 

ROA . يشير إلى العائد على الأصول = 

E . الخطأ العشوائى = 

 

 وإنعكاسها على مخاطر إنهيار جودة المعلومات المحاسبية )التحفظ المحاسبى(أثر  النموذج الثانى :

 .  أسعار أسهم الشركات المدرجة بالبورصة السعودية

 

 

 حيث أن :

DUVOL  ( سهمالأمخاطر إنهيار أسعار المتغير التابع )= يشير إلى . 

MTB  المتغير المستقل )جودة المعلومات المحاسبية "التحفظ المحاسبى"( = يشير إلى. 

B . يشير إلى الجزء الثابت فى معادلة الإنحدار = 

(B1 , B2 , B3,B4,B5معاملات الإنحدار للمتغير = ) المستقل والمتغيرات الرقابية  . 

SIZE  . يشير إلى حجم الشركة = 

DUVOL = B + B1* SA + B2* SIZE + B3* LEV + B4 * INDUS + B5 * ROA + E 

DUVOL = B + B1* MTB + B2* SIZE + B3* LEV + B4 * INDUS + B5 * ROA + E 
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سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

LEV  . يشير إلى الرفع المالى = 

INDUS  نول النشاط= يشير إلى . 

ROA . يشير إلى العائد على الأصول = 

E . الخطأ العشوائى = 

 

 تصميم الدراسة التطبيقية :  4/ 7

 :  الدراسة مجتمع وعينة   7/4/1

من كافة الشركات السعودية المسجلة في سوق الأوراق المالية خلال الفترة من عام   الدراسة يتكون مجتمع 

( شركة موزعة على  223) م2020وقد بلغ عدد هذه الشركات حتى نهاية عام  ، م2020حتى عام  2019

 :  وفقا للشروط الآتية الدراسةختار الباحث عينة إ، وقد ات قطاع تسعة

 ستبعاد قطال البنوك وقطال الخدمات المالية وشركات التأمين لما لها من طبيعية خاصة بالتقرير المالي. إ  -

ستبعاد الشركات التى تعد قوائمها المالية بعملة أجنبية بحيث تكون القوائم المالية لكل شركات العينة معدة إ  -

 . بالعملة السعودية )الريال السعودي(

   . نتظامإأن تتوافر التقارير المالية عن الشركة ب -

 .  أن تتوافر فيها بيانات كافية لحسام متغيرات الدراسة -

المختارة مستمرة    ، بمعنى أن جميع الشركات  ندماج أو التوقفألا تكون قد تعرضت للشطب أو الإ -

 .  فى نشاطها ولم تتوقف خلال فترة الدراسة

، وألا تكون    ( سنوات 10أن تكون الشركة قد مةى على قيدها في البورصة السعودية أكثر من ) -

 . سائر بشكل منتظم لأكثر من سنةخقد حققت 

%(  42.61( شركة بما يعادل ما نسبته )95، فإن عينة الدراسة مكونة من )  وبعد تطبيق الشروط السابقة

المالية المسجلة في سوق الأوراق  المساهمة  الشركات  ( 1، ويوضح جدول )ة  السعودي  من إجمالي عدد 

 :  لعدد شركات العينة موزعة حسب القطال ملخصا  

( 1جدول )  

توصيف عينة الدراسة   

 % عدد الشركات القطال

 14.74 14 الصناعات البتروكيماوية 

 14.74 14 الأسمنت 
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 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17)العدد  - (10  ) المجلد                          مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

 % عدد الشركات القطال

 5.26 5 الطاقة والمرافق الخدمية

 4.21 4 الإتصالات وتقنية المعلومات 

 15.79 15 الزراعة والصناعات الغذائية 

 14.74 14 الإستثمار الصناعى

 14.74 14 التشييد ومواد البناء 

 7.37 7 التطوير العقارى

 8.42 8 الإستثمار المتعدد

 100 95 الإجمالى

 

 :   مصادر الحصول على البيانات 7/4/2

 :  عتمد الباحث في جمع البيانات الخاصة بالدراسة التطبيقية علىإ

 .القوائم المالية وتقارير مجلس الإدارة  -

 . المنشورة في مواقع الشركات الإلكترونية العينةالإيةاحات المتممة لشركات  -

 .  www.tadawal.com.sa  –تداول  -هيئببة سببببوق المبببببال السعودي الإلكترونى لموقع ال -

 .   www.mubasher.infoمباشر الإلكترونى لموقع ال -

 . www.argaam.comرقام الإلكترونى لأموقع ال -

 

 :   تحليل نتائج البحث وإختبار الفروض 3/ 4/ 7

( مراحل بدأت بالتحقق من صلاحية البيانات للتحليل 3إعتمد تحليل نتائج الدراسة التطبيقية على ) 

الإحصائى ، ثم وصف بيانات الدراسة إحصائيا  ، وإنتهاءا  بتقدير نماذجها وإختبار فرضياتها ، وفيما يلى 

 تحليل لهذة المراحل : 

 

 :   إختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائى  7/4/3/1

 :   (Normal-Distribution Testإختبار التوزيع الطبيعى ) 7/4/3/1/1

للتأكد من أن نمط   SPSS( ضمن حزمة برنامج   Kolmogorov - Smirnovإستخدم الباحث ) 

المتصلة  الدراسة  لمتغيرات  بالنسبة  وذلت   ، طبيعى  توزيع  هو  الدراسة  بيانات  تسلكه  الذى  التوزيع 

Continuous  Variables    التحفظ" المحاسبية  المعلومات  وجودة  الإستدامة  :)محاسبة  فى  والمتمثلة 
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سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

  ، أسعار  المحاسبى"  إنهيار  على    سهمالأمخاطر  العائد   ، النشاط  نول   ، المالى  الرفع   ، الشركة  حجم   ،

 الأصول( .

 ( 2جدول )

 K-Sالتوزيع الطبيعى لمتغيرات الدراسة المتصلة بقيم إختبار 

Continuous 

variables 

Kolmogorov - Smirnov 

Statistic D.f Sig. 

SA 4.758 190 .186 

MTB 3.513 190 .177 

SIZE 4.116 190 .165 

LEV 3.803 190 .171 

INDUS 2.922 190 .151 

ROA 3.721 190 .149 

( لجميع المتغيرات المتصلة ، مما يدل 0.05( أكبر من ).Sig( أن درجة المعنوية )2يتةح من جدول )

 على إنها تتبع التوزيع الطبيعى . 

 :  (Multicollinearity Testإختبار التداخل الخطى ) 7/4/3/1/2

)تم    مقياد  خلال  من  الخطى  التداخل  بحسام Collinearity Diagnosticsفحص  وذلت   )

( لكل متغير من المتغيرات المستقلة والرقابية ، ومن ثم إيجاد معامل تةخم التباين Toleranceمعامل )

(VIF حيث يعد مقياسا  لتأثير الإرتباط بين المتغيرات المستقلة والرقابية ، حيث تظهر مشكلة الإذدواج ، )

( ويمكن توضيح ذلت من 10( ليصل إلى قيمة تساوى )VIFالخطى عند إرتفال معامل تةخم التباين )

 ( .3خلال جدول )

 ( 3جدول )

 ( للتداخل الخطى VIFنتائج إختبار)

variables Kolmogorov - Smirnov 

Model (1) Model (2) 

Tolerance VIF Tolerance VIF 

SA 0.378 4.733 - - 

MTB -  - 0.425 2.561 

SIZE 0.539 1.857 0.539 1.857 

LEV 0.286 4.687 0.374 2.733 

INDUS 0.220 3.744 0.497 3.214 

ROA 0.798 2.568 0.312 2.631 
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 أسعار أسهم الشركات

( ، 0.1( لجميع المتغيرات المستقلة والرقابية جاءت أكبر من ) Tolerance( أن قيم )3يتةح من جدول )

وعلى ذلت فإن نموذجى الدراسة لا يعانيان من مشكلة التداخل الخطى ، فالإرتباط بين المتغيرات ليس له 

دلالة إحصائية ومنخفض جدا  ، وهذا يدل على قوة نموذجى الدراسة فى تفسير تأثيرات المتغيرات المستقلة 

 على المتغير التابع وتحديد هذة التأثيرات . 

 :  التحليل الوصفى لمتغيرات الدراسة 7/4/3/2

( يوضح أهم الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة ، حيث يتةمن المتوسط  4فيما يلى جدول ) 

 الحسابى والإنحراف المعيارى والحد الأدنى والحد الأعلى وعدد المشاهدات لكل متغير . 

 ( 4جدول )

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة

 

variables Descriptive Statistics 

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

DUVOL 0.12 7.88 2.58 2.72 190 

SA 18.00 31.00 24.76 2.73 190 

MTB 2.20 2.79 2.53 0.18 190 

SIZE 5.09 5.55 5.31 0.13 190 

LEV 0.11 0.97 0.53 0.21 190 

INDUS 0.28 0.85 0.56 0.17 190 

ROA 0.20 0.70 0.42 0.15 190 

 

 ( ما يلى :4يتةح من جدول )

 ( : DUVOLبالنسبة للمتغير التابع )مخاطر إنهيار أسعار الأسهم  •

أعلى   إلى  أسفل  من  للسهم  الإسبوعية  العوائد  تقلبات  أن  الوصفية  الإحصاءات   Down-to-upتظهر 

Volatility  أسعار الأسهم فى الشركات تتراوا فى شركات عينة    والتى تعكس مستوى مخاطر إنهيار

( وهو ما يزيد عن الواحد الصحيح ، مما يدل 2.58( وذلت بمتوسط )7.88( إلى )0.12الدراسة ما بين )

 على وجود مخاطر لإنهيار أسعار الأسهم داخل تلت الشركات .

 بالنسبة للمتغيرات المستقلة :  •

 "( : MTBوجودة المعلومات المحاسبية " التحفظ المحاسبى  SA)محاسبة الإستدامة 

تظهر الإحصاءات الوصفية أن مقياد محاسبة الإستدامة والذى    :   SAفيما يتعلق بمحاسبة الإستدامة    -

بين   ما  الدراسة  عينة  شركات  فى  تتراوا  الشركات  فى  الإستدامة  محاسبة  ممارسات  مستوى  يعكس 



   

 
  

 

(19)  

 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17)العدد  - (10  ) المجلد                          مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

من الحد الأقصى للمقياد ، مما  (  % 50وهو ما يزيد )(  24.76( وذلت بمتوسط )31.00( إلى )18.00)

 يدل على مستوى ممارسة متوسطة لمحاسبة الإستدامة داخل تلت الشركات .

: فقد أوضح التحليل الإحصائى   "  MTBفيما يتعلق بجودة المعلومات المحاسبية " التحفظ المحاسبى    -

أن نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوق الملكية والتي تعكس مستوى التحفظ الكلى فى الشركات  

( وهو ما يزيد عن  2.53( وذلت بمتوسط )2.79( إلى )2.20تتراوا فى شركات عينة الدراسة ما بين )

 الواحد الصحيح ، مما يدل على وجود ممارسات للتحفظ المحاسبى فى القوائم المالية داخل تلت الشركات .
 

 بالنسبة للمتغيرات الرقابية :   •

( وذلت 5.55( إلى )5.09: تتراوا شركات عينة الدراسة ما بين )  SIZEفيما يتعلق بحجم الشركات    -

 ( حيث تتميز تلت الشركات بإرتفال حجمها . 5.31بمتوسط )

المالى    - ( وذلت 0.97( إلى )0.11: تراوحت الشركات عينة الدراسة ما بين )  LEVفيما يتعلق الرفع 

( حيث يوجد إختلاف كبير بين تلت الشركات فى درجة الإعتماد على التمويل الخارجى 0.53بمتوسط )

 عند شراء الأصول . 

(  0.85( إلى )0.28: تراوحت أيةا  الشركات عينة الدراسة ما بين ) INDUSفيما يتعلق بنول النشاط   -

( حيث تنوعت طبيعة النشاط بالنسبة لتلت الشركات حيث بلغت النسبة المئوية لعدد  0.56وذلت بمتوسط )

 ( أما باقى الشركات فهى خدمية وإتصالات وتطوير عقارى وغيرها .%60.01الشركات الصناعية )

(  0.70( إلى )0.2: تراوحت الشركات عينة الدراسة ما بين )  ROAفيما يتعلق بالعائد على الأصول    -

 ( مما يدل على أن هناك إنخفاض فى العائد على الأصول لهذة الشركات .0.42وذلت بمتوسط )
 

 

 :   تحليل ومناقشة نتائج إختبار فروض الدراسة 7/4/3/3

لإختبار صحة فروض الدراسة التطبيقية تم إجراء تحليل الإرتباط ثم تحليل الإنحدار للعلاقة بين   

وجودة المعلومات المحاسبية " التحفظ المحاسبى " والمتغير التابع  المتغيرات المستقلة )محاسبة الإستدامة

)مخاطر إنهيار أسعار الأسهم( في ضوء المتغيرات الرقابية )حجم الشركة ، الرفع المالى ، نول النشاط ،  

 ( ، وذلت على النحو الأتى : SPSSالعائد على الأصول( بإستخدام حزمة البرامج الإحصائية )

 :  إختبار الفروض المتعلقة بالنموذج الأول 7/4/3/3/1

 محاسبة الإستدامة على مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركات المدرجة بالبورصة السعودية.إستخدام  يؤثر

 :   (Correlation Analysisنتائج تحليل الإرتباط ) 7/4/3/3/1/1

، إستخدم الباحث   أسعار أسهم الشركات  مخاطر إنهيارومحاسبة الإستدامة  لإختبار العلاقة بين   

للتعرف على مدى وجود علاقة   Person Correlation Coefficientإختبار معامل الإرتباط لبيرسون  

 بين المتغير المستقل والمتغير التابع ، وذلت كما يلى : 

 



   

 
  

 

(20)  

 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17)العدد  - (10  ) المجلد                          مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

 ( 5جدول )

 نتائج مصفوفة الإرتباط لمتغيرات النموذج الأول للدراسة

variables DUVOL SA SIZE LEV INDUS ROA 

DUVOL 1.00      

SA -.562-** 1.00     

SIZE .596** -.387-** 1.00    

LEV .955** -.541-** .560** 1.00   

INDUS .658** -.307-** .542** .626** 1.00  

ROA .676** -.324-** .569** .652** .985** 1.00 

 

 ( ما يلى :5يتبين من نتائج جدول )

مخاطر إنهيار  والمتغير التابع    محاسبة الإستدامةوجود علاقة إرتباط عكسية معنوية بين المتغير المستقل    -

 (.0.01( عند مستوى معنوىة )0.562-، حيث بلغت قيمة معامل إرتباط بيرسون ) أسعار أسهم الشركات

المستقل    - المتغير  إرتباط عكسية معنوية بين  الرقابية حجم  محاسبة الإستدامة  وجود علاقة  والمتغيرات 

الشركة ، الرفع المالى ، نول النشاط ، العائد على الأصول ، حيث بلغت قيمة مستوى معنوىة لكل المتغيرات  

 ( . 0.05السابقة أقل من )

والمتغيرات   مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركاتوجود علاقة إرتباط طردية معنوية بين المتغير التابع    -

الرقابية حجم الشركة ، الرفع المالى ، نول النشاط ، العائد على الأصول ، حيث بلغت قيمة مستوى معنوىة 

 ( .0.05لكل المتغيرات السابقة أقل من )

 

 : (R2( )Adjusted Coefficient of Determinationمعامل التحديد المصحح )  7/4/3/3/1/2

 كما يلى :  R2( حساب قيمة معامل التحديد 6يتضمن جدول )

 ( 6جدول )

 ( لنموذج إنحدار النموذج الأول للدراسةR2معامل التحديد )

Model Model Summary 

R R2 Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .961a 0.923 0.921 0.050 

Predictors: (Constant), ROA, SIZE, SA, LEV, INDUS 

Dependent Variable: DUVOL 

 



   

 
  

 

(21)  

 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17)العدد  - (10  ) المجلد                          مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

( وهى تمثل قدرة المتغير المستقل  %92.1( أن قيمة معامل التحديد المصحح تساوى )6يتةح من جدول )

  مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركات على تفسير وشرا التغير الكلى فى قيم المتغير التابع  محاسبة الإستدامة  

، أو لعدم إدراج    Std. Error of the Estimateالنسبة إلى الخطأ العشوائى في التقدير    ، ويرجع باقى

 متغيرات مستقلة أخرى كان من الممكن إدراجها ضمن النموذج .

 

 :   (ANOVAإختبار تحليل التباين ) 7/4/3/3/1/3

 ( نتائج إختبار تحليل التباين لمعادلة الإنحدار : 7يوضح جدول )

 

 ( 7جدول )

 إختبار معنوية نموذج الإنحدار المتعدد للنموذج الثانى للدراسة 

Model ANOVAa 

Sum of 

squares 

DF Mean Square F Sig. 

1 Regressio

n 

5.648 5 1.130 442.129 0.000b 

Residual 0.470 184 0.003   

Total 6.119 189    

 Dependent Variable: DUVOL 

Predictors: (Constant), ROA, SIZE, SA, LEV, INDUS 

 

( وهى أقل من  0.000( بمستوى معنوية )F=442.129( أن قيمة إختبار ) 7يتةح من جدول )

فةلا  عن صلاحيته لتحقيق أهداف الدراسة   ( مما يدل على معنوية النموذج الإحصائى المستخدم ،0.01)

مخاطر إنهيار أسعار أسهم ( على المتعير التابع ) محاسبة الإستدامة، ويؤكد على تأثير المتغير المستقل )

  مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركاتيؤثر تأثيرا  جوهريا  على  محاسبة الإستدامة  ( ، بمعنى أن  الشركات

 ( .0.01وذلت بمستوى معنوية أقل من )

 

 

 

 

 

 



   

 
  

 

(22)  

 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17)العدد  - (10  ) المجلد                          مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

 

 : إختبار معنوية معاملات نموذج الإنحدار  7/4/3/3/1/4

 ( نتائج تحليل الإنحدار الخطى المتعدد وذلت على النحو التالى : 8يوضح جدول )

 ( 8جدول )

 asCoefficientإختبار معنوية معاملات نموذج الإنحدار 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

1 (Constant) 1.634 0.189  8.648 0.000 

SA -0.004 0.002 -0.061 -2.471 0.014 

SIZE 0.088 0.037 0.064 2.408 0.017 

LEV 0.726 0.027 0.843 27.087 0.000 

INDUS 0.230 0.126 0.215 1.821 0.070 

ROA -0.171 0.149 -0.141 -1.151 0.251 

 

 ( ما يلى :8يتةح من جدول )

تأثير معنوى ل  - ( ، حيث  مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركات على )محاسبة الإستدامة  وجود 

( ، مما يشير إلى وجود تأثير معنوى  0.014( بمستوى معنوية )0.004-بلغت قيمة معامل نموذج الإنحدار )

الأول،   الفرض  قبول  يعنى  يؤثر  وهو  أسهم إستخدام    "  أسعار  إنهيار  مخاطر  على  الإستدامة  محاسبة 

 " . الشركات المدرجة بالبورصة السعودية

بالمتغيرات الرقابية إتةح وجود تأثير معنوى لحجم محاسبة الإستدامة  بتحليل الباحث لعلاقة    -

( )SIZEالشركة  المالى  والرفع   )LEV ( النشاط  ونول   )INDUS( قيمة  كانت  حيث   )Sig.  من أقل   )

( .Sig( حيث كانت قيمة )ROA( ، بينما لا يوجد تأثير معنوى للعائد على الأصول )0.05مستوى معنوية )

 ( .0.05أكبر من مستوى معنوية )

 ومما سبق يمكن للباحث صياغة نموذج الإنحدار الأول على النحو التالى : 

 

 

 

 

DUVOL = 1.634-0.004* SA + 0.088* SIZE + 0.726* LEV + 0.230* INDUS -0.171* ROA + E 
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 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17)العدد  - (10  ) المجلد                          مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

 :   إختبار الفروض المتعلقة بالنموذج الثانى 7/4/3/3/2

أسعار أسهم الشركات المدرجة بالبورصة    جودة المعلومات المحاسبية على مخاطر إنهيارتؤثر  

 السعودية.

 :   (Correlation Analysisنتائج تحليل الإرتباط ) 7/4/3/3/2/1

مخاطر إنهيار  " التحفظ المحاسبى " وجودة المعلومات المحاسبية لإختبار العلاقة بين  

الشركات أسهم  لبيرسون    أسعار  الإرتباط  معامل  إختبار  الباحث  إستخدم   ،Person Correlation 

Coefficient : للتعرف على مدى وجود علاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع ، وذلت كما يلى 

 ( 9جدول )

 نتائج مصفوفة الإرتباط لمتغيرات النموذج الثانى للدراسة

variables DUVOL MTB SIZE LEV INDUS ROA 

DUVOL 1.00      

MTB .597** 1.00     

SIZE .596** .492** 1.00    

LEV .955** .560** .560** 1.00   

INDUS .658** .614** .542** .626** 1.00  

ROA .676** .647** .569** .652** .985** 1.00 

 

 ( ما يلى :9يتبين من نتائج جدول )

" التحفظ  جودة المعلومات المحاسبية  طردية معنوية بين المتغير المستقل    وجود علاقة إرتباط  -

، حيث بلغت قيمة معامل إرتباط بيرسون   مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركاتالمحاسبى" والمتغير التابع  

 ( .0.01( عند مستوى معنوىة )0.597)

" التحفظ  جودة المعلومات المحاسبية  وجود علاقة إرتباط طردية معنوية بين المتغير المستقل    -

المحاسبى" والمتغيرات الرقابية حجم الشركة ، الرفع المالى ، نول النشاط ، العائد على الأصول ، حيث 

 ( .0.05بلغت قيمة مستوى معنوىة لكل المتغيرات السابقة أقل من )

التابع    - المتغير  الشركاتوجود علاقة إرتباط طردية معنوية بين  إنهيار أسعار أسهم   مخاطر 

والمتغيرات الرقابية حجم الشركة ، الرفع المالى ، نول النشاط ، العائد على الأصول ، حيث بلغت قيمة  

 ( .0.05مستوى معنوىة لكل المتغيرات السابقة أقل من )
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 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17)العدد  - (10  ) المجلد                          مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

 : (R2( )Adjusted Coefficient of Determinationمعامل التحديد المصحح ) 4/3/3/2/2/ 7

 كما يلى :  R2( حسام قيمة معامل التحديد 10يتةمن جدول )

 

 ( 10جدول )

 ( لنموذج إنحدار النموذج الثانى للدراسةR2معامل التحديد )

Model Model Summary 

R R2 Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

2 .961a 0.923 0.921 0.050 

Predictors: (Constant), ROA, SIZE, MTB, LEV, INDUS 

Dependent Variable: DUVOL 

 

( وهى تمثل قدرة المتغير المستقل  %92.1( أن قيمة معامل التحديد المصحح تساوى )10يتةح من جدول )

المحاسبية   المعلومات  التابع جودة  المتغير  قيم  الكلى فى  التغير  المحاسبى" على تفسير وشرا  التحفظ   "

 Std. Error، ويرجع باقى النسبة إلى الخطأ العشوائى في التقدير    أسعار أسهم الشركات  مخاطر إنهيار

of the Estimate .أو لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخرى كان من الممكن إدراجها ضمن النموذج ، 

 

 :   (ANOVAإختبار تحليل التباين ) 7/4/3/3/2/3

 ( نتائج إختبار تحليل التباين لمعادلة الإنحدار : 11يوضح جدول )

 ( 11جدول )

 إختبار معنوية نموذج الإنحدار المتعدد للنموذج الثانى للدراسة 

Model ANOVAa 

Sum of 

squares 

DF Mean Square F Sig. 

2 Regression 5.647 5 1.129 440.231 0.000b 

Residual 0.472 184 0.003   

Total 6.119 189    

 Dependent Variable: DUVOL 

Predictors: (Constant), ROA, SIZE, MTB, LEV, INDUS 

 



   

 
  

 

(25)  

 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17)العدد  - (10  ) المجلد                          مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

سبية على مخاطر انهيار محاسبة الاستدامة وجودة المعلوما ثرأ            أحمد عبدالله خليل عبدهد/  ت المحا

 أسعار أسهم الشركات

( 0.01( وهى أقل من )0.000( بمستوى معنوية )F=440.231( أن قيمة إختبار )11يتةح من جدول )

فةلا  عن صلاحيته لتحقيق أهداف الدراسة ، ويؤكد   مما يدل على معنوية النموذج الإحصائى المستخدم ،

مخاطر " التحفظ المحاسبى"( على المتعير التابع ) جودة المعلومات المحاسبية  على تأثير المتغير المستقل )

" يؤثر تأثيرا   " التحفظ المحاسبىجودة المعلومات المحاسبية  ( ، بمعنى أن  إنهيار أسعار أسهم الشركات

 ( .0.01وذلت بمستوى معنوية أقل من ) مخاطر إنهيار أسعار أسهم الشركاتجوهريا  على 

 

 : إختبار معنوية معاملات نموذج الإنحدار  7/4/3/3/2/4

 ( نتائج تحليل الإنحدار الخطى المتعدد وذلت على النحو التالى : 12يوضح جدول )

 ( 12جدول )

 Coefficientsaإختبار معنوية معاملات نموذج الإنحدار 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

2 (Constant) 1.511 0.186  8.101 0.000 

MTB 0.004 0.002 0.065 2.313 0.022 

SIZE 0.091 0.037 0.066 2.477 0.014 

LEV 0.743 0.025 0.863 29.859 0.000 

INDUS 0.269 0.128 0.252 2.104 0.037 

ROA -0.259 0.153 -0.213 -1.688 0.093 

 

 ( ما يلى :12يتةح من جدول )

مخاطر إنهيار أسعار  " التحفظ المحاسبى" على )جودة المعلومات المحاسبية  وجود تأثير معنوى ل -

(  0.022( بمستوى معنوية )0.004حيث بلغت قيمة معامل نموذج الإنحدار ) ( ،أسهم الشركات

جودة المعلومات  " تؤثر    وهو يعنى قبول الفرض الثانى ، مما يشير إلى وجود تأثير معنوى ،  

 " .  أسعار أسهم الشركات المدرجة بالبورصة السعودية المحاسبية على مخاطر إنهيار

" التحفظ المحاسبى" بالمتغيرات الرقابية إتةح جودة المعلومات المحاسبية  بتحليل الباحث لعلاقة   -

(  INDUS( ونول النشاط ) LEV( والرفع المالى )SIZEوجود تأثير معنوى لحجم الشركة )

( ، بينما لا يوجد تأثير معنوى للعائد على  0.05( أقل من مستوى معنوية ).Sigحيث كانت قيمة )

 (  . 0.05( أكبر من مستوى معنوية ).Sig( حيث كانت قيمة )ROAالأصول )

 ومما سبق يمكن للباحث صياغة نموذج الإنحدار الثانى على النحو التالى : 

 
DUVOL = 1.511+ 0.004* MTB + 0.091* SIZE + 0.743* LEV + 0.269* INDUS -0.259* ROA + E 
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النتائج والتوصيات :  /8  

 النتائج :  8/1

علي مخاطر   ةاسبيالمحجوده المعلومات  محاسبة الإستدامة وثر  أختبار  إوإستهدفت الدراسة تحليل   ▪

الدراسة علي عينة مكونة من    عتمدتإو  السعودية ،نهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة  إ

إلي عام    2019وذلت خلال الفترة من عام    السعوديةشركة من الشركات المقيدة بالبورصة    (95)

عتمدت الدراسة التطبيقية علي البيانات  إ و، مشاهدة  (190)حيث بلغت عدد المشاهدات  م ،2020

إل الدراسة  )الربع سنوية(. وخلصت  المؤقتة  المالية  بالقوائم  المفهوم    ىالفعلية  على  إتفاق  وجود 

المحاسبية ،   محددمفهوم    ىتفاق علإأنه لا يوجد  الشامل لمحاسبة الإستدامة و المعلومات  لجودة 

تفاق  إ  ووجود،    يوجد تعدد وتنول في المقاييس المستخدمة في قياد جودة المعلومات المحاسبية

 ، علي مفهوم عام لمخاطر انهيار أسعار الأسهم 

 

سعار أسهم  أنهيار  إعلي مخاطر    لمحاسبة الإستدامةيوجد تأثير معنوي سلبي ذات دلالة إحصائية   ▪

المقيدة بالبورصة   تأثير معنوي  السعودية ،  الشركات  ذات دلالة إحصائية لجودة    طردىويوجد 

المحاسبية "    المعلومات  المحاسبى  التحفظ  المقيدة  أنهيار  إعلي مخاطر  "  الشركات  أسهم  سعار 

 السعودية . بالبورصة 

 

 التوصيات :  8/2

تطبيق ممارسات  دارات الشركات بإهتمام  إالباحث بةرورة    ىوصي،  الدراسة  في ضوء نتائج   ▪

تحسين   وكذلت  الإستدامة  التي محاسبة  والقةايا  المشكلات  وعلاج  المحاسبية  المعلومات  جودة 

سعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة أنهيار  إيكون لها تأثير علي مخاطر  مما  تواجه الشركات  

التأكد من    ىمن الةرور   ا  وأيةالسعودية ،   المالية علي  الرقابة  الشركات   لتزامإأن تعمل هيئة 

المعلومات المحاسبية ويكون له   نعكاد علي  إبتطبيق آليات الحوكمة لما لها من أثر علي جودة 

  ىلما لها من أثر علبممارسات محاسبة الإستدامة  هتمام  نهيار أسعار الأسهم وضرورة الإإمخاطر  

 .نهيار أسعار أسهم الشركات إمخاطر 

 

بةرورة العمل علي تطوير وتفعيل آليات مراقبة جودة الأداء المهني    ا  الباحث أية  ىوصكما ي ▪

هتمام أقسام المحاسبة بالقةية  إالباحث ب  ىوصي  المملكة العربية السعودية، كما  ىلمكاتب المحاسبة ف

 .  محل الدراسة سواء بمقررات الدراسات العليا ، أو مؤتمرات أقسام المحاسبة العلمية
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 ع ـــــــالمراج

 المراجع  العربية: 

أثر جودة المراجعة على العلاقة بين المعلومات المحاسبية  ، "(  2022الركابى، محمد عبد السلام ) .1

وأسعار الأسهم )دراسة تطبيقية على الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية(  

، المجلة العلمية للدراسات والبحو  المالية والتجارية ، كلية التجارة ، جامعة دمياط "

 .  43-1( ، ة  1( ، العدد )3، المجلد )

أثر مستوى إلافصاا عن التنمية المستدامة علي  الأداء المالي    ،"(  2020السيد، نهلة محمد ) .2

ضوء   في  للشركا   الشركات  )2030ستراتيجية  إالمستقبلي  على  تطبيقية  دراسة 

، مجلة الفكر المحاسبى ، كلية التجارة ، جامعة عين  "(  المدرجة في البورصة السعودية

 . 492-461( ، ة 2( ، العدد )24شمس ، المجلد )

دور آليات الحوكمة في   ،"(  2020السيد ، محمود محمد )  ،، نهلة محمد، خليل، أحمد عبداللهدالسي .3

دراسة  )تخفيض تكاليف الوكالة وإنعكاسها على مستوي الإفصاا عن التنمية المستدامة  

جامعة    "(تطبيقية  ، واللغات  والأدام  والإنسانية  التربوية  العلوم  فى  أبحا   مجلة   ،

 . 213-181( ، ة 5( ، العدد )1البصرة ، المجلد )

أثر دمج القدرة التحليلية للبيانات الةخمة في نظم المعلومات   ،"( 2023العادلى، ميرفت على ) .4

و  المحاسبية المالية  التقارير  جودة  الإ إعلى  الكفاءة  على  مجلة "  ستثماريةنعكاسها   ،

( 2( ، العدد )24والتجارية ، كلية التجارة ، جامعة بورسعيد ، المجلد )البحو  المالية 

 . 266-204، ة 

5. ( محمد  إسماعيل  ب  أثر،"(  ۲۰۲۲حجاج،  الةخمة  البيانات  المعلومات  إتحليل  نظام  ستخدام 

، المجلة العلمية للبحو  التجارية ، كلية  "  المحاسبي على تحسين جودة التقارير المالية

 . 108-67، ة ( 3العدد )،  (46لد )مجالجامعة المنوفية ، ، التجارة 

6. ( على  علاء  المالية،"(  2020حسين   التقارير  غموض  بين  العلاقة  المسئولية ،    تحليل  أداء 

نهيار المستقبلى لأسعار أسهم وبين خطر الإ  وممارسات التجنب الةريبي  جتماعيةالإ

الفكر المحاسبى ،  ،  "  ل ستدامة  الشركات ذات التصنيف فى مؤشر البورصة المصرية

 . 67-1 ( ، ة 1( ، العدد )24كلية التجارة ، جامعة عين شمس ، المجلد )

7.   ( محمد  الرحمن  عبد  البيانات    دور،"(  ۲۰۲۰رشوان،  تحليل  في  المحاسبية  المعلومات  نظم 

،  "  (الفلسطينيةدراسة ميدانية على المستشفيات الحكومية  )تخاذ القرار  إالةخمة لدعم  

 . 149-116  ، ة( 1دد )عال،  (7لد )مجالمجلة الدراسات المالية المحاسبية ، 

أثر تبنى محاسبة الإستدامة على تحسين جودة الأرباا ،"(  2022عبد المقصود، أسامة السيد ) .8

  المحاسبية )دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة فى سوق الأوراق المالية المصرية( 
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التجارة ، جامعة بنى  " العربية ، كلية  الجامعات  المحاسبة والمراجعة لإتحاد  ، مجلة 

 . 32-1( ، ة 3( ، العدد )11سويف ، المجلد )

نهيار  دراسة أثر الإفصاا الإختيارى فى تل جائحة كورونا على خطر الإ،"(  2023ببببببببببببببببب) .9

الشركات    المستقبلى بالتطبيق على  المصرى  بالسوق  المدرجة بمؤشر   لسعر الأسهم 

EGX30  ( ،  1( ، العدد )46، المجلة العربية ل دارة ، المجلد )"   بالبورصة المصرية

 . 16-1ة 

التعاقدات    ومات المحاسبية لترشيدلإطار فكري مقترا لتفعيل المع  ،" (  2021)  سعد سامي،  فتحي   .10

، مجلة البحو  المالية والتجارية ، كلية التجارة ، جامعة  "  مةهالمالية بالشركات المسا

 . 320-298( ، ة 1( ، العدد )22بورسعيد ، المجلد )

سلطان،  محمد   .11 المستدامة،"(  2023)  رانيا  التنمية  مداخل  قياد  في  ودوره  المحاسبي    الفكر 

 ، كلية التجارة   المجلة العلمية للدراسات والبحو  المالية والتجارية  ،"(دراسة ميدانية)

 .  918-869( ، ة 1( ، العدد )4، المجلد ) ، جامعة دمياط

ستدامة على الأداء أثر مستوي وجودة الإفصاا عن تقارير الإ،"(  2021)  نجاة محمد،  مرعي   .12

للشركات المال    )دراسة  المالي  بسوق  المدرجة  الصناعية  الشركات  على  تطبيقية 

، كلية التجارة ، جامعة بورسعيد ، المجلد  مجلة البحو  المالية والتجارية  ،  "(  السعودي

 . 413-361( ، ة 1( ، العدد )22)

محمبببد  ،  مصطفببببى   .13 معايير  ،"(  2018)مين  أمحمد  ،  النجار    ،سليمبببان  بين  التوفيق  أثر 

المعلومات   جودة  تحسين  على  الدولية  المالي  التقرير  ومعايير  المحلية  المحاسبة 

، مجلة الفكر المحاسبى، كلية التجارة    "(دراسة ميدانية)المحاسبية فى الأسواق الناشئة ب

 . 1169-1203( ، ة 8( ،العدد )22، جامعة عين شمس ، المجلد )

14. ( فرج  ناصر   ، من  ،"(  ۲۰۲۳مصطفى  المحاسبية  المعلومات  نظم  دور  لتطوير  مقترا  منهج 

ستطلاعية  إدراسة  )تخاذ القرارات  إمنظور تحليلات البيانات الةخمة لأغراض دعم  

المحاسبية المعلومات  بنظم  وعلاقاتها  مصر  فى  الةخمة  البيانات  المجلة "  (لبيئة   ،

جامعة دمياط ، المجلد ،  العلمية للدراسات والبحو  المالية والتجارية ، كلية التجارة  

 . (1)، العدد  (4)

العوامل المؤثرة على مستوى الإبلاغ عن محاسبة الإستدامة ،"(  2019يعقوم ، إبتهاج إسماعيل ) .15

، مجلة  "( دراسة إستكشافية في سوق العراق للأوراق المالية  GRI.G4من منظور )

( ، ة  42الإدارة والإقتصاد ، كلية الإدارة والإقتصاد ، الجامعة المستنصرية ، العدد )

536-555 . 
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