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 : بحثلخص الم

هددت ه هددلد است الددت لسددأ ر الإددا  اددت ار  ددى  االيلإددى ك لاددأ رلددىسلإ  اس  ىسددت  دد  اس  دد   

م( راس دددىس  2020-م2018اسسددد ة ت اسرت  دددت  دد  لددد ذ ردددتارة  روسددة سانيدددت  اس ا دددت  دددلإ  )

لددتةهى لةددت    دد     ددت ة است الددت    ددى  لإفصددت سخلإددىي ار  ددى  االيلإددى ك  دد  اسيخددى  ت 

 هج اس صددن  اسي الإادد  راسردد هج اسلردد  سي خلإددا هددتت است الددت  ررددت اسسدد   ت  ررددت الدديلتام اسردد 

 ةدددلا  لىلددد   E-views9اليلإدددى   لدددا ل ر الإدددا اسر يددد ل  ىلددديلتام اس ت دددىلإج اا  دددى   

سيط لإددا  ى ددت ايلددىسلإا ار  ددى لإت راسخلإىلددلإت  ر صدداه است الددت لسددأ لددت   يددى   لإدد   هرهددى 

ة ار  ددى  االيلإددى ك اسيىسلإددتم لإدا لإددىة ر دد ة لة ددت ل  ددى لإت  ددلإ  رلددىسلإ  اس  ىسددت رلإي لإددتا

اسةددت ت اسدىلإددت  لإدا لإددىة اس   رددت   يددى ج ر سددا اسي اددلإةة اسرىسلإددت  لإدا لإددىة لدد  للإىلددت 

اس  ددو راسيطدد  ت   لإ رددى سددت ري صددا است الددت لسددأ ر دد ة  اددت ور ةاسددت ا  ددى لإت  ددلإ  ار  ددى  

أ  ن لإسدددي ل ار  دددى  االيلإدددى ك لددد  لإدا لإدددىة ارةا   ررلدددىسلإ  اس  ىسدددت  لإددد  ارصدددى   لسددد 

االيلإدددى ك  ددد  اسيخدددى  ت اسرىسلإدددت سا  ددد    ددد  اسررالدددت اسسدددد ة ت اسرت  دددت  ددد  لددد ذ ردددتارة 

(   رصدددده است الددددت  هددددتر   ااهيرددددىم  ىا  ددددى  %96.43ر %64.29رتار دددده  ددددلإ  )

االيلإددى ك  دد  ددد   ةر د اسرهددت لاددأ رلددىسلإ  اس  ىسددت  دد  اس  دد   اسسددد ة ت  لإدد  دددتر   

  ا اة اس       ة  هرلإت ار  ى  االيلإى ك رةر د     لل اسرسيثرت    ةت اس ل   لإ  لة 

  اس سا اسرىسلإت  اا  ى  االيلإى ك  رلىسلإ  اس  ىست  اس   رت  اس  و راسيط  ت  لكلمات المفتاحية:ا

Abstract: 

The main objective of this study is to analyze the impact of voluntary 

disclosure on agency costs. The study began by building indicators to 

measure voluntary disclosure in annual reports in 10 Saudi banks listed on 

the Tadawul market, for the period between (2018 – 2020).  Thus, the 

descriptive analytical approach and quantitative approach were used to 

achieve the study's goal. The analysis method was chose using the statistical 

program E-views9, mainly to apply all statistical and standard methods. 

Findings show the existence of a statistical relationship between agency costs 

and the following optional disclosure variables: general company 

information, governance information, results and ratios of financial analyzes 

information on research and development policy. While the study did not find 

a statistically significant effect between voluntary disclosure of management 

information and agency costs. Noting that the level of voluntary disclosure in 

the financial reports of banks in the Kingdom of Saudi Arabia ranged between 

(64.29% and 96.43%). The study recommended the need to pay attention to 

voluntary disclosure in light of its important role on agency costs in Saudi 

banks, with the need to spread awareness among bank departments about the 

importance of voluntary disclosure and its role in attracting investors. 

Keywords: Financial Ratio, Voluntary Disclusure, Agency costs, 

Governance, Research and Development. 
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 : البحث مقدمة 1/1

اسثةث        اسدخ ة  لةة  لإا  ظ  االيلإى ك  ةلا  ار  ى   ااهيرىم     ث  اسرىدلإت   لإو  رزا ت 

  زة است الىة اسلثلإت  لاأ اا ي ىةاة اسريختلإت     ر ر ى راس ا ىة اسري ت  ايلإت للإت لإ   ات  

ر ت (   Appiah et al.,2016اية لإىة لاأ اا ي ىةاة اس ىلإلإت    اسةتذ ايرلط راللإرى ا ت خلإى )

رد  اسدارى   ن لرالإىة ار  ى  اسردزز  لإ    ا اسةت ىة    اا ي ىةاة اس ىلإلإت  رل هى ردز ز 

اسدةلإىة اسيجى  ت  ر لل االيثرى  اي      لدى ت لسأ رلنلإض رلانت   ي اسرىس  ررخالإا اسيتلا  

لإ يج   لطى   در   اسدرا  لإ   اسةت ىة  رررللإ   راسي ظلإر    ,Boatenget al) رلإسفرةاسسلإىل  

2022)  

اسسلإىلىة       اسررالت  ي ظلإت  اسرىة   ىلإه  لاأ  ت ت  ل اذ  سلإ  ى   اس ىس   اسيأالإت  ظا  ر   

رار  ى      اسدتض  لإدى لإت لإ ىل لإت لىصت  خ الت  لصتا   اسلىصت  هى ل  طت ا  اسر ىل لإت 

ا  اس لت لاأ اسيخى  ت اسرىسلإت  ردرا لاأ لإسىلت  اسرسيثرت      رخلإلإت  ةا  اس     راسةت ىة راصت

  ت رهى    ر خلإا لإ ىس هت  

ر ةل رسى ع  جت اسةت ىة راللإرى اس     اسي  ردتةة   ةطيهى راسيدخلإتاة اسي  صى  ه  لإئت      

ايلرىة ةالا اسررالت رلى  هى  ر ترز اسةت ىة اسدى ت  ساخى اة ست  دت لإ  اسررل  لاأ اسرة  

اسختا اة لسأ  ت ا  ىا ينىظ  ىرةا   ي نسهت  ر يج ل  وسة ر ن  ض اسرسىهرلإ  لإسفرسلإت ارلىو 

اا ن ىة ررت  ىسيىس   ر  ا ز   رلإلى آة  ه ى   رارا  لإيرل    ىسرخى ا  اسر ةأ   لةا ك  لإاللإت   لإ  

 رلةا رهى  رظهت لإى  دتت   ظتَ ت اس  ىست  

سىهرلإ  اس        اسررالت اسدت لإت اسسد ة ت لىددت  ةلا   لإت سسلإطت  لإجر لت لإ    ى  اسر     

لإرى  فات لاأ لإسي ل اليخةسلإت استؤلى  اسي نلإل لإ     راة اس      رهلا  تر د  ةل لسأ لتم للإلى لإت 

لنض  ت  اسيدى ض    اسر ىس   لإ  ارةا   رص ى  اسرسىهرلإ    الطت است ى ت استالالإت  خط  لإرى 

اسريزا ت  سلإ  ى  اسر ىل   اا  ى ك رااليلإى ك  آسلإ سات ى ت اسلى  لإت لاأ   يج ل ه اس ى ت  ت 

 راة اس      

 

  :Research Problemمشكلة البحث  1/2

 ت  فةك لتم ر  ة ار  ى  االيلإى ك اسرسيرت اسلك رختلإده اس        رخى  تهى اسرىسلإت 

اسردىة  رهلا  فةك   دتر د لس  لإجر لدت   لس   جا اسردا لإىة اسرنلإت  راسلى لإت اسلىصت  يلانت   ي

الآادى  اسدسا لإت لإ  در هى  خدتان اسثخدت    اسردا لإىة اسر ىل لإت  رارلىو  تا اة لىطئت  لإرى  يداا لإد   

 ي ت ت رلاندت   ي اسردىة  رصدد  ت اسرخى  ت  لإ   ةا  راة اس      رلإخى  دت  ةا  اس     االتل لدةة 

 د ن   دثت ل  ى ى اسردا لإدىةاسنديتاة اسرلياندت  ر  يج ل  وسة  د  طى لاأ  ى ت  اس      يأ رل

ر دةلا اسردا لإدىة  لإدسيلتلإ   ا يلإى دىة  را لإدت  لإد    دا  روسة  اسرىة    خا  اسلىصت  يلانت   ي 

 ت لاأ راة اسردا لإىة  ألا ل راد  رة لإا  اسي ازن  لإ     سه

 ا طة ى لإ  لإةلات اس  و ر ى ت اسس ذ اسسد ةك لسأ لإدا لإىة لدى لإت   ة اس     راسرسيثرت   

رس   ع  دض اسجتة   ة  ات ار  ى  االيلإى ك لاأ رلىسلإ  اس  ىست   إن اسسفاة است لإس  ه  "لإى 

  ات ار  ى  االيلإى ك لاأ رلىسلإ  اس  ىست؟" 

 ف البحث:اهدأ 1/3

 :رسدأ هلد است الت لسأ ر خلإا ايهتات اسيىسلإت      
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سا        اسررالت اسسد ة ت اسرت  ت     لإدت ت لإسي ل ار  ى  االيلإى ك    اسيخى  ت اسرىسلإت   1

 ل ذ رتارة 

اسرت  ت       2 سا      اس  ىست  ررلىسلإ   االيلإى ك  ار  ى   اسدة ت  لإ  لإسي ل  رالي ى   ة الت 

 ل ذ رتارة 

 اسلترج   يى ج لإ  اس  و رنلإت لإسيلتلإ  اسخ ا ت اسرىسلإت ررتصتهت لسأ اليلإى   تا اة  صلإت     3

 أهمية الدراسة: 1/4

است الت  ةلا  لىل     ايات اسلك  اد ه ار  ى  االيلإى ك رلإل  ىره لاأ   رلر       هرلإت هلد 

رلىسلإ  اس  ىست   لإو  دي ت ار  ى  االيلإى ك لإ  اسرنىهلإت اس ت ثت  راسي  رسدأ است الت لإ  لةسه  

ليلإى ك لاأ لسأ  لل ا ي ىد اس     راسجهىة اسرد لإت سر د ع است الت  ر ىسيىس   لإىن  ات ار  ى  اا

ار  ى   اسردا لإىرلإت   ة  اترارهت  رز ىة   ر للإيهت  اسرسيثرت       للإنلإت  لإرى  اس  ىست   رلىسلإ  

 االيلإى ك رلإل  ىره ر هرلإيه    ارلىو  تا  اليثرى ك  صلإت  

 :فرضيات الدراسة 1/5

اا  ى    ل  ى لإت  لإ   ةاست  واة  لة ت  "ر  ة  ه   سات الت  است لإسلإت  االيلإى ك  اسنتدلإت 

 ررلىسلإ  اس  ىست سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة" ر ينتع لإ هى اسنتدلإىة اسنتللإت اسيىسلإتم 

سلإ  ى  االيلإى ك ل  لإدا لإىة لىلإت    %5ر  ت لة ت واة ةاست ل  ى لإت ل ت لإسي ل ةاست    1

 ل  اسةت ت لاأ رلىسلإ  اس  ىست سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة 

سلإ  ى  االيلإى ك ل  لإدا لإىة ل    %5 ى لإت ل ت لإسي ل ةاست  ر  ت لة ت واة ةاست ل   2

 ااةا   لاأ رلىسلإ  اس  ىست سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة  

سلإ  ى  االيلإى ك ل  لإدا لإىة ل    %5ر  ت لة ت واة ةاست ل  ى لإت ل ت لإسي ل ةاست    3

 اس   رت لاأ رلىسلإ  اس  ىست سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة  

سلإ  ى  االيلإى ك ل   يى ج ر سا    %5 ت واة ةاست ل  ى لإت ل ت لإسي ل ةاست  ر  ت لة  4

 اسي الإةة اسرىسلإت لاأ رلىسلإ  اس  ىست سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة 

سلإ  ى  االيلإى ك ل  للإىلت اس  و   %5ر  ت لة ت واة ةاست ل  ى لإت ل ت لإسي ل ةاست    5

 سرت  ت    ل ذ رتارة  راسيط  ت لاأ رلىسلإ  اس  ىست سا     ا

 : حدود الدراسة 6/ 1

م اس     اسرت  ت    ل ذ رتارة   لإو رت اليلإى  اس     سرى سهى لإ   ات   لإت        الحد المكاني

اا ي ىة    اسررالت  رةر هى اسندىة    رلإسلإت اس لإى  راسردىلإةة راا  ىة اسريزا ت    االيثرى     

  لهت هلد اسرفلسىة 

 م  2022د  1443م الزمانيالحد 

 : نموذج الدراسة 7/ 1

سردىسجت لإةلات است الت رر خلإا  هتا هى  رت   ى   ر وج ا يتاد  سهى   لإو  ل ن اسري لإت اسرسيخا      

ه  ار  ى  االيلإى ك رسه لت  لإل  ىة ره  )لإدا لإىة لىلإت ل  اسةت ت  لإدا لإىة ل  اسدىلإالإ    

ي الإةة اسرىسلإت  لإدا لإىة ل  للإىلت اس  و راسيط  ت( ر ل ن لإدا لإىة ل  اس   رت   يى ج ر سا اس

اسري لإت اسيى   ه  رلىسلإ  اس  ىست  راسجترة اسيىس    د  لإل  ىة ار  ى  االيلإى ك اسلرس )ة تر   

 (  2015رآلترن  
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 ( 1 ترة )

 لإل  ىة ار  ى  االيلإى ك اسلرس 

كونات الإفصاح م

 الاختياري 
 البنود  التعريف 

المعلومات العامة 

 عن الشركة

ه  اسردا لإىة اسي  ر   

اسةت ت  ةلا لىم  ره   

لإدا لإىة  جا ان ري  ت 

 سادىلإت ا ردلإ 

 ظت  رى  للإت  رص  هلإلا است الت   

اسةت ىة اسيى دت ار اسرجر لت  اسدرات 

اسرسيلتلإت  رأالإت اس د  اسسلإىل  ر لإىن 

  ىسدرة  است لإسلإلإ  

معلومات عن 

 الادارة

ا لإىة اسريداخت  ه  اسرد

 إةا   اسةت ت رلإفهةرهت  

 اسدارلإت راسدرالإت

 لرى   لهى  لإجاس ارةا    ص   

لإجاس ارةا    رظى   رلإ ىصا لإجاس 

ارةا    لرت  لهى  لإجاس ارةا    

 اسرفهةة اسدارلإت راسل تاة اسيجى  ت

معلومات عن 

 الحوكمة

ه  اسردا لإىة اسي  ريداا 

 رتل ا ر ىط اسرفلست  

 رلإت اسرفلسلإت  ىس ى 

 لإدا لإىة ل  ااسيزام  ىس   رت 

نتائج ونسب  

التحليلات المالية 

 وغير المالية 

ه  اسردا لإىة اسي  ر لإ  

ر الإةة لىصت  ىس يى ج  

اسرىسلإت    اسيخى  ت اسرىسلإت 

  دلإتاً ل  اسخ ا ت اسرىسلإت 

 ل ام    5 ترة   د   ةا  اسةت ت ة  

صى   اي  ى   اسر   ةاة   سا 

سا اسسلإ ست  لإدتة اس ر     است  لإت   

اي  ى    س ت استا دت اسرىسلإت  اسدى ت لاأ  

  خ ذ اسرسىهرلإ  ر سا  لتل 

معلومات عن 

سياسة البحث 

 والتطوير 

لإدا لإىة رتة لاأ لإ ا  ت 

اسةت ت سسلإىلت اس  و 

 راسيط  ت 

لإدا لإىة ل  للإىلت اس  و راسيط  ت  

 رلإدا لإىة ل  رت  ا سادىلإالإ  
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 والشكل التالي يوضح نموذج الدراسة 

 

 

 الدراسات السابقة: -2

 م(2017دراسة )باجاجر والحجيلي، 

 د  ان  ات هلإلا لإجاس ارةا   لاأ لإسي ل ار  ى  االيلإى ك    صت ىة االر ه اسرت  ت      

ار  ى     ل ذ اسرىة اسسد ةك  هت ه است الت لسأ ر الإا  ات هلإلا لإجاس ارةا   لاأ لإسي ل  

االيلإى ك    صت ىة االر ه اسرت  ت    ل ذ اسرىة اسسد ةك  رر صاه است الت لسأ ر  ة ر ى   

است الت  رر  ة  ات ل جى       لإسي ل ار  ى  االيلإى ك  لإ  صت ىة االر ه اسسد ة ت لإ ا 

لإ  اليخةة  لإ  لإسي ل ار  ى  االيلإى ك ر جت اسةت ت  رلتم ر  ة  ات سلإ  ى  االيلإى ك ر ا  

 لإجاس ارةا   ر جت اسرجاس رلإاللإت ارةا   

 (: 2017دراسة )شقور، 

 د  ان "اسد الإا اسرفات     رلىسلإ  اس  ىستم ة الت رط لإخلإت لاأ اس     اسيجى  ت اسرت  ت          

 تة ه است الت سردت ت اسد الإا اسرفات     رلانت اس  ىست    اس     اسيجى  ت اسرت       صت لرىن" 

ستل    صت لرىن  ر ت لا ه است الت  رجر لت لإ  اس يى ج  هرهى  ن اسيلىسلإ  اسرتر طت  ىس  ىست 

ةر ان  رزةاة  ز ىة  سرفصت  ر خى  اسرت ز   اسراللإت  رر لنض  ىزة ىة  راسدى الإت   اسرفلسلإت  اسراللإت 

اس  ىست   ايص ة  ر ت  رصه است الت  هتر   ز ىة  اس ل  ستل اسرسىهرلإ  راسرسيثرت    يلىسلإ 

 رللطى ه ااهيرىم اسلى   

 

 

المتغير التابع

تكاليف الوكالة

المتغيرات المستقل

معلومات عامة عن الشركة 

معلومات عن الادارة 

معلومات عن الحوكمة 

لمالية نتائج ونسب التحليلات ا

سياسة البحث والتطوير 
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 م ( 2018دراسة )عابد، 

 د  ان " ات ار  ى  االيلإى ك      ة  ار ةغ اسرىس  ة الت رط لإخلإت لاأ اسةت ىة اسرت  ت       

اسرىسلإت"   سلأر اذ  اسدتاذ  ل ذ  اليتارلإجلإت     )لإدا لإىة  لإجر لىة  اةث  لسأ  اسردا لإىة   سره 

ر  ة لة ت ا ر ىط لإد  ك  لإ    لإت لإىسلإت(  ر ت ر صاه است الت لسأرلإدا لإىة لإىسلإت رلإدا لإىة غ

االيلإى ك اسدة ت ) ار  ى   اسرىس   ر ا ه هلد  اا ةغ   (    ظا لإسي ل لإد   ت0.664ر  ة  

لإ 1%) لإجر لت  سيخت ت  است الت  رلا ه  ار  ى   (   ان   ظأ  دتر    اسي صلإىة  هرهىم 

اسر ىلا لإ      ا اسةت ىة اسدتا لإت اسرت  ت    ل ذ اسدتاذ سلأر اذ اسرىسلإت االيلإى ك  ىاهيرىم 

 .ارلىو اسختا اة    ه لىلإا لإهت سيزر ت ايطتات اسلى  لإت  ىس لإى ىة راسردا لإىة اسةزلإت

 :(2019دراسة )حبتور وآخرون، 

اسدت لإت       اسررالت  اسةت ىة     لإلىطت  ل   ار  ى   لاأ  اسةت ىة  لإاللإت  هلإلا  رأالإت   د  ان 

اسسد ة ت  هت ه است الت لسأ  لإىي رأالإت اي  اع اسرليانت ساراللإت لاأ ار  ى  ل  لإلىطت اسةت ىة 

  ر ت ر صاه است الت س   ة رأالإت 2011 يأ    2008   اسررالت اسدت لإت اسسد ة ت لةة اسنيت  لإ   

ا  اسراللإت  للس   لإ   رر  ة  ات  اسةت ىة   لإلىطت  ل   ار  ى   لاأ  اسراللإت  سهلإلا  سدى الإت   ك 

 راسراللإت اسرفلسلإت لاأ ار  ى  ل  لإلىطت اسةت ىة  

 م(2020دراسة )أبو جليلة، 

اس  ىست          رلىسلإ   لاأ  رلإل  ىره  االيلإى ك  ار  ى   لاأ  ات  اسيدتت  لسأ  است الت  هت ه 

االيلإى ك اسةت ىة اس  ىللإت اسرت  ت       صت  اسطلإ   ر صاه است الت س   ة  ات سلإ  ى   

ل  )اسردا لإىة اسدىلإت ساةت ت   ةىط اسةت ت ررددهى اسرسيخ ا   اسردا لإىة ل  ااةا    اسرسفرسلإت 

اسرجيردلإت راس لإئلإت   يى ج ر سا اسي الإةة اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإت  اسردا لإىة ل  اسدىلإالإ     اسةت ت( 

  )اسردا لإىة ل  االهت ر رات لاأ رلىسلإ  اس  ىست رلتم ر  ة لة ت    ت سلإ  ى  االيلإى ك ل

اسةت ىة دتر    است الت  اس   رت(  ر رصه  اسردا لإىة ل   راسيط  ت   اس  و  رلىسلإ   االهت  

ااهيرىم  ىر سى  االيلإى ك رلإل  ىره  ةلا لإ ىلا  ردتر   لرا ةسلإا  جر   لإهى  رلإ  اسردا لإىة 

 اسلىصت  ىر  ى  االيلإى ك 

 م(2020دراسة )العطار وآخرون، 

هت ه است الت لسأ اسيدتت لاأ  ات ار  ى  االيلإى ك رلإل  ىره لاأ   ة  اسيخى  ت اسرىسلإت         

لا ه است الت  رجر لت لإ  اس يى ج  هرهى   صت ىة اسخطىع اسر ت   اسرت  ت       صت  اسطلإ  

 يى ج ر سا  ر  ة رأالإت سلإ  ى  االيلإى ك ل  اسردا لإىة اسدىلإت ساةت ت  اسردا لإىة ل  ارةا   

للإىلىة اس  و راسيط  ت  اسردا لإىة ل  اسدىلإالإ  لاأ   ة  اسيخى  ت  اسي الإةة اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإت 

اس     اسرسيلتم  ىسردا لإىة  اسرىسلإت     اخت  ردز ز  لسأ  اسرت  ت       صت  اسطلإ   رهلا  فةك 

   ر ىسيىس  ز ىة  اخت اسرسيثرت    ىسةت ت اسرىسلإت اسر ة    

 الشبه والاختلاف بين الدراسة والدراسات السابقة أوجه 

(  رة الت 2020(  )اسدطى  رآلترن 2020سخت رةى هه است الت لإ  ة الت  ةً لإ  )     الإات        

رالىسلإا  ر  2018)لى ت    طتذ  ر لاسة     االيلإى ك   ار  ى   اسرسيخا  ىن  اسري لإت  (  أن 

(  ى ه للإ ت اس  و ل ى   ل  اسةت ىة اس  ىللإت اسرت  ت  2020اس لإى ىة  سل  ة الت )ا   الإات   

رآلترن        )اسدطى   رة الت  اسرىسلإت   سلأر اذ  اسرىس  2020   صت  اسطلإ   اسخطىع  ر ىرسه   )

)لى ت    رة الت  اسرىسلإت   سلأر اذ  اسةت ىة 2018اسرت ج       صت  اسطلإ   ر ىرسه  جرلإ    )

اسرت  ت    ل ذ اسدتاذ سلأر اذ اسرىسلإت   لإ رى   ز اس ى و    هلد است الت لاأ اسرخطىع اسر ت   
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 ج    ل ذ رتارة سرى  سه لإ  ةر  هىم ر دىة        اا ي ىة    اسررالت اسدت لإت اسسد ة ت   اسرت

(    لإل  ىة ار  ى  2020 ىردى ت اسأ ان است الت اس ىسلإت ارنخه لإ  ة الت )اسدطى  رآلترن   

  ي   االيلإى ك اسلرس اسي  رد   ساخطىع اسر ت   رست رهيت   ى   اسرل  ىة      لإ   ن ة الت )

(  ت ر ىرسه ار  ى  االيلإى ك  ري لإت رى   ررت  لإىي 2017(  رة الت ) ى ى ت   2019رآلترن   

 ات اسري لإت اسرسيخا لالإه سل  اس ى و الينىة لإ  هلد است الى  لإ  لةة ارطى  اس ظتك اسر   ة  لإهى 

ا  رطت خت  لإىلهى سة  ى  االيلإى ك  اس  ىست  خت  اس ى و  ألل ة الت الإى  لإرى  يداا  يلىسلإ   ينأ 

( ر ت ارنا اس ى و لإ  است الىرىن 2017( ره  ة الت )صخ     2020را ت   جى ا ة الت )     الإات   

     ة لإ  طت خت  لإىي رلىسلإ  اس  ىست سل   ىن االيةت    للإ ت اس  و  رى    اسري لإت اسرسيخا 

 

 الإطار النظرى للبحث :-3

 :الافصاح الاختياري 3/1

 ا ساجرلإ    اسي  رف ت لاأ  ن ار  ى     ى  اسر ىل   لإ  اسرنىهلإت راسر ىةئ اسر ىل لإتاالإنه م  

رلإ  رزا ت ا يةى  ار  ى  اسر ىل   رزالإ ى لإ     ترن  ن رل ن  لتاً لاأ  ئت لإدلإ ت ةرن غلإتهى 

ىم اس     اسيط   اسهى ا    اسيل  س  لإى راسيختم اسدار  اص   سلإ  ى  اسر ىل     لإ ى   لإتا لإ  اهير

راسةت ىة راسجردلإىة راسر ظرىة اسره لإت راسهلإئىة اسيةت دلإت راسهلإئىة اسر ظرت سس ذ اير اذ اسرىسلإت 

اسر ىل لإت رر صلإا  اس لإى ىة راسردا لإىة  ااتا   لإرت  اسرهت راسندىة      ستر د  استرة  اسدت ت لإ      

 Mdى  دتت  ىسيخى  ت اسرىسلإت )اسردا لإىة سلأطتات اسرد لإت راسرسيلتلإت سهلد اسردا لإىة ل  طت ا لإ

Zaini et al., 2018  ) 

  يه  لإنه م ار  ى   ةلا  لإت لإ  لةة  لإىن اصلىسه ر خى ساي  لإنىة اسيىسلإتم

ر دتت ار  ى  اا  ى ك  أ ه اسردا لإىة اسرىسلإت اسي  رايزم اس  تاة اا ي ىة ت   :ار  ى  اا  ى ك

سر ىل لإت اسي  ر ت هى اسهلإئىة اسره لإت راسريرثات  ىسيخى  ت  ىر  ى  ل هى  ر  ا اسخ ا لإ  راسردى لإت ا

ار لإدا لإىة غلإت ص لإ ت را ة      اسرد لإت     ىة ر  ة  لطى   اسرىسلإت ر يت لإ ىل ت ايطتات 

 اسيخى  ت اسرىسلإت 

ر دتت ار  ى  االيلإى ك  أ ه اسردا لإىة اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإت اسي  ا رايزم   :ار  ى  االيلإى ك

اسردا لإىة اس   راسخى   لإت  ررل ن ط لإدت  است ى لإت  اسجهىة  اا ي ىة ت  ىر  ى  ل هى لإ    ا  تاة 

هلد  ل   ار  ى   ر يت  ساةت ت   راسلطط  اسرسيخ الإت  اسي  فاة  ل   رلة   لإىسلإت   لإو  رغلإت  لإىسلإت 

 ى  راا  ( 2004اس لإى ىة لإ  ا ا ر خلإا لإ ى   ا ي ىة ت ر لإا اخت اسرسيثرت   )استز   رآلترن  

االيلإى ك ه  لإ  اس لى ا اسي  رهر  اس ا سلا لإىسة   لإو  درا لاأ رجسلإت لرالإت رخت ت اسردا لإىة 

اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإت اسةزلإت ساةت ىة راسرسيثرت   راسجهىة   اسرد لإت  لسة  ر درا   هى لاأ     

ستلت  تا  سهت  اسردا لإىة  ر صلإا  يى ج  طت ا  ل   اسرسيثرت    ستل  اسثخت  اسريداخت لإسي ل  ارهت 

  ىاليثرى   

سخت ردتةة است الىة اسي  ر ىرسه لإنه م ار  ى  االيلإى ك  اا ان اغاا است الىة ارنخه لاأ ا ه 

 يرثا    لدى ت اسردا لإىة اس لإت لإىسلإت لإ    ا اسةت ىة لإ  ا ا الةم اسرسيثرت   راسرسينلإت    هلا  

 اسردا لإىة لسأ  ى ا ار  ى  اا  ى ك 

(  أ ه "ار  ى  اسلك ري  أ  لإه اس  تاة اا ي ىة ت  لت  ار  ى  ل  2020)     الإات   خت لت ه 

اسردا لإىة  هلد  رل تاز  ل هى   لإازلإت  ىر  ى   غلإت  واة  هرلإت  س لإت  لإىسلإت  رغلإت  لإىسلإت  لإدا لإىة 
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 ساجرلإ  ةرن اسي لإز سجهت ةرن  لتل   يأ  سيطلإ  اسرسيثرت   رلإسيلتلإ  اس لإى ىة اسلترج  ختا اة

 اليثرى  ت  صلإت  رلالإرت رلتم لإ ىس هت  لإرى  فةك لسأ ز ىة  اخت اسرسيثرت    ىس  تاة اا ي ىة ت"  

(  أ ه "رخت ت اسردا لإىة اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإت اسي  رز ت ل  لإيطا ىة 2017رلت ه ) ى ى ت راس جلإا    

 غتاض ايطتات واة ار  ى  اا  ى ك   هتت ر  لإت اسرز ت لإ  اسردا لإىة اسرة رت اسي  رلتم  

( لاأ ا ه "لتض ساخ ا ت اسرىسلإت  لا رد   2012رلت ه )اسردهت ايلإت ل  سار ىل لإ    اسدة ت" 

اسردا لإىة اس ا ة     اسخ ا ت اسرىسلإت  اسرخ  ست  ر يداا وسة  ةلا رر  لإ   سار ىةئ اسر ىل لإت  ط خى 

 رلإدى   اسر طا ىة اس ا ة   لإهى" 

اسسى خت   اسيدت نىة  اسردا لإىة    د    اس     ل   اس ى و ان ار  ى  االيلإى ك ه   ة    تل 

اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإت اس لإت لإازلإت  ىا  ى  ل هى  رلتض هلد اسردا لإىة سادىلإت راللإرى اسرسيثرت   

اسختا اة  ةلا لالإت   ارلىو  لرالإت  اسرسيثرت    اسرد لإلإ   ىس  ة ةرن ر لإز  رهلا  تر د  لإست لاأ 

   اخت اسرجير   ىس  ة راسيخى  ت اسلىصت  ه  ر ىسيىس   ز ت لإ

 أهمية الإفصاح الاختياري 

اسرىسلإت       ايل اذ  اسرت  ت     اا ي ىة ت  اس  تاة  ا تل  هت    ة  االيلإى ك  ار  ى    دت 

راس   صىة اسدىسرلإت راسر الإت رلإ  در هى اس      ررظهت راة ايهرلإت    ر  ع اسجهىة اسرسينلإت  

س ىرجت ل  رط لإخه   لإو  درا لاأ ز ىة  لإ ا  لإت اسرسيلتلإلإ   ىس  تاة اا ي ىة ت لإ  اسردا لإىة ا

  ىً  لاأ اسختا اة اسسالإرت اسي   يللهى اسرسيلتلإلإ  لإ  لةة اسردا لإىة اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإت اسي  رت 

 ار  ى  ل هى 

 (م  2017ترن  ر رل  ر دلإ   هرلإت ار  ى  االيلإى ك لإ  لةة اس خىط اسيىسلإت ) ص ان رآل

  ر   لةا   اس  ة اسثخت راسخ  ة الإىم اسرسيثرت   راسرسىهرلإ   •

  درا لاأ اس ت لإ  لإةلات لتم ررىاا اسردا لإىة  لإ  لةا   اس  ة راسرسيثرت    •

    ت  تصت ارلإ ت س ةت اسردا لإىة غلإت اسرىسلإت ل  اس  ة  •

 دتر ك سيخلإلإت  ةا  اس  ة  ةلا ص لإ  ر لإت  •

سرةلات لتم اسخت   لاأ ر ت ت  رلإت اسردا لإىة اسي    يى هى لإسيلتلإ  اسيخى  ت   ختم  ا لرا    •

 اسرىسلإت  

 أهداف الإفصاح الاختياري 

لن سة  ى  االيلإى ك هتت را لإت ا يلإى ىة ر غ ىة اسرسيثرت    ةلا   لإت لإ  ا ا ارلىو  تا اة 

اسزا  اس لإت لإىسلإت  ت  ل  ار  ى  اا  ى ك    ثت ة ت رلإ د للإت ل  طت ا رزر تهت  ىسردا لإىة 

 ر رل  ا رىة  هتات ار  ى  اسندىة     خىطم

 رص  اسرنتةاة اسي  ست  ديتت  هى    اسخ ا ت اسرىسلإت  را يتا  لإخلإىي لإة ت سهى   •

 ر  لإت لإدا لإىة سرسىلت  ايطتات اسلى  لإت لاأ رخت ت اسرلىطت  •

 زم ة الت لإ ىل لإت  ر  لإت رخى  ت لإت الإت رةرا لإدا لإىة لإهرت رالإ   لإ ىل لإت رسيا •

لإسىلت  لإسيلتلإ  اسخ ا ت اسرىسلإت لاأ لإخى  ت اي  ىم لإ  لإثلإةرهى لإ  اس     ار اسةت ىة   •

 ايلتل 
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 مكونات الإفصاح الاختياري 

ان اس تض ايلىل  سار ةآة ه  ر خلإا است   راس   ة لاأ اسير  ا اسر ىلا  رهلا لإ   

(  سلا 2014تهت  ىسردا لإىة اسر ىل ت ) رىة    لةة  سا اخت اسرسيثرت    ىرةا   ل  طت ا رزر 

 إن صت  لإل  ىة ار  ى  االيلإى ك  سىلت لاأ  هت لإ د ع است الت  ةلا  لإت   لإو ل ي ىرة 

 (م 2019( )اسز ط  2015لإل  ىة  لىللإت سلإ  ى  االيلإى ك ره  ) رىة    5   هلد است الت 

ا  ىس  ة  ةلا لىم ر ىس ىسا  دت هى  اسردا لإىة اسدىلإت ساةت تم ره  اسردا لإىة اسي  ريدا  1

اسدىلإت سل  اس  ة  ن   ل هى در  ار  ى  االيلإى ك  رريرثا    اسردا لإىة اسيى  للإت 

اسةت ت    اس د  اسسلإىل  لاأ  يى ج الرىة  رأالإت  ساةت ت   اسي ظلإر   اسهلإلا  ل  اسةت ت  

 رأالإت اس د  اا ي ىةك لاأ  يى ج الرىة اسةت ت  

ا  م ره  اسردا لإىة اسي   دت هى اسر ظنلإ  ااةا  لإ  ر دض اسرسىهرلإ  اسردا لإىة ل  ارة  2

راسريداخت  ألهى  لإجاس ارةا    ةلا لىص  رريرثا    الرى  اسرت ا   اسةهىةاة اسدارلإت 

سارت ا   اسل تاة اسدرالإت سارت ا   رخسلإت اسرت ا  لسأ ر نلإل لإ  رغلإت ر نلإل لإ   اس ظى   اسي   

 لإل لإ   ة اهى اسرت ا  اسي ن

سج ت    3 اس ت ثت لإ  لةة  اسيط  اة  لإ ا  ت  لاأ  اس  ة  اس   رتم ره   ت    لإدا لإىة ل  

اسيط  اة اس ىصات    اسج ا   رريرثا     سا  ة لإ   اس   رت اسي  رخى ن اس د  اس ىس  

سج ت   لإهىم  اس   رت   سج ت  رلإفهةة  رنىصلإا  لرى   اسةت ت   سج ت    رت     ر  ة 

 سج ت اس   رت  اس   رت  لتة ا يرىلىة 

 يى ج ر سا اسي الإةة اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإتم ره  لإتل ا  ى  اس  ة سي الإةة اسخ ا ت  ةلا   4

لاس   لإو  سها لاأ اسرسيثرت  هرهى  رريرثا    للإىلت ر ز   اي  ى    سا اي  ى   

 اسر زلت  ر  لإ  اسر لإدىة  رخت ت لإدا لإىة لإىسلإت رى  للإت رغلإتهى 

راسيط  تم ره  اسر ىس  اسي    نخهى اس  ة لاأ رط  ت  نسه راسدىلإالإ  راس ههت  رلىسلإ  اس  و    5

اس  و  ت  اسدىلإالإ   لتة  اي ةطت   سر ا    راسيط  ت  اس  و  رريرثا     ر ت اره    ىس  ة 

 راسيط  ت  اسرلإزا لإت اسرل  ت سا  و راسيط  ت  لإةى    اس  و راسيط  ت  

 :  تكاليف الوكالة 3/2

 الوكالة مقدمة ومفهومتكاليف 

 Jensen & Mecklingم راسلك  ىةل  لإه  1976ظهت  ااطى  اسدىم س ظت ت اس  ىست    لىم        

اس  لإا  اسيدى ض  لإ   ل هى    ة  اس ىرجت  راسرةلةة  اس  ىست   س ظت ت  رنسلإت  اسالان  رد ى  رة 

أ  لسأ ردظلإت اسدى ت راسر  ا ر رلإ  ايطتات ورك اسر ا ت   لإو  ن   ا طتت لإ  ايطتات  سد

راسر ندت اسلىصت  ه  رريأات للإىلت اسةت ت  ىيهتات اسلىصت  ىرةا      تت اس ظت ل  ر ا ا هلد 

ايهتات لإ  اهتات  ص ىل اسر ا ت  ر يج ل  اسيسى ع اسل لإت    ازة ىة  جت اسةت ىة رازة ىة 

اسسى ا   ظتاً يهرلإت اس ى ت لسأ لتة اسرة   لتم ررل   اسرة  لإ  ر س  صفرن ارةا    رى  ىن     

اسل ت  راسيل  لإت    ارةا    رهلا ة   اسرة  لسأ رن  ض  ت ا اةا ك لإيل ص  ي را لإسفرسلإت 

(  ر ت  يج ل ه  ترز لإنه م  ظت ت اس  ىست  راسي  هت هى  ا لإةلات 2019ارلىو اسختا اة )لر     

 ردى ض اسر ىس   لإ  اسرة  راسرت ا  

 م(م  2006  ىست لسأ لت   ترض   لإسلإت ره  )صتر ت  رآلترن  ررسي ت  تدلإت اس



 

(278 ) 

 
 

 أثر الافصاح الاختياري على تكاليف الوكالة             د/ سالم مسفر و أ/ صالح محمد و د / عاطف آدم   

 2023يناير  – الأول الجزء  ( .15)العدد   -( 9المجلد )                                   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

 تض  نى   اسس ذم ره  رتر ط  دة ت  لإرت اس   ت اسرىسلإت    اسس ذ رلإتل رأالإتهى لاأ اسس ذ   •

اسر ىل لإت  اسطتذ  اليلتام  ل   اس ىرجت  ايل اذ  ىالية ىة  رلتع  ان  سلإةا    ا  رل    لإو 

 اسرليانت 

هلا اسنتض  ديرت لاأ ان ارةا   ري تت   لرت ر ةلا لخة       تض اسي تت استصلإتم ان •

ر صلإت رالة      اسر از ت  لإ  اسر ىس  اسةل لإت رلإ ىس  اسرة   س ا  ج   اسردا لإىة  

  لإ  اسطت لإ  

 تض ردى ض ايهتات  لإ  ارةا   راسرة م ر  يج لإ  لةة لد   ا طتت لسأ ردظلإت لإ نديه   •

 اسلىصت اسري  دت 

اسرة   ر يأ ان  تض لتم   • اسردا لإىةم هلا  د ة الإية  ارةا   لإدا لإىة   ثت لإ   ررىاا 

اسردا لإىة  ةلا  دىة  س ا  الي ةة  لاأ  ارةا    ىة    اسردا لإىة  أن  اسرة   نس  الإياة 

 الإية ه سال ت  راسلنى    

ا  ة   تض ر را اسرلىطتم  ةلإت هلا اسنتض لسأ  ظت  لخت اس  ىست    ر را اسرلىطت لإ     •

ر را  ريج ا  ارةا    اسرلىطت   لإ رى  لإ   اسيدىلإا  اسرة  لإ ى ت      لإى  ل ن  اسطت لإ     ىس ىً 

اسرلىطت  رهلا  جدا اسرة    نزرن ارةا   لاأ ر را اسرلىطت ار لإةى  يهت  جز  لإ هى  يأ  

 ا  فةك لسأ اس ىذ اسهت   ىرةا   

 تكاليف عقد الوكالة

اسريدى ت لالإه   ه  ك ل لسأ رلإ   ةا رى لإى  سدأ ااطتات  لسأ لإزا ى رلإهى  رسل   خت  فرة 

ررخالإا  اسر ى    ردظلإت  لاأ  اس  لإا  اس  ىست  درا  لخت  ر لسة  اسرهى    رخالإا  لاأ  ر درا ن  اسر ى   

 اادتا  اسي  لإ  صأ هى ز ىة  رلىسلإ  اس  ىست  رريرثا هلد اسيلىسلإ    م 

 ةا   ر طاا لالإهى رلىسلإ  اسرتا  ت رااصتات رلىسلإ  لإ   هت اسرة  لإ    ا لإتا  ت ر ت ىة ار •

 رلىسلإ  لإ   هت ارةا   لإ    ا رأ لإت  لى ت لإ ىس  اسرة  ر طاا لالإهى رلىسلإ  ااسزام  •

 رلانت اسنتصت اس ت ات اسي  ر تث  يلإجت اليةت است ك    ارلىو اسختا اة  لإ  ارةا   راسرة   •

 لت   ا ة سيلنلإض رلىسلإ  اس  ىست ريرثا   م (Verrecchia, 2001)رسخت  تم 

 ل تا اة  خ م  هى اسرة م لإثا    رت اسةت ىة اسي  لإ  ةر هى رجدا ارةا   ر ه لإتا  ت اسرة   •

 ل تا اة رخ م  هى ارةا  م لإثا اسي ل     لرالإت ار  ى  راسسرى  سارة   رتا  ت لا   ارةا    •

اسلنى  م لإثا  نى • رديرت لاأ  اسخلإىم  ألرىسهت لاأ   را ر ه  ل تا اة  ارةا   راسرة  لاأ     

 ر نى    ل اذ اسرىة لإ  لةة  تض صترط اسزالإلإت سارسيثرت   ساخلإت    هلد ايل اذ 

 سي يج لإ  وسة  ن  ظت ت اس  ىست رد   ان اسرة   خ لإ ن  ي  لإا ارةا   ررن  ههى ساخلإىم  درالإت 

اسختا اة اسر ىل ت استصلإت   رهلا اسين  ض  يج ل ه  دض اسرةلةة اسي  ريرثا لةا   اسةت ت رارلىو  

   لتم ررىاا اسردا لإىة  رهى ل اسر ىس   االيلإى  اسردى س  رر را اسرلىطت ررفات هلد اسرةى ا 

 لاأ للإلى لإت اس نىظ لاأ  خ ذ اسرة   
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 :   الدراسة التطبيقية 3/3

 التحليل الاحصائي

(    رخت ت  ر وج اا  تا   ي هى ردي ت اي ثت  OLSت خت اسرت دىة اس  تل )رت االيرىة لاأ ط

 اليلتام    اي  ىث اسسى خت   لإو اليلتلإه هلد اسطت خت     رلإ  ااة لإىة اسسى خت سهلد است الت  

 مجتمع الدراسة 

(   ة  12 يل ن لإجير  است الت لإ   رلإ  اس     اسسد ة ت اسرت  ت    ل ذ رتارة راس ىس  لتةهى ) 

(   لإو ر  تة  لإى ىة 2020-2018اسي  ر  تة  لإى ىرهى رست ري    ل  اسيتارة لةة  يت  است الت )

 (      ررت اليث ى  اس  ة ايرة  رصت ت  لإة  اسدىسرلإت ساير  ا اسدخى ك  10سدتة )

 

 : منهجية الدراسة

اسر ىلا   اسر هج  اسي الإا    ه  اس صن   اسر هج  اارة  لإ هجلإ    اس ى ث ن اليلتام   سدأ 

س ص  لإي لإتاة است الت رر دلإ   ات ار  ى  االيلإى ك لاأ رلىسلإ  اس  ىست  ىسيط لإا لاأ اس     

دهى  اسرت  ت    اسس ذ اسرىسلإت "رتارة"  اسثى   اسر هج اسلر  لإ    ا ر الإا اس لإى ىة اسي  رت  جرلإ

 لإو ليديرت هلد است الت لاأ  لا ل ر الإا اسر ي ل ي ه  ريىز  ر تا لإت لىسلإت   ظتاً اليرىةد 

لاأ  لإى ىة لهده سايت لإا راسرتا دت لإ  لإلىرا رت لإا اس سى ىة اسرديرت    رى ر دت  طىع اس     

 ذ رتارة لإ  اهت لإ  اسخطىلىة اس ر و لإت سيط لإا هلد است الت   لإو ان  طىع اس     اسرت  ت    ل

 E-viewsاسخطىلىة    اسررالت  يلإجت سايزا ت اسرسيرت     جت االيثرى   لإه  رللإيت اليلتام  ت ىلإج  

 ر تا  لرالإت ر الإا اس لإى ىة  

 مصادر جمع البيانات 

اسر لرت راسر ة    راسيخى  ت   • اسدارلإت  اسثى   تم رريرثا    اسليا راي  ىث راستلى ا  اسر ىة  

   للإ ت است الت اسرت  ت    ل ذ رتارة   لإو رت اليلتام هلد اسر ىة  لإ  ا ا  اسس   ت س  

 اس   ة لاأ اسردا لإىة راس لإى ىة اسةزلإت س لإىغت ارطى  اس ظتك سر د ع است الت  

اسر ىة  ايرسلإتم ره  ل ى   ل  لإفصت لإ ىلا سي الإا لإ ي ل اسيخى  ت اسرىسلإت  رى  يرىصأ لإ    •

اسر است الت سخلإىي  ي لإتاة رسايدتت لاأ لإتل اسيزام اس     اسرت  ت    ل ذ رتارة  لإ د ع 

 ىر  ى  االيلإى ك   لإو رت اليلتام هلد اسر ىة      ر   لإى ىة است الت لإ  ا ا اسي الإا  

 اا  ى   

 طرق قياس متغيرات الدراسة
 

رفصت لاأ اسري لإت اسرسيخام رت االيرىة لاأ لإفصت لىص سخلإىي ار  ى  االيلإى ك   لإو   ي ك اس

( سا  ت اسرن   ل ه    اسيخت ت 1لإ ىر   ر  ت ج ر ه  ا لإ    لت     ة   لإو  يت للطى  است ت )  5

( سا  ت غلإت اسرن   ل ه  ىسيخت ت اسرىس   ر يت  لإىي  س ت ار  ى  االيلإى ك لإ  0اسرىس  راست ت )

 لةة  سرت لإجر ع اس   ة اسرن   ل هى اسأ ا رىس  اس   ة 

ى  م رت  لإىي اسري لإت اسيى   لإ  لةة  س ت اا ينىع لإ  ايص ة   لإو رخىي  ىسخى  ن اسيىس م اسري لإت اسي

 ) س ت اا ينىع " س ت رلىسلإ  اس  ىست" = ا رىس  استلا / ا رىس  ايص ة(

 الإحصاء الوصفي 
 

اسيىسلإت )اس لط اس سى    اا  تات اسردلإى است الت لاأ اسرخى لإس ار  ى لإت اس صنلإت   ك  اليرتة 

اس ت   است لإسلإت   ا  است الت رر دلإ  لإدىسرهى  ا ا  لإرت     ت  لإرت(  لإو ا ت لإ  رص  لإي لإتاة 
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اس  ى   اسيىس    د   راسجترة  رالي ى   تدلإىرهى   الئايهى  لاأ  راا ى ت  است الت   ي الإا  لإى ىة 

 اس صن  سري لإتاة است التم  

 ( 2 ترة )

 ار  ى  اس صن  سري لإتاة است الت 

 لمتغيرا
نوع  

 المتغير 
 أصغر قيمة أكبر قيمة

الوسط 

 الحسابي 

الانحراف 

 المعياري 

 %12.74 %71.88 %62.50 %100 لإسيخا  معلومات عامة عن الشركة

 %16.47 %81.25 %37.50 %100 لإسيخا  معلومات عن الإدارة

 %5.59 %98.75 %75 %100 لإسيخا  معلومات عن الحوكمة

التحليلات   ونسب  نتائج 

 المالية
 %12.44 %87.78 %55.50 %100 لإسيخا 

البحث   سياسة  عن  معلومات 

 والتطوير 
 %11.18 %97.50 %50 %100 لإسيخا 

 %0.58 %3.78 %2.80 %5.07 رى    تكاليف الوكالة 

 

 الارتباط الخطي 

اسرسيخات  راسري لإتاة  اس  ىست"  "رلىسلإ   اسيى    اسري لإت  اسلط   لإ   اا ر ىط  لإ ن  ت  لرا   يت 

 ار  ى  االيلإى ك" سايأ ت لإ  ر  ة لة ت  لإ  اسري لإتاة"   اع 

 ( 3 ترة )

  يى ج الي ى  اا ر ىط اسلط 

 Y X1 X2 X3 X4 X5 لمتغيرا

Y 1           

X1 0.848 1         

X2 0.1239 0,0846 1       

X3 0.7373 0.4654 0.2535 1     

X4 0.3153 0.0078 0.8813 0.3264 1   

X5 0.3455 0.4654 0.0032 0.8256 0.9299 1 
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ر س ا ر  ة لإدىلإا ا ر ىط لإترن   تاً  لإرى رطاا للىة  اس ظت    اسري لإتاة رالي ى  لإتل رتا طهى 

(  رل ت ا تا  اسي الإا ر لإ  ان اس لإى ىة SPSSلإ  لةة ا تا  ر الإا لرىس  اليلةى   لاأ  ت ىلإج )

( لإرى 2×10لتة اس        للإ ت اس  و    لىلإلإ  )ره   ىصا دتل    20)اسرةىهتاة( لتةهى  

اسرةىهتاة   سي     ل ت  لتل  لرىس    30رطاا  ر   ر الإا  لإلت ىة  لاأ  سا   ة  لإةىهت  

 اليلةى   صىة ت  ر ى ه اسرلت ىة  ىسيىس م

 ( 4 ترة )

  يى ج ر الإا لرىس  اليلةى   سة ر ىط 

  X1 X2 X3 X4 X5 cost 

Correlation X1 1.000 .271 -.119 .270 .328 -.078 

X2 .271 1.000 -.057 -.038 .097 .167 

X3 -.119 -.057 1.000 -.237 .362 -.175 

X4 .270 -.038 -.237 1.000 .257 -.115 

X5 .328 .097 .362 .257 1.000 -.194 

Cost -.078 .167 -.175 -.115 -.194 1.000 

 

KMO and Bartlett's Test 

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling 

Adequacy. 
.463 

Bartlett's Test of Sphericity Approx. Chi-

Square 
19.797 

Df 15 

Sig. . 018 

 

لإ  لةة اسرلت ىة اسسى خت  ر دت  ر   لإى ىة لدى لإت ست  دت سرةلات اا ر ىط اسلط   ك ر  ة  

 ( 2.3ساخلإت اسل لإت   رى  ىن     ترة )ر ى ه  رلإ  اسخلإت ص لإت  را ر  ة 

 %5ره  ا ا لإ     0.018 ا ه    (KMO and Bartlett's Test) رى ان اسخلإرت اا يرىسلإت    الي ى   

 رهلا  ف ت لتم لإ   ة لإةلات ا ر ىط لط  ت اس لإى ىة  
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 نتائج اختبار البيانات:   - ثانيا  
 

 ان االي ى  اسرة ت سهلد است الت ه  الي ى  ه لرىن ر ى ه اس يى ج  ىسيىس م  

 (5 ترة )

  يى ج رخت ت  ر وج الي ى  ه لرىن 

 Tاختبار  معاملات الانحدار لمتغيرا
القيمة 

 الاحتمالية

 0.0152 1.44643- 1.21885- معلومات عامة عن الشركة

 0.7051 2.617807 0.123916 معلومات عن الإدارة

 0.0131 0.381656 0.039211 معلومات عن الحوكمة

 0.0125 2.639184 0.137553 نتائج ونسب التحليلات المالية

 0.0449 0.93634- 0.826283- معلومات عن سياسة البحث والتطوير 

 0.2054 12.24046 6.105797 المقدار الثابت 

 0.933617لإدىلإا اا ر ىط = 

 0.857917اسي ت ت اسردتة =لإدىلإا 

   12.470122 = (F لإرت الي ى  ) 

 0.005176اسخلإرت اا يرىسلإت = 

 

 التعليق على النتائج 

 - لإ  اس يى ج اسر د ت    اسجترة اسسى ا  رل  الي يىج لإى  ا م 

رهلا  تة لاأ     ا ر ىط لإي لإتاة است الت      لإ   ا  لإدىلإا   0.9336 ا  لإدىلإا اا ر ىط   -

لإ  اسي لإت    رلىسلإ  اس  ىست سا     اسرت  ت   %85.79رهلا  د   ان    0.8579 ت اسردتة  اسي ت

   ل ذ رتارة رت رنسلإتد لإ  لةة اسدة ت اسلطلإت سري لإتاة است الت اسرسيخات  راس س ت اسري خلإت  

  ت رت   اسأ لإي لإتاة  لتل غلإت لإت  ت    است الت  

رهلا  د     0.0051 لإرى  ا ه اسخلإرت اا يرىسلإت سا ر وج    12.4اسر س  ت  ا ه    F لإرت الي ى    -

سا     اسرت  ت      ر  ة لة ت واة ةاست ل  ى لإت  لإ  ار  ى  االيلإى ك ررلىسلإ  اس  ىست 

 ل ذ رتارة 

رتارة  ان هلد اس سا ط لإدلإت سرى سلإ  ى  االيلإى ك لإ   هرلإت   لإت  ستل اس     اسرت  ت    ل ذ  

اسيأالإت لاأ رلىسلإ   سرى سه لإ  ةر   دىة     اس     لاأ ار  ى  االيلإى ك  اسط لإد  اليرىة   ر  

)     الإات    ة الت  اسسى خت لإ   اس يى ج  )اسدطى  رآلترن   2020اس  ىست  ررينا  ( 2020( رة الت 

 (  2017( رة الت )صخ    2018رة الت )لإ رت  

 

 

 



 

(283 ) 

 
 

 أثر الافصاح الاختياري على تكاليف الوكالة             د/ سالم مسفر و أ/ صالح محمد و د / عاطف آدم   

 2023يناير  – الأول الجزء  ( .15)العدد   -( 9المجلد )                                   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

 نتيجة اختبار الفرضية الأولى: 

 (6ة ) تر

  يى ج اسنتدلإت اارسأ 

 اسخلإرت اا يرىسلإت Tالي ى   لإدىلإةة اا  تا  سري لإت ا

 0.0152 1.44643- 1.21885- لإدا لإىة لىلإت ل  اسةت ت 

  

ره    ا لإ  لإسي ل   %1.52لإ  لةة اس لإى ىة اس ا ة     اسجترة  لةد   إن اسخلإرت اا يرىسلإت  ا ه  

 ات سلإ  ى  ل  اسردا لإىة اسدىلإت ل  اسةت ت لاأ رلىسلإ  اس  ىست رهلا  تة لاأ ر  ة    %5ةاست  

( رة الت )اسدطى  2020سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة  ررينا هلد اس يلإجت لإ  ة الت )     الإات   

 (  2020رآلترن  

 نتيجة اختبار الفرضية الثانية: 

 (7 ترة )

  يى ج اسنتدلإت اسثى لإت

 اسخلإرت اا يرىسلإت Tالي ى   لإدىلإةة اا  تا  سري لإت ا

 0.7051 2.617807 0.123916 لإدا لإىة ل  ارةا  

 

ره     ت لإ    %70.51لإ  لةة اس لإى ىة اس ا ة     اسجترة  لةد   إن اسخلإرت اا يرىسلإت  ا ه 

رهلا  تة لاأ لتم ر  ة  ات سلإ  ى  ل  اسردا لإىة ل  ااةا   لاأ رلىسلإ    %5لإسي ل ةاست  

(  ررليا   2017اس  ىست سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة  ررينا هلد اس يلإجت لإ  ة الت )ص لإت   

 (  2020( رة الت )اسدطى  رآلترن  2020هلد اس يلإجت لإ  ة الت )     الإات  

 نتيجة اختبار الفرضية الثالثة 

 (8 ترة )

  يى ج اسنتدلإت اسثىسثت  

 

ره    ا لإ  لإسي ل   %1.31لإ  لةة اس لإى ىة اس ا ة     اسجترة  لةد   إن اسخلإرت اا يرىسلإت  ا ه  

رهلا  تة لاأ ر  ة  ات سلإ  ى  ل  اسردا لإىة ل  اس   رت لاأ رلىسلإ  اس  ىست سا      %5ةاست 

 اسخلإرت اا يرىسلإت Tالي ى   لإدىلإةة اا  تا  سري لإت ا

 0.0131 0.381656 0.039211 لإدا لإىة ل  اس   رت 
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)     الإات    ة الت  لإ   اس يلإجت  هلد  ررليا   رتارة   ل ذ  )اسدطى  2020اسرت  ت     رة الت   )

 (  2020رآلترن  

 نتيجة اختبار الفرضية الرابعة: 

  (9 ترة )

  يى ج اسنتدلإت استا دت 

 اسخلإرت اا يرىسلإت Tالي ى   لإدىلإةة اا  تا  سري لإت ا

 0.0125 2.639184 0.137553  يى ج ر سا اسي الإةة اسرىسلإت 

 

ره    ا لإ  لإسي ل   %1.25لإ  لةة اس لإى ىة اس ا ة     اسجترة  لةد   إن اسخلإرت اا يرىسلإت  ا ه  

رهلا  تة لاأ ر  ة  ات سلإ  ى  ل   يى ج ر سا اسي الإةة اسرىسلإت لاأ رلىسلإ  اس  ىست    %5ةاست  

( رة الت )اسدطى  2020اس يلإجت لإ  ة الت )     الإات   سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة  ررينا هلد  

 (  2020رآلترن  

 نتيجة اختبار الفرضية الخامسة: 

 (م  يى ج اسنتدلإت اسلىلإست10 ترة )

 اسخلإرت اا يرىسلإت Tالي ى   لإدىلإةة اا  تا  سري لإت ا

اس  و  للإىلت  ل   لإدا لإىة 

 راسيط  ت 
-0.826283 -0.93634 0.0449 

 

ره    ا لإ  لإسي ل   %4.49اس لإى ىة اس ا ة     اسجترة  لةد   إن اسخلإرت اا يرىسلإت  ا ه  لإ  لةة  

رهلا  تة لاأ ر  ة  ات سلإ  ى  ل  اسردا لإىة ل  للإىلت اس  و راسيط  ت لاأ رلىسلإ    %5ةاست  

  (2020اس  ىست سا     اسرت  ت    ل ذ رتارة  ررينا هلد اس يلإجت لإ  ة الت )اسدطى  رآلترن   

 ( 2020ررليا  هلد اس يلإجت لإ  ة الت )     الإات  

 :نتائج الدراسة/ 4

لن لإسي ل ار  ى  االيلإى ك    اسيخى  ت اسرىسلإت سا        اسررالت اسسد ة ت اسرت  ت       1

(  لإو  ى ه   ها  س ت ل  ى  لإ    لإا %96.43  -  %64.29ل ذ رتارة رتار ه  لإ  )

    اس ط    ى ه سه   ا  س ت ل  ى    ة استا        لإ   ن اس  ة اسدت

ر لإ  ر  ة لة ت ل  ى لإت  لإ  رلىسلإ  اس  ىست رلإي لإتاة ار  ى  االيلإى ك اارلإت )لإدا لإىة    2

لىلإت ل  اسةت ت  لإدا لإىة ل  اس   رت   يى ج ر سا اسي الإةة اسرىسلإت  لإدا لإىة ل  للإىلت 

ار  ى    راسيط  ت(  رلتم ر  ة لة ت ل  ى لإت  لإ   لإدا لإىة ل  اس  و  االيلإى ك ل  

ارةا   ررلىسلإ  اس  ىست ر ت  دزل اسس ا اسأ للإ ت اس  و   ر  ن لةا   اس     ريري   ثخت لىسلإت  

 لإ    ا اسرسيثرت    
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ر لإ  ر  ة لة ت للسلإت  لإ  ار  ى  االيلإى ك ررلىسلإ  اس  ىست    لإو   ه  ارى زاةة  س ت   3

   اس  ىست    اس     اسسد ة ت اسرت  ت    ل ذ رتارة   ار  ى  االيلإى ك  ارى  اه  س ت رلىسلإ

 ظتاً س  ت للإ ت است الت راسي  ا ي تة لاأ اس     اسرت  ت    ل ذ رتارة  خط  إن  يى ج   4

 است الت ا  رل  ردرلإرهى لاأ  طىلىة  لتل  

 

 توصيات الدراسة

 سىلت اسرسيثرت      اس   ة لاأ     د   استر  اسرهت سلإ  ى  االيلإى ك لاأ رلىسلإ  اس  ىست  ر  ه    1

 اسردا لإىة اسرىسلإت رغلإت اسرىسلإت    اس  ه اسر ىلا   ص   لإ  اسهتر ك ااهيرىم  ىر  ى  االيلإى ك  

 ةت اس ل   لإ  لةا اة اس       ة  هرلإت ار  ى  االيلإى ك رةر د     لل اسرسيثرت    ررت  ا ط ىع    2

  لإت ل  اسةت ت  

است الى  3 لإ   اسرز ت  رلتم  ا تا   اس  و  للإ ت  راسي ل      است الت  لإ د ع  اس ى ثلإ    ة  لإ    ا  ة 

 اا ي ى  لاأ  طىع اس      

ا تا  اس  و لاأ  طىلىة لإليانت رل  اة لإليانت  لإ  اةلىة لإي لإتاة دى طت  راليلتام لإدلإى  آلت    4

   سخلإىي رلىسلإ  اس  ىست راتا  اسدرالإت اس  ثلإت 
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 ع ـــــــالمراج

 المراجع  العربية:

م(   لإىي  ات ار  ى  االيلإى ك      ة  اسيخى  ت اسرىسلإت ة الت لإلإتا لإت 2014 رىة    صى  )  1

   698-674(  4) 10      صت لرىن  اسرجات اي ة لإت    لةا   االرىة  

م(  اسينىلا  لإ  ار  ى  اا  ى ك راسط ل     2004  لإأ  )استز    ل ت است ر    ت ى ك     2

   360-351(  3) 19اسيخى  ت اسرىسلإت اسس   ت ساةت ىة اسسد ة ت  لإجات اسيت لإا ااةا ك  

3  ( ر      رت  لإ رت   است ر    اس ت لإ   2017 ص ان  ل ت  االيلإى ك     ار  ى   م(  ةر  

ا  لإجات  اسرىة   اسلىصت  يلانت   ي  اسدت       اسردا لإىة  راسرىسلإت   ىلإدت  اا ي ىة ت  س   ث 

   208- 176(  2)  4لإهلإتك  أم اس  ا    اسجزا ت  

م(  ار  ى  االيلإى ك ر اتد لاأ   ة  اسيخى  ت اسرىسلإت ساةت ىة  2019اسز ط  اسز ط  ىة   )  4

- 30اسرت  ت       صت  اسطلإ  ) لىست لإى سيلإت غلإت لإ ة   (  اسجىلإدت ارلةلإلإت  غز    

52   

اسراللإت لاأ رلىسلإ  اس  ىست ة الت رط لإخلإت  2019لر    لإ رت لة  ل تاهلإت  )  5 م(   ات هلإلا 

لاأ اس     اسرت  ت       صت  اسطلإ  ) لىست لإى سيلإت غلإت لإ ة   (  اسجىلإدت ارلةلإلإت  

   73-50غز   

6  ( لإىهت  لىلإت  ى     رلنلإض  2017ص لإت   اس   رت     آسلإىة  اليلتام  اس  ىست م(   ات  رلىسلإ  

لإ ة   (   غلإت  لإى سيلإت  ) لىست  اسرت  ت       صت  اسطلإ   اسةت ىة  لاأ  رط لإخلإت  ة الت 

   104-89اسجىلإدت ارلةلإلإت  غز   

7  ( لإهتك   اس  ىسدتم  ىسدت  2015صت     دد    ظت دت  اسي نلإدل لإ   د   اسردت ت    لإتا  دت  م(  

اسج   اسرفلسدىة اسيةدت    اا ي دىة ت  د   سات الدىة اسدر لإلإدت  اسجزا ت دت  اسرجادت  از دتك  

   671-649(  1) 1اسر ىلد لإت راسرىسلإدت  

اسر ىل ت )رت رت رردت ا  2006صتر ت     يةىة ر ة   لإى ر  ر ىا    ى   )  8 م(   ظت ت 

 لا  ا رت لىست  رل تاهلإت  ات لإ رت  ىة(  اسسد ة تم ةا  اسرت خ سا ةت راسط ىلت 

 ات هلإلدا اسراللإدت  د  لإرى لدت لةا   اي  دى   ة الدت رط لإخلإدت م(   2016صخ    لرت  ت ت  )  9

ار سدى لإت    لادأ راست الدىة  سا  د ث  اسز  دى   لإجادت  لردىن   اسرت  ت  د     صدت  اسن ىةذ 

16(2  )91-100   

م(  اسد الإا اسرفات     رلىسلإ  اس  ىست  اسرجات اسدت لإت سادا م ر ةت  2017صخ    لرت  ت ت  )  10

   42-27(  2) 3 اس   ث

11  ( لإ رت   اا ي ىة ت     2018لى ت   سا  تاة  اسرىس   ايةا   لاأ  االيلإى ك  ار  ى   م(   ات 

سا   ث  اس     راسيألإلإ   لإجات ارةا   راسي رلإت     صت  اسطلإ   ة الت رط لإخلإت لاأ  طىل  

   29-16(  13)7راست الىة   ىلإدت اس الإت   

12  ( لإ رت   ار 2020     الإات   ة الت  م(   ات  اس  ىست   رلىسلإ   رلنلإض  لاأ  االيلإى ك   ى  

ارلةلإلإت   اسجىلإدت  لإجات  اسرت  ت       صت  اسطلإ    اس  ىللإت  اسةت ىة  لاأ  رط لإخلإت 

   125-112(  4)22سات الىة اسدارلإت   

م(  ار  ى  االيلإى ك ر اتد لاأ   ة  اسيخى  ت 2020اسدطى   لإ رت  اسدطى   لإ رت غىزك  )  13

رط لإخلإت لاأ اسةت ىة اسرىسلإت اسرت  ت       صت  اسطلإ   ة الت لإى سيلإت غلإت اسرىسلإت  ة الت  

 لإ ة      ىلإدت اسختي اسرني  ت  غز  
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14  ( ل لإت   اس جلإا    لإ رت   ار  ى   2017 ى ى ت   لإسي ل  لاأ  ارةا    لإجاس  هلإلا  م(   ات 

اسدت لإت   اسرجات  اسسد ةك   اسرىة  ل ذ  اسرت  ت     االر ه  صت ىة  سادا م  االيلإى ك    

   410-383(  3)24ارةا  ت  

م(  رأالإت هلإلا لإاللإت 2019  ي    لرت لدلإت   س   ردى   رىة  اسجدلإتك  لىست لالإرىن  )  15

ت اسةت ىة  لإلىطت  ل   ار  ى   لاأ  آ ىذ  اسةت ىة  لإجات  اسسد ة ت"   اسدت لإت  اسررالت  ك 

 ( 2) 15االرىة راا ي ىة  

لإخيت  سخلإىي ار  ى  االيلإى ك ررط لإخه      م(   ر وج2015ة تر    سلإ    رىة    صى  )  16

   29-9(  1)31 لإئت ايلرىة اسس   ت"  لإجات  ىلإدت ةلإةا سادا م اا ي ىة ت راسخى   لإت 

17  ( لإهتك   اس  ىسدتم  ىسدت  2015صت     دد    ظت دت  اسي نلإدل لإ   د   اسردت ت    لإتا  دت  م(  

ا  اسرفلسدىة اسج  اسيةدت    اا ي دىة ت  د   سات الدىة اسدر لإلإدت  اسجزا ت دت  اسرجادت  ز دتك  

   671-649(  1) 1اسر ىلد لإت راسرىسلإدت  

 ثانيا  : المراجع الأجنبية: 

1. Jensen, M. & Meckling, W., 1976, “Theory of the firm: Managerial 

behavior, agency costs & ownership structure”, Journal of 

Financial Economics, Vol. 3 No. 4, pp. 305-360 

2. Appiah,  K.O., Awunyo Vitor, D., Mireku, K. and Ahiagbah, C., 2016, 

“Compliance with international financial reporting standards: the 

case of listed firms in Ghana”, Journal of Financial Reporting and 

Accounting, Vol. 14 No. 1, pp. 131-156. 

3. Boateng, R. N., Tawiah V. Tackie G. 2022, "Corporate governance and 

voluntary disclosures in annual reports: a post-International 

Financial Reporting Standard adoption evidence from an 

emerging capital market "

(https://www.emerald.com/insight/publication/issn/1834-7649"), 

Vol. 30 No. 2, pp. 252-276. 
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 ( 1ملحق رقم )

 
 ( مصفوفة الارتباط الخطي1ملحق )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Probability Y X1 X2 X3 X4 X5 

Y 1.000000      

 -----      

       

X1 0.045785 1.000000     

 0.8480 -----     

       

X2 0.355586 0.058756 1.000000    

 0.1239 0.8056 -----    

       

X3 0.080042 0.173147 -0.267900 1.000000   

 0.7373 0.4654 0.2535 -----   

       

X4 -0.236577 0.576551 -0.035682 -0.231336 1.000000  

 0.3153 0.0078 0.8813 0.3264 -----  

       

X5 0.222610 0.173147 0.625100 -0.052632 -0.021031 1.000000 

 0.3455 0.4654 0.0032 0.8256 0.9299 ----- 
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 ( مخرجات الإحصاء الوصفي2ملحق )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Y X1 X2 X3 X4 X5 

 Mean 3.7765 71.875 81.25 98.75 87.77778 97.5 

 Median 3.645 62.5 87.5 100 88.88889 100 

 Maximum 5.07 100 100 100 100 100 

 Minimum 2.8 62.5 37.5 75 55.55556 50 

 Std. Dev. 0.577839 12.74432 16.47366 5.59017 12.43567 11.18034 

 Skewness 0.357535 1.127321 -1.84009 -4.12948 -0.95676 -4.12948 

 Kurtosis 2.752493 3.058004 5.716253 18.05263 3.411977 18.05263 

 Jarque-Bera 0.477153 4.23898 17.43478 245.6602 3.19271 245.6602 

 Probability 0.787748 0.120093 0.000164 0 0.202634 0 

 Sum 75.53 1437.5 1625 1975 1755.556 1950 

 Sum Sq. Dev. 6.344055 3085.938 5156.25 593.75 2938.272 2375 
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 ( مخرجات التحليل الاستكشافي 3ملحق )

Total Variance Explained 
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1 1.68 28.101 28.101 1.68 28.101 28.101 1.52 25.47 25.475 

2 1.42 23.821 51.922 1.42 23.821 51.922 1.49 24.97 50.447 

3 1.16 19.435 71.358 1.16 19.435 71.358 1.25 20.91 71.358 

4 .761 12.684 84.042       

5 .578 9.628 93.669       

6 .380 6.331 100.000       

Extraction Method: Principal Component Analysis. 

 

 

 

 

 



   

(291 ) 
 

الاختياري على تكاليف الوكالةأثر الافصاح     د/عاطف بخيت  د/سالم آل فايع       أ/ صالح المحامض      

 2023يناير  – الأول الجزء  ( .15)العدد   -( 9المجلد )                                   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

 الاحصائي( البيانات المالية المجمعة والمستخدمة في التحليل 4ملحق )
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الراجحي بنك   

2020 8 7 1 9 2 96.43% 4.42% 

2019 8 7 1 9 2 96.43% 5.07% 

2018 8 7 1 9 2 96.43% 5.01% 

 بنك الانماء 

2020 5 7 1 6 2 75.00% 3.66% 

2019 5 7 1 5 2 71.43% 4.26% 

2018 4 7 1 5 2 67.86% 4.87% 

البنك السعودي  

 الفرنسي 

2020 6 7 1 8 2 85.71% 3.63% 

2019 5 7 1 8 2 82.14% 3.86% 

2018 5 7 1 8 2 82.14% 4.05% 

البنك السعودي  

 للاستثمار 

2020 7 6 1 9 2 89.29% 2.85% 

2019 7 6 1 9 2 89.29% 2.80% 

2018 6 6 1 9 2 85.71% 2.88% 

البنك العربي 

 الوطني 

2020 5 3 1 8 1 64.29% 3.23% 

2019 5 3 1 8 2 67.86% 3.67% 

2018 5 3 1 8 2 67.86% 3.91% 

 بنك البلاد

2020 5 7 1 7 2 78.57% 4.45% 

2019 5 7 1 7 2 78.57% 4.59% 

2018 5 7 1 7 1 75.00% 4.61% 
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الاختياري على تكاليف الوكالةأثر الافصاح     د/عاطف بخيت  د/سالم آل فايع       أ/ صالح المحامض      

 2023يناير  – الأول الجزء  ( .15)العدد   -( 9المجلد )                                   مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

 بنك الجزيرة 

2020 6 6 1 8 2 82.14% 3.57% 

2019 6 6 1 8 1 78.57% 3.44% 

2018 5 6 1 8 2 78.57% 3.45% 

 بنك الرياض 

2020 5 7 1 7 2 78.57% 3.61% 

2019 5 7 1 7 2 78.57% 4.03% 

2018 5 7 1 8 2 82.14% 4.61% 

البنك السعودي  

 البريطاني 

2020 6 7 1 8 2 85.71% 3.21% 

2019 6 7 1 9 2 89.29% 3.54% 

2018 6 6 1 9 2 85.71% 3.89% 

 البنك الأهلي 

2020 5 7 1 9 2 85.71% 3.58% 

2019 5 7 1 9 2 85.71% 4.06% 

2018 5 7 1 8 1 78.57% 4.29% 

 

 


